Om tjanstepensionernas roll och forklaring av
nyckelbegrepp i Finansinspektionens forslag till
foreskrifter

1. Tjinstepensionerna ér allt viktigare for svenskarnas totala pension

Tjénstepensionen som arbetsgivaren betalar in for sina anstéllda och som betalas ut till arbetstagaren
vid pension blir allt viktigare for den totala pensionen. Tjanstepensionskapitalet forvaltas av
livforsékringsbolag. Avkastningen pé tillgangarna paverkar storleken pa pensionen till nuvarande och
framtida pensionérer. Livforsikringsforetagen i Sverige betalade ut 87 miljarder i tjénstepension ar
2018. Tjanstepensionens andel av de totala pensionerna ar drygt 18 procent.

2. Livforsikringsbolagens investeringar har en central roll i niringsliv och
samhillsutvecklingen

De svenska livforsékringsbolagen har placeringstillgdngar om drygt 4 300 miljarder. Det motsvarar
cirka hélften av vérdet av alla bolag pa Stockholmsborsen. 62 procent av livforsakringsbolagens
tillgangar ar placerade i aktier, 30 procent i rdntebdrande papper, t.ex. kommunobligationer, och atta
procent i fastigheter och dvriga placeringar.

3. Nyckelbegrepp i regleringen av tjinstepensionsforetag

For att sétta nyckelfragorna i Finansinspektionens foreskrifter for tjdnstepensionsverksamheter i sitt
sammanhang beskrivs nagra nyckelbegrepp i tjdnstepensionsregleringen och tillhérande foreskrifter.
Tanken med texten é&r att forsoka forklara centrala men tekniska begrepp pé ett pedagogiskt sétt samt
att visa pa nyckelbegreppens koppling till mojligheten att tillhandahélla bra pensioner.

Lagstiftarna forfogar 6ver ett antal verktyg och reglerar berdkning av tjanstepensionsforetagens
forsakringstekniska avséttningar ("FTA”), kapitalbas och kapitalkrav.

De forsékringstekniska avsittningarna, kapitalbasen och kapitalkraven i kombination styr hur mycket
av tjanstepensionsforetagens tillgangar som behdvs for att de garanterade beloppen till kunderna ska
kunna infrias med hog sannolikhet.

De forsikringstekniska avsittningarna anger hur mycket pengar tjénstepensionsforetag behover for
att fullgora sina dtaganden, dvs infria de garanterade beloppen till kundernas pensioner.

Foretagets kapitalbas ir det som finns kvar ndr man har dragit bort beloppet forsékringstekniska
avsittningar fran véirdet av foretagets tillgdngar. Storleken pé kapitalbasen paverkar foretagets
handlingsutrymme.

Det riskkénsliga kapitalkravet séger hur stor tjénstepensionsforetags kapitalbas behover vara for att
tiacka de risker som foretaget ar utsatt for. Kapitalkravet padverkar hur mycket pengar
tjanstepensionsforetag behover sitta av utav kapitalbasen, alltsa det som blir 6ver efter att
tjdnstepensionsforetag satt av kapital for att ticka garantierna (FTA). Kapitalkravet ska sékra att
tjdnstepensionsforetaget har tillrackligt med kapital utifran olika risker, som exempelvis att rdntan
sjunker eller livslangden okar.

For olika typer av risker foreslas olika kapitalkrav. I Finansinspektionens forslag till foreskrifter anges
ocksa flera korrelationer mellan olika typer av risker, eftersom olika typer av risker kan samvariera.
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Om Finansinspektionen foreslar hoga forsakringstekniska avséttningar och kapitalkrav blir
kapitalbasen liten. Om reglerna medfor att tjdnstepensionsforetag behdver gora stora avsittningar
begrénsas handlingsutrymmet att skapa avkastning och 6verskott. Nar mojligheterna att skapa
overskott begransas péverkas kunderna, eftersom overskottet i Folksamgruppens icke vinstutdelande
bolag tillfaller kunderna.

I Finansinspektionens forslag till foreskrifter 4r en viktig fraga vilka réntor (diskonteringsréntor) som
foreslds anvindas for att rikna fram vilka avsittningar tjénstepensionsforetag behover gora. Réntor ér
viktiga i férvaltningen av pensioner eftersom de &r kopplingen mellan hur mycket pengar
tjanstepensionsforetaget behover ha i dag och avkastningen pa dessa pengar i framtiden. Ju lagre
diskonteringsranta som anvands i berdkningen av forsakringstekniska avsattningar, desto hogre kapital
behover tjanstepensionsforetaget ha vid berdkningstillfallet. Finansinspektionens forslag rorande
rantorna péverkar de forsékringstekniska avsittningarna, kapitalbas och kapitalkrav.



