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Inledning

Moderforetagen Folksam dmsesidig sakférsékring (Folksam Sak) och Folksam 6msesidig livforsakring
(Folksam Liv) med dotterforetag bildar tva forsakringsgrupper som star under Finansinspektionens tillsyn.
Forsakringsgrupperna bendmns Folksam Sak-gruppen och Folksam Liv-gruppen.

Fr o m den 1 januari 2016 omfattas forsakringsforetag och forsakringsgrupper av nya krav pa berékning
och rapportering av solvens. Solvens ar ett matt pa finansiell styrka som visar ett forsakringsforetags
formaga att fullfdlja sina betalningsforpliktelser. | denna rapport lamnas information om verksamhet och
resultat, foretagsstyrning, riskprofil, vardering for solvensandamal och solvenssituation gallande Folksam
Sak-gruppen.

| Folksam Sak-gruppen ingar de helagda dotterféretagen Tre Kronor Forsakring AB och Férenade Liv
Gruppforsakring AB (publ) samt de deldagda dotterféretagen Saco Folksam Foérsakrings AB och Folksam
Skadeforsakring Ab som har sitt sate i Finland. | gruppen finns harutéver ett antal dotter- och
intresseforetag som inte bedriver férsakringsverksamhet.

| solvens- och verksamhetsrapporten (SFCR) stélls krav pa att materiella forandringar under
rapporteringsperioden ska belysas. Folksam Sak-gruppen och Folksam Liv-gruppen har utifran detta krav
definierat vad som ska beddmas vara materiella eller vasentliga férandringar och ska beskrivas i
rapporterna. Folksam arbetar [6pande med att utveckla och forbattra verksamheten och dess styrning,
vilket inbegriper gradvis utveckling och kontinuerliga férbattringar som i sig inte beddéms som vésentliga
eller materiella.

Forandringar av strategier, inriktningar, varderingar eller likande generella forandringar ska bedémas som
materiella eller vasentliga och ska beskrivas i rapporterna. For beddmning av materiella eller vasentliga
forandringar i redovisade siffror under rapporteringsperioden har ett riktvarde om en féréandring storre an
10 procent antagits. Dessa forandringar kan till exempel avse férandringar pa marknaden, i bestand eller
utveckling av t ex skadekostnad. Generellt géller dock att forandringar som ur ett informationshéanseende
inte bedoms paverka mottagarens bedomning eller uppfattning om férsakringsforetagen eller grupperna
kan anses vara icke materiella eller icke vasentliga och darmed inte beskrivs i rapporten.

Styrelsen i Folksam Sak har faststallt denna grupprapport den 8 juni 2018. Rapporten omfattar
forsakringsgruppen, moderforetaget och forsakringsdotterféretagen som ingar i gruppen. Styrelserna i Tre
Kronor Forsékring AB, Forenade Liv Gruppforsékring AB, Saco Folksam Forsékrings AB och Folksam
Skadeforsakring Ab har varit delaktiga i framtagandet och godkannandet av féretagens respektive del i
rapporten.

Solvens- och verksamhetsrapporten har inte varit foremal fér granskning av foretagens revisorer.
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Sammanfattning

Folksam Sak-gruppen bedriver skade- och livférsakringsverksamhet med inriktning mot den svenska
hushalls-marknaden med undantag for dotterforetaget Folksam Skadeforsékring Ab som verkar i
Finland. Folksam dmsesidig sakforsékring (Folksam Sak) ar moderforetag i Folksam Sak-gruppen.
Folksam Sak &gs av sina kunder. Det innebar att allt 6verskott fran verksamheten gar till
forsakringstagarna. Med undantag for Forenade Liv Gruppforsakrings AB far dotterféretagen dela ut
vinst till sina agare.

Forsakringsverksamhet delas in i affarsgrenar. De dominerande affarsgrenarna i Folksam Sak-
gruppen ar sjuk- och olycksfallsférsakring, trafikférsakring, motorfordonsférsakring och
egendomsfdrsakring. Forsaljningen (premieintékterna) i Folksam Sak-gruppen avseende de
konsoliderade foretagen ckade under 2017 med 3 procent jamfort med foregaende ar till 13 391
miljoner kronor. Storst tillvéxt var inom egendomsforsékring som dkade med 5 procent till 5 664
miljoner kronor. Férsakringsresultatet har forbattrats under 2017 och ger ett positivt resultat men en
lagre avkastning pa placeringstillgangarna gor att resultatet av forsakringsrorelsen och
investeringsverksamheten minskar till 1 187 (2 247) miljoner kronor. Merparten av resultatet hanfor
sig till avkastningen pa placeringstillgangarna.

Folksam Sak-gruppen har ett foretagsstyrningssystem som ska sékerstalla att forsakringsféretagen
styrs hallbart, ansvarsfullt och effektivt. Folksam Sak och Folksam oémsesidig livférsakring (Folksam
Liv) med dotterforetag har en delvis gemensam operativ organisation och infrastruktur. Féretagen
samverkar inom bl a distribution, administration, skadereglering och kapitalforvaltning i syfte att na
stordriftsfordelar till nytta for kunderna. Styrelsen i Folksam Sak ansvarar for att system for
riskhantering, internkontroll och rapportering genomférs konsekvent i alla férsakringsforetag i
gruppen. Risk- och kontrollfunktionerna (aktuariefunktionen, riskfunktionen och funktionen for
regelefterlevnad) samt internrevisionen ar centralt placerade i Folksam Sak.

Folksam Sak-gruppen har under 2017 genomfért en egen risk- och solvensbedémning for gruppen.
Bedomningen baseras pa scenarier och stresstester avseende mojliga férandringar i den interna och
externa miljon. Respektive styrelse &r ansvariga for att en egen risk- och solvensbedémning
genomfors minst arligen i forsakringsforetagen. Den egna risk- och solvensbedémningen visar att
moderféretaget och alla i gruppen ingaende forsakringsforetag ar tillrackligt kapitaliserade for att
genomfdra sina affarsplaner.

Folksam Sak-gruppens risker delas in i olika kategorier, bl a forsakringsrisk, marknadsrisk, kreditrisk
och operativ risk. De storsta riskkategorierna ar forsakringsrisk och marknadsrisk. Med forsékringsrisk
avses risker som uppstar med anledning av osakerhet i skadefrekvens, skadebelopp,
kostnadsutveckling och avveckling av intraffade skador. For att reducera forsakringsrisker och uppna
ett stabilt forsakringsresultat tecknar Folksam Sak med dotterféretag aterforsakring. Risktagandet
begransas genom ett riskaptitramverk som bestar av beslutade risktoleransnivaer.

Enligt Solvens lI-regelverket ska en sarskild gruppsolvensbalansrakning upprattas dar tillgangar och
skulder varderas till verkligt varde. Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen
nar finansiella rapporter upprattas. Skillnaden mellan det verkliga vardet pa gruppens tillgangar och
skulder benamns kapitalbas. Enligt regelverket ska kapitalbasen uppga till minst solvenskapitalkravet.
Solvenskapitalkravet berédknas med beaktande av alla méatbara risker i verksamheten och utgor det
minsta buffertkapital som kravs enligt lag for att fa bedriva den tillstadndspliktiga
forsakringsverksamheten.

Vid arets utgang uppgick kapitalbasen i Folksam Sak-gruppen till 18 177 (17 338) miljoner kronor och
solvenskapitalkravet till 8 921 (8 852) miljoner kronor. Kapitalbasen stélld i relation till
solvenskapitalkravet (solvenskvoten) uppgick till 2,04 (1,96) vilket visar att Folksam Sak-gruppen ar
valkonsoliderat utifrAn de legala kapitalkraven.
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A. Verksamhet och resultat
A.1 Verksamhet

A.1.1 Folksam Sak-gruppen

Folksam Sak, org nr 502006-1619, ar ett dmsesidigt skadeforsakringsforetag vilket innebér att
foretaget ags av sina forsakringstagare. Nagra andra agare till foretaget finns inte. Folksam Sak
erbjuder ett fullsortiment av forsakringar till hushall med bil- och boendeférsakringar som bas
kompletterat med foretagsforsakringar inom utvalda omraden.

Folksam Sak &ger 100 procent av aktierna i Tre Kronor Foérsakring AB (Tre Kronor), org nr 516406-
0369, och i Férenade Liv Gruppférsakring AB (publ) (Férenade Liv), org nr 516401-6569. Tre Kronor
ar forsakringsgivare for sak-, person, och féretagsforsakring som séljs av Swedbank och
Sparbankerna. Férenade Liv, som drivs enligt dmsesidiga principer, tecknar i ndra samarbete med
organisationer och arbetsgivare personférsakringar for tjansteman och akademiker. Vidare ager
Folksam Sak 51 procent av aktierna i Saco Folksam Forsékrings AB (Saco Folksam), org nr 516401-
6726, via det helagda dotterforetaget SalusAnsvar AB i likvidation. Saco Folksam erbjuder dels
gemensamma inkomstforsakringar som tecknas av Saco-forbund och omfattar alla yrkesverksamma
medlemmar, dels individuella inkomstférsakringar som kan tecknas av medlemmar i ett Saco-férbund.
Folksam Sak ager ocksa 75 procent Folksam Skadefdérsakring Ab (Folksam Skadeforsakring), org nr
2190954-7. Folksam Skadeftrsakring, med huvudkontor i Helsingfors, erbjuder skadefoérséakringar till
privatpersoner, féretag och lantbruk i Finland.

| Folksam Sak-gruppen ingar utéver ovan namnda foretag ett antal icke-reglerade dotter- och
intresseforetag som faller inom ramen for tillsynen éver gruppen. Dessa féretag utgors av
fastighetsdgande foretag och alternativa investeringar i onoterade foéretag.

Folksam Saks agarandelar i dotter- och intresseftretag redovisas i bilaga 1. En férenklad bild éver
Folksam Sak-gruppen illustreras nedan.

Folksam 6msesidig

sakférsdkring

I I [ I I I

Férenade Liv Folksam SalusAnsvar AB Tre Kronor
Gruppférsdkring AB Skadeférsikring Ab ilikvidation Foérsdkring AB Intresseféretag? Fastighetsforetag®
(pubD (100%) (75%)* (100%) (100%)
Saco Folksam
Foérsdkrings AB
(51%)*

1Ovriga dgare i Folksam skadeférsékring Ab ér Aktia Bank Abp; 10%, och Pensionsférsékringsaktiebolaget Veritas; 15%

2 Detaljerad redovisning av andelar i intresseféretag finns i bilaga 1

3 Detaljerad redovisning av andelar i fastighetsféretag finns i bilaga 1

4 Ovriga &gare i Saco Folksam Férsékrings AB ér Civilekonomerna; 4,4 %, Sveriges Farmaceutférbund; 1,0 %, Jusek; 7,8%,
Leg. Sjukgymnasters riksférbund LSR; 0,9%, Svenska lakarférbundet; 1,8 %, Lararnas Riksférbund LR; 4,2 %, Sveriges
Naturvetarférbund; 3,2%, Kyrkan Akademikerférbundet; 0,7%, DIR-forbundet; 3,5%, Skolledarna; 0,5%, Sveriges
tandldkarférbund; 0,6%, Sveriges Ingenjorer; 12,3%, Sveriges Veterinarférbund; 0,2%, Psykologférbundet; 1,0%, Sveriges
universitetsldrare och forskare, SULF; 1.2%, Saco-férbundet Trafik & Jarnvag; 0,6%, SRAT; 1,6%, Sveriges Arkitekter; 0,8%,
Sveriges Reservofficersférbund, SROF; 0,4%, Officersférbundet; 1,1%, Férbundet Sveriges Arbetsterapeuter, FSA; 1.2%

Folksam Sak-gruppen och Folksam Liv-gruppen har en delvis gemensam operativ organisation och
infrastruktur. Grupperna samverkar inom bl a distribution, administration, skadereglering och
kapitalforvaltning i syfte att na stordriftsfordelar till nytta for kunderna. Personal som ar verksam i den
gemensamma operativa organisationen ar tillikaanstalld i de rorelsedrivande féretagen med undantag
for verkstallande direktorer (vd) i dotterforetag. Chef for internrevision och personal i risk- och
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kontrollfunktionerna (risk-, compliance- och aktuariefunktionen) ér tillikaanstallda endast i Folksam
Sak-gruppen.

Uppgifter om tillsynsmyndigheter och revisorer i Folksam Sak-gruppen finns i bilaga 2.

A.1.2 Konsolideringsmetod

| Folksam Sak-gruppen konsolideras forsakringsdotterforetagen Tre Kronor och Folksam
Skadeforsakring med moderféretaget Folksam Sak. Saco Folksam konsolideras med justerad
kapitalandelsmetod utifran agarandel (51 procent). Férenade Liv, som drivs med
vinstutdelningsforbud, ingar i gruppen med sammanlaggnings- och avrakningsmetoden. Metoden
innebar att dverskott — utdver det som behdvs for att tdcka Férenade Livs solvenskapitalkrav — inte
inkluderas i gruppens kapitalbas.

A.1.3 Betydande affarshandelser under rapportperioden

Folksam fortsatte under aret att forvarva grona obligationer. Folksam Liv, KPA Pensionsforsakring
och Folksam Sak ager nu tillsammans obligationer till ett varde narmare 15 miljarder kronor. Gréna
obligationer ar rantebarande vardepapper dar upplanade medel anvands till miljé- och
klimatrelaterade investeringsprojekt.

Inforlivningsarbetet av Férenade Liv fortsatte under aret och nadde flera viktiga milstolpar. Fran och
med oktober lanserades en sjukvardsforsakring i moderforetaget Folksam Sak.

A.1.4 Affarsgrenar

Med undantag fér Folksam Skadeforsakring som verkar i Finland, bedrivs férsakringsverksamheten
med inriktning mot den svenska hushallsmarknaden. Férsakringsgruppens huvudsakliga affarsgrenar
ar:

e  Sjuk- och olycksfallsforsakring (afféarsgren 2)
o Trafikforsakring (affarsgren 4)

¢ Motorfordonsforsakring (affarsgren 5)

o Egendomsforsakring (affarsgren 7)

A.2 Forsakringsresultat

Premieintékten for de konsoliderade foretagen i Folksam Sak-gruppen uppgick till 13 391 miljoner
kronor vilket var en 6kning med 3 procent jamfort med féregdende ar. | de konsoliderade foretagen i
Folksam Sak-gruppen ingar Folksam Sak, Tre Kronor samt verksamheten i Finland, Folksam
Skadeforsakring. Den storsta tillvaxten hade man inom affarsgren Egendom dar premieintakten
uppgick till 5 664 miljoner kronor vilket gav en 6kning om 5 procent jamfort med foregéende ar. Ovriga
affarsgrenar, forutom Trafik uppvisade en 6kad premieintakt jamfort med foregaende ar.

Forsakringsersattningarna tkade mindre an premieintakten framst drivna av ett férbattrat skadeutfall
inom affarsgrenarna Egendom, Trafik och Ovriga. Féregaende ar belastades skadeutfallet av okad
avsattning for skadelivrantor, som en effekt av ranteférandringar, inom affarsgren Trafik. Motsvarande
effekt hade Folksam Sak-gruppen inte under aret.

Driftskostnaderna for perioden uppgick till 3 422 miljoner kronor vilket var 17 miljoner kronor lagre &n
foregdende ar. Denna minskning forklaras primart av lagre driftskostnader inom moderforetaget drivet
av en pensionsaterbetalning i kombination med lagre anskaffningskostnader.

Forsakringsresultatet uppgick till 200 miljoner kronor vilket var en 6kning jamfort med féregdende ar
om 206 miljoner kronor. Denna 6kning var driven av 6kade premieintakter i kombination med ett
forbattrat skadeutfall och lagre driftskostnader jamfort med foregdende ar.
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Ovriga
Forsékringsresultat 2017-12-31, Sjuk- och Motor- affars-
MKkr olycksfall Trafik fordon Egendom grenar Total
Premieintékter (f e r) 2299 1397 3544 5 664 487 13391
Forsékringsersattningar (f e r)t -1 804 -923 -2 418 -4 249 -374 -9 768
Driftskostnader? -577 -454 -830 -1 449 -112 -3422
Summa -82 20 296 -34 1 200

1 Skaderegleringskostnader ingér bland driftskostnader, vilket skiljer sig fran de finansiella rapporterna dar
skaderegleringskostnader redovisas bland forsakringsersattningar.

Ovriga
Forsakringsresultat 2016-12-31, Sjuk- och Motor- affars-
Mkr olycksfall Trafik fordon Egendom grenar Total
Premieintakter (f e r) 2232 1422 3474 5386 481 12 997
Forsékringsersattningar (f e r)t -1 603 -1 095 -2 190 -4 211 -464 -9 563
Driftskostnadert -527 -527 -839 -1 409 -136 -3 439
Summa 101 -200 445 -234 -119 -6

1 Skaderegleringskostnader ingar bland driftskostnader, vilket skiljer sig fran de finansiella rapporterna dar
skaderegleringskostnader redovisas bland forsakringsersattningar.

A.3 Investeringsresultat
Gruppens totala investeringsresultat uppgick till 987 miljoner kronor.

Merparten av detta resultat hanfor sig till tillgangsslaget aktier vilket vid utgdngen av aret utgjorde ca
15 procent av den totala exponeringen. Det som i huvudsak forklarar det goda aktieresultatet var
marknadens goda aktiekursutveckling med en avkastning pa drygt 9 procent for svenska aktier och
drygt 11 procent for utlandska aktier, omraknat till svenska kronor. Avkastningen pa gruppens stora
innehav i Swedbank var negativ, ca -4,5 procent. Det totala resultatet for aktier blev 846 miljoner
kronor.

Réantebarande investeringar, i form av obligationer och 1an, utgjorde ca 68 procent av den totala
exponeringen. Det laga rantelaget vid &rets ingang bestod aret ut. Detta resulterade i en mattlig
avkastning pa rantebarande tillgangar p& 4 miljoner kronor.

Fastigheter utgjorde vid utgangen av aret knappt 12 procent av de totala tillgangarna. Utvecklingen
for fastigheter var under aret mycket god och gav ett resultat pa 199 miljoner kronor for aret.

Arets kapitalférvaltningskostnader uppgick till 132 miljoner kronor. Dessa kostnader har belastat
investeringsresultaten for de olika tillgdngsslagen.

Investeringsresultat, Mkr 2017-12-31 2016-12-31
Fastigheter 199 197
Aktier 846 984
Rantebarande investeringar 4 857
Investeringsfonder och andra investeringar 98 163
Derivat -110 86
Ovrigt -50 -34
Summa 987 2253

A.4 Resultat fran ovriga verksamheter
Det forekommer inga materiella resultat fran évriga verksamheten.

A.5 Ovrig information
Det férekommer ingen 6vrig materiell information avseende verksamhet och resultat.
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B. FOretagsstyrningssystem
B.1 Allman information om foretagsstyrning

B.1.1 Bolagsstyrningsstruktur, ansvar och rapporteringsvagar

Bolagsstyrningen inom Folksam utgar fran svensk lagstiftning, Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna radd samt Svensk kod for bolagsstyrning. Harutover tillkommer regler om féretagsstyrning
som utférdats av Europeiska kommissionen och den europeiska tillsynsmyndigheten Eiopa. Med
Folksam avses i denna rapport de tvd moderforetagen Folksam Sak och Folksam Liv samt atta hel-
eller delagda forsakringsdotterforetag.

Bolagsstamman ar det hogsta beslutande organet i forsakringsforetagen som ingar i gruppen.
Stamman ar det forum dar deldgarnas inflytande utbvas, bl a véljer stdamman styrelseledaméter och
revisor i foretaget.

Styrelserna ar ansvariga for att det finns en god bolagsstyrning som sékerstéller att foretagen skoéts
hallbart, ansvarsfullt och effektivt. Styrelserna &r ansvariga for organisation och forvaltningen av
foretagens angelagenheter. Styrelserna bedomer fortlopande foretagens, och i fraga om
moderforetaget aven gruppens ekonomiska situation, och ser till att féretagens organisation ar
utformad sa att ekonomiska foérhallanden i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Samtliga
styrelseordféranden i Folksam Sak-gruppen deltar i ett Ordférandeforum for samverkan for att
diskutera den egna risk- och solvensbedémningen p& medellang sikt fér gruppen och de ingdende
forsakringsforetagen. Styrelsen i Folksam Sak ansvarar for att riskhanteringssystem, internkontroll
och rapportering genomfors konsekvent i alla féretag som omfattas av grupptillsynen. Uppféljning och
kontroll sker p& gruppniva.
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Styrelserna utser vd som ansvarar for den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar. Vd i Folksam Sak, tillika vd i Folksam Liv samt koncernchef for hela Folksam, ar
understalld styrelsen.
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Folksam Sak och Folksam Liv har en gemensam ledningsgrupp (koncernledningen). Vd utser de
ledamoter som ingéar i denna och som ansvarar for olika delar av den operativa verksamheten. Ett
sarskilt inrattat forum (Bolagsforum) hanterar fragor som ar gemensamma for féretagen inom
Folksam. Ut6ver koncernledningens ledamaéter ingar i Bolagsforum aven vd:arna i
forsakringsdotterforetagen. Koncernchefen har darutover tillgang till en ledningsgrupp for
informationssakerhet samt kommittéer for risk- och kapitalfragor respektive risk- och kontrollfragor.
Styrningen av dotterforetagen i Folksam Sak-gruppen sker genom agardirektiv som antas arligen pa
respektive dotterforetags stdmma. | Agardirektiven beskrivs i vilken riktning &garen dnskar att
respektive foretag ska styras och ledas.

Folksams affarsverksamhet &r organiserad i tva affarsomraden, affairsomrade Partner och
kollektivavtal och affarsomrade Privat. Affarsomradescheferna har ett samordningsansvar for
motsvarande affarssegment som omfattar affarsverksamheten i sdvél moderforetaget som
dotterforetagen i Folksam Sak-gruppen. Utdver affarsomradena finns olika stddjande enheter, bl a
ekonomi och finans samt marknad och forsaljning.

Risk- och kontrollfunktionerna, d v s aktuariefunktionen, riskfunktionen och funktionen for
regelefterlevnad (compliancefunktionen) ar direkt understéllda vd i respektive forsakringsforetag samt
organisatoriskt centralt placerade i Folksam Sak-gruppen. | moderfoéretaget har det dven utsetts
ansvariga for funktionerna pa gruppniva.

Internrevisionen ar centralt placerad i Folksam Sak-gruppen och direkt understalld respektive styrelse
samt utgor styrelsernas kontrollfunktion. Risk- och kontrollfunktionerna samt internrevisionen ar
fristdende fran den operativa verksamhet som kontrolleras.

B.1.2 Ersattningspolicy

Enligt upprattade interna regler i forsakringsforetagen inom Folksam, ska féretagen inta en restriktiv
hallning till rorliga ersattningar eftersom de kan medféra ett 6verdrivet risktagande. Inga
beldéningsprogram eller rorliga ersattningar utgar saledes till ledande befattningshavare. For 6vriga
anstallda som kan paverka risknivan utgar ingen rorlig ersattning dock med undantag for kollektiva
program baserade pa 6vergripande mal som galler for alla anstéllda inom Folksam Sak inklusive
dotterforetag.

B.2 Lamplighetskrav

Forsakringsforetagen i Folksam Sak-gruppen har interna regler och en process for
lamplighetsprovning av ledamoter i forsakringsforetagens styrelser i syfte att se till att foretagen har
en sund och ansvarsfull ledning. Lamplighetskraven uppstalls for bade enskilda styrelseledamoter
och for styrelsen som helhet. | styrelserna ska finnas personer med relevant bakgrund och goda
kunskaper om férsékrings- och finansmarknaderna, affarsstrategi- och affarsmodeller, finansiell och
aktuariell analys och de regelverk som forsékringsféretag ska efterleva. | styrelserna ska aven finnas
ledamoter med god kundkannedom.

Motsvarande interna regler och process finns for lamplighetsprévning av personer i foretagets ledning
och personer som ingar i centrala funktioner. | prévningen sakerstalls att personerna har de
yrkeskvalifikationer, kunskaper och erfarenheter som kréavs och att de i 6vrigt ar lampliga fér sina

uppdrag.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbeddmning

B.3.1 Riskhanteringssystem

For Folksam Sak-gruppen sker dvervakning, métning och rapportering av foretagsspecifika risker i
respektive foretag inom gruppen. Detaljer om respektive foretags riskhantering aterges i respektive
foretags rapport. Folksam Sak har det dvergripande ansvaret for riskhanteringssystemet pa gruppniva
och for att identifiera, folja upp och rapportera gruppspecifika risker. Gruppens riskaptit &r vagledande
for hanteringen av riskerna. Metod for hantering av enskilda risker eller kategorier av risker beror pa
riskens eller risktypens natur. Risktagandet begransas av ett riskaptitramverk.
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Riskhanteringssystemet omfattar all verksamhet inom Folksam Sak-gruppen och principerna inom
riskhanteringssystemet ar som huvudregel gemensamma for férsakringsféretagen inom Folksam Sak-
gruppen. Genom agardirektiv anges att dotterféretagen ska anvédnda sig av en gemensam operativ
organisation inklusive riskhanterings- och internkontrollsystemen samt gruppgemensamma
processer, bl a affarsplaneringsprocessen, budgetprocessen och en gemensam styrningsmodell.
Information om gruppgemensamma uppdragsavtal aterfinns i avsnitt B.7.

Styrelsen for respektive foretag ar ytterst ansvarig for riskhanteringen i foretaget och att
riskhanteringssystemet ar andamalsenligt och proportionerligt i férhallande till verksamhetens
komplexitet och riskexponering. Det yttersta ansvaret fér gruppens riskhantering vilar hos styrelsen
for Folksam Sak. Det operativa ansvaret aligger vd i respektive foretag som beslutar om de styrande
dokument som behdvs for att tydliggdra ansvar och genomférande av riskhantering inom
organisationen.

Folksam Sak-gruppen har antagit en risk- och kontrollorganisation som bygger pa tre ansvarslinjer.
Den forsta ansvarslinjen utgdrs av den operativa organisationen i respektive féretag som ansvarar for
att riskerna i verksamheten hanteras samt att externa och interna regelverk efterlevs. Den andra
ansvarslinjen utgors av aktuarie-, risk- och compliancefunktionerna vilka ar gruppgemensamma inom
Folksam Sak-gruppen. Riskfunktionen ansvarar for att utveckla och férvalta riskhanteringssystemet i
enlighet med de krav och principer som styrelsen satt upp och ska stodja, 6vervaka och utmana
forsta linjens identifiering, analys, vardering och hantering av risker. Nar det galler risker i
forsakringsrorelsen ansvarar aktuariefunktionen for motsvarande aktiviteter. Den tredje ansvarslinjen
utgors av funktionen for internrevision. Internrevisionen ar oberoende av den forsta och andra
ansvarslinjen.

Respektive forsakringsforetag i gruppen har, for att sdkerstélla ett aktivt informationsutbyte mellan
ansvarslinjerna inom organisationen, inrattat en riskkommitté dér riskrelaterade fragor bereds och
diskuteras l6pande. Forsta och andra ansvarslinjen &r representerade i dessa kommittéer.

Folksam Sak-gruppens riskkarta beskriver samtliga kategorier av risker gruppen &r exponerat for,

d v s inte enbart s&dana delar som tacks av Solvens ll-regelverkets standardformel for berakning av
kapitalkrav. De handelser (risker) som Folksam Sak-gruppen ar eller kan komma att bli exponerade
for delas in i tre Overgripande riskkategorier:

o Forsékringsrisker
e Finansiella risker
e Verksamhetsrisker

Varje riskkategori ar indelad i olika underkategorier som tillsammans utgdr gruppens riskkarta.
Riskkartan 6éverensstammer i all vasentlighet med riskklassificeringen enligt standardformeln.

Gruppens riskkarta dverensstammer med riskkartan for moderforetaget férutom att riskkategorierna
sjuklighetsrisk, olycksfallsrisk och optionsrisk finns inom gruppen men inte i moderforetaget.

Riskhanteringen sker per riskkategoriniva inom respektive féretag som bar risken.

B.3.2 Egen risk- och solvensbedémning

Folksam Sak-gruppen genomfor arligen en egen risk- och solvensbedémning for gruppen och de
ingaende forsakringsforetagen. Bedomningen utfors i syfte att analysera och faststalla gruppens och
respektive foretags solvensbehov pa medellang sikt (tre ar) med hansyn taget till affarsplaner,
strategier och risker. Beddmningen baseras pa scenarier och stresstester avseende mdjliga
forandringar i den interna och externa miljon. Den egna risk- och solvensbedémningen for Folksam
Sak-gruppen visar att gruppen ar finansiellt stabil under den analyserade perioden och tillrackligt
kapitaliserad for att genomféra beslutade strategier och affarsplaner.
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B.4 System for internkontroll

B.4.1 Ramverk for internkontroll
Folksam Sak-gruppen har ett gruppgemensamt, enhetligt system for internkontroll som omfattar de
tillstandspliktiga foretagen i gruppen.

Internkontrollsystemet ar ett stod for riskhantering i verksamhetens vasentliga processer och syftar till
att skapa struktur i arbetet med internkontroll. Malet med internkontrollsystemet ar att sékerstélla att
verksamheten ar andamalsenlig och effektiv med hansyn till malen for verksamheten och att
ekonomisk och icke-ekonomisk information ar tillganglig och tillforlitlig.

Folksam Sak-gruppens system for internkontroll ska omfatta alla vasentliga processer. Dessa
inkluderar bl a den finansiella rapporteringen och tillsynsrapporteringen till Finansinspektionen.
Arbetet med internkontroll &r en integrerad del i riskhanteringssystemet och féljer darfér den
Overgripande processen for hantering av verksamhetsrisker. Genom riskanalyser identifieras och
dokumenteras de operativa riskerna i processerna samt befintliga kontroller. For att sakerstélla att de
mest vasentliga operativa risker som identifierats i verksamheten hanteras pa ett effektivt satt, foljs
kontroller upp och utvarderas. Kontrollerna utfors i forsta ansvarslinjen. Andra ansvarslinjens
funktioner dvervakar, kontrollerar, foljer upp och utvarderar férsta ansvarslinjens kontroller men kan
aven utfora egna, sjalvstandiga, kontroller av verksamheten. Internrevisionen granskar och utvarderar
foretagsstyrningssystemet inklusive férsta och andra ansvarslinjens arbete med internkontroll.

| foretagen inom Folksam Sak-gruppen pagar ett kvalitetshéjande arbete med att se 6ver vasentliga
processer, rutiner, kontroller och genom detta férbattra internkontrollen.

B.4.2 Funktion for regelefterlevnad

| varje forsakringsforetag i Folksam Sak-gruppen finns en regelefterlevnadsfunktion
(compliancefunktionen) med en utsedd ansvarig person. Compliancefunktionen identifierar, 6vervakar
och kontrollerar risker som uppstar om forsakringsforetaget inte skulle fullgéra sina forpliktelser enligt
lagar, forordningar och andra externa eller interna regler som galler den tillstandspliktiga
verksamheten. Vidare ska Compliancefunktionen bedéma konsekvenser av forandringar i relevant
reglering. Compliancefunktionen ger ocksa rad och stdd till styrelse, vd och personal i
regelverksfragor samt lamnar rekommendationer baserade pa de iakttagelser som funktionen gjort.
Personal i compliancefunktionen utfér arbetsuppgifter inom den andra ansvarslinjen och arbetar
sjalvstandigt och riskbaserat.

Personalen i de olika compliancefunktionerna ingar organisatoriskt i en gemensam avdelning.
Avdelningen leds av en chef som aven &r ansvarig for compliancefunktionen fér moderforetaget i
Folksam Sak-gruppen. Dotterféretaget Folksam Skadeférsakring har en egen risk- och
complianceavdelning vid sidan av den gemensamma organisationen i Folksam Sak-gruppen.

Compliancefunktionen rapporterar till vd och styrelse i frdgor som ror funktionens ansvarsomrade.

B.5 Internrevision

Internrevisionen ar en oberoende, objektivt granskande och radgivande funktion. Internrevisionen
stddjer Folksam Sak-gruppen att n& sina mal genom att systematiskt och strukturerat utvardera
foretagsstyrningssystemet och verksamheten samt lamna rad och synpunkter pad densamma i syfte
att bidra till att 6ka effektiviteten i riskhantering, internkontroll samt ledningsprocesser.
Internrevisionen &r centralt placerad i Folksam Sak och ansvarar fér samtliga féretag inom Folksam
Sak-gruppen.

Internrevisionen &r direkt understalld styrelserna och &r fristdende fran den verksamhet som
granskas. Funktionens oberoende innebér att den normalt inte far delta i den operativa verksamheten
eller vara involverad i det I6pande arbetet med internkontroll. Internrevisionens arbete bedrivs enligt
god sed for internrevision som bl a framgar av internationella standards, International Professional
Practices Framework (IPPF). Internrevisionens uppdrag faststélls av styrelserna och regleras i Policy
for Internrevision.
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B.6 Aktuariefunktion

Gruppaktuariefunktionen ansvarar formellt fér de svenska forsakringsforetagen inom Folksam Sak-
gruppen. Vd i varje féretag inom gruppen utser minst en person som utgér aktuariefunktionen i
forsakringsforetaget i frdga. Folksam Skadeforsakring i Finland lyder under finlandsk lagstiftning och
tillampar en egen ordning.

Aktuariefunktionen for varje foretag ansvarar for att samordna de férsékringstekniska berakningarna,
vilket bland annat innebér att sékerstélla lampligheten i anvdnda metoder och antaganden samt att
validera kvaliteten i berakningar och underliggande data. Aktuariefunktionen ansvarar ocksa for att
bidra till féretagets riskhanteringssystem, bedéma risker i forsakringsrérelsen samt att analysera nya
lagar och foreskrifter som paverkar ansvarsomradet. Aktuariefunktionen genomfor
lamplighetsbeddmning av standardformeln for forsékringsrisker inom ramen for den arliga risk- och
solvensheddmningen.

Aktuariefunktionen rapporterar till vd och styrelse i fragor som rér funktionens ansvarsomrade.

B.7 Uppdragsavtal

Varje forsakringsforetag som ingar i Folksam Sak-gruppen har likvardiga interna regelverk som anger
hur verksamhet som ar av vasentlig betydelse for forsakringsrorelsen far laggas ut p& uppdrag till en
tjansteleverantor. Enligt dessa regelverk ska ett sadant uppdrag ske genom ett skriftligt uppdragsavtal
som ska godkannas av styrelsen. Styrelsen i respektive forsékringsféretag beslutar om regelbunden
uppfoljning av varje uppdragsavtal.

Samtliga svenska forsakringsforetag som ingar i Folksam Sak-gruppen har uppdragsavtal om
kapitalforvaltning, IT- drift, IT-arbetsplatstjanster, utdataproduktion,
applikationsforvaltning/applikationsdrift, samt kommunikationstjanster for kontaktcenter.

Darutover har Folksam Sak, Tre Kronor, Férenade Liv och Saco Folksam uppdragsavtal om
datalagring och IT-tjanster for formansrattsregister. Folksam Sak och Tre Kronor har dven ingatt
uppdragsavtal om utlandsskadereglering. Folksam Sak har harutéver ingatt uppdragsavtal avseende
hantering av inkommande handlingar.

Samtliga uppdragsavtal avser tjanster som tillhandahalls av tjansteleveranttrer utanfér Folksam Sak-
gruppen. Betraffande uppdragsavtal om IT-tjanster ansvarar Folksam Sak som upphandlande foretag
for att ing& koncernovergripande avtal med tjansteleverantdren. Dotterforetagen i Sverige har avtal
med Folksam Sak for att ocksa erhalla dessa tjanster. Tre Kronor har ocksa avtal med Folksam Sak
om utlandsskadereglering.

Samtliga tjansteleverantorer som de svenska forsékringsforetagen i Folksam Sak-gruppen ingatt
uppdragsavtal med ar etablerade i Sverige, forutom en tjansteleverantér som ar etablerad i Danmark.
Oauvsett var tjansteleveranttrerna eller dess underleverantorer ar etablerade géller svensk ratt for
samtliga uppdragsavtal.

Folksam Skadefdrsakring

Folksam Skadef6rsakring har uppdragsavtal avseende kapitalférvaltning, tjanster for
utlandsskadereglering och nddtjanst, arkivering, internrevision, utdataproduktion, digitalisering samt
IT-drift och applikationsstéd. Uppdragsavtalet om internrevision &r ingdnget med Folksam Sak.

Samtliga tjansteleverantorer ar etablerade i Finland, utom betraffande Folksam Sak och en
tjansteleverantor som tillhandahaller utlandsskadereglering som ar etablerad i Danmark. Oavsett var
tjansteleverantdrerna ar etablerade géller finsk ratt for samtliga uppdragsavtal, utom betraffande
avtalet om utlandsskadereglering som géller enligt dansk ratt och avtalet om internrevision som galler
enligt svensk réatt.
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B.8 Ovrig information om foretagsstyrningssystemet

En forandring av de bada affarsomradena Privat respektive Kollektivavtal och partner genomfordes
den 1 april 2018. De nya affarsomradena kommer att omfatta liv- respektive sak affar och benamnas
Affarsomrade Liv respektive Affarsomrade Sak. De kommer att tillhdra respektive moderforetag.
Darmed forsvinner nuvarande segment. De tva affarsomrédescheferna far ett utokat resultat- och
kostnadsansvar. Affarsomradescheferna blir A&ven agaransvariga for de dotterféretag som tillhor
Folksam Liv respektive Folksam Sak.

Det forekommer ingen 6vrig materiell information avseende foretagsstyrningssystemet.

C. Riskprofil
C.1 Forséakringsrisk

C.1.1 Allman information

Folksam Sak-gruppen har ett brett utbud av foérsakringsprodukter som riktar sig till stora delar av
Sveriges befolkning. Genom sitt produkterbjudande exponeras Folksam Sak-gruppen mot ett antal
forsakringsrisker. Dessa risker uppstar med anledning av osékerhet i skadefrekvens, skadebelopp,
kostnadsutveckling och avveckling av intréffade skador. Risker forekommer i samband med
prissattning av produkter, tecknande av forsakring, vid berdkning av forsakringstekniska avsattningar
och i samband med férdelning av dverskott. Darutdver finns &ven koncentrationsrisker och
katastrofrisker.

De storsta riskerna ar frekvensrisk och ersattningsrisk. For icke intraffade skador hanteras riskerna
genom att Idpande se Over prissattning, villkor samt riskurvals- och teckningsregler. Foér intraffade
skador hanteras riskerna framst genom utveckling av aktuariella metoder for berakning av
avsattningar for oreglerade skador och en noggrann kontinuerlig uppféljning av anmalda skador och
utbetalningsstrommar. Avsattningarna kontrolleras och utvarderas lI6pande i det ordinarie boksluts-
och prognosarbetet.

Koncentrationsrisken inom skadefoérsakring &ar begransad da Folksam Sak-gruppen framfor allt
tecknar forsakringar i hela Sverige i samtliga de stora forsakringsklasserna. Utlandska risker star for
en liten andel av exponeringen. Forsakringsportfdljen ar tack vare det stora antalet kunder
valdiversifierad.

Katastrofrisken hanteras framst genom ett andamalsenligt aterforsakringsprogram sammansatt i
enlighet med av styrelsen beslutad riskaptit. De stora forsakringsbestanden inom olycksfall och
boende gor att risken vid naturskador ar stor, men ett aterférsakringsprogram finns och ses éver
arligen.

Folksam Sak-gruppens exponering mot dddlighetsrisk innebér att de férsakrade lever langre an vad
som antagits vid berakningen av avsattningen for skadelivréantor. En dverskattad dodlighet medfér att
de beradknade avsattningarna blir otillréackliga. Folksam Sak gruppen foljer regelbundet upp
dodligheten i livrantebestandet.

For att reducera forsakringsrisker och uppna ett stabilt forsakringsresultat tecknar Folksam Sak med
dotterforetag ett aterforsakringsprogram bestaende av katastrofaterforsakring samt individuell "excess
of loss”- och kvotaterforsakring. Detta gors for risker inom affarsgrenarna egendomsforsakring, trafik-
och motorférséakring, transportforsékring, ansvarsforsékring samt sjuk- och olycksfallsférséakring.

Omfattningen av aterférsakringsprogrammet grundar sig pa foretagens riskaptit och beslutas av
styrelsen.

C.1.2 Matmetoder
Forsakringsrisk mats dels med hjélp av standardformeln fér berakning av solvenskapitalkrav, dels
genom stresstester och kanslighetsanalyser. Graden av exponering mot olika typer av
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forsakringsrisker framkommer genom kénslighetsanalyser och stresstester. Analyserna visar hur
kéansliga avsattningarna ar for férandringar i antaganden som ligger till grund fér de
forsakringstekniska avsattningarna. Storst paverkan pa avsattningarna, och darmed pa kapitalbasen,
har en 6kning i genomsnittlig skadekostnad for intraffade skador. En 6kning av genomsnittlig
skadekostnad och skadefrekvens har storst paverkan pa icke intréffade skador. De
forsakringstekniska avsattningarnas kanslighet for ranteforandringar framgar av avsnitt C.2.3.

| kanslighetsanalyserna sarredovisas sjukforsakring som tekniskt sett fungerar som skadeférsakring,
se tabell nedan. For sjukforsakring som tekniskt sett fungerar som livférsakring gors ingen
kanslighetsanalys da produkten &r under avveckling och avsattningen endast utgor en forsumbar
andel av de forsakringstekniska avsattningarna. For skadelivrantor till foljd av skadeforsakringsavtal
gors endast stresstester da kanslighetsanalyser inte bedomts tillféra ytterligare information.

Basta skattning  Effekt pa

Kéanslighetsanalys for forsakringsrisk Forandring i brutto kapitalbas
2017-12-31, Mkr antagande %  aterforsakring fore skatt
Skadeforsékring exkl sjukforsékring

Genomsnittlig skadekostnad 10% 10 873 -3 468
Genomsnittligt antal skador 10% 10 873 -161

Sjukfoérsakring som tekniskt sett fungerar
som skadefdrsakring

Genomsnittlig skadekostnad 10% 10 873 -214
Genomsnittligt antal skador 10% 6 423 -3017

Stresstesterna for forsakringsrisk mats i enlighet med standardformeln uppdelat pa skadeforsakring,
skadeforsékring som tekniskt sett som fungerar som skadeforsékring och livférsékring. | tabellen
nedan motsvarar premie- och reservriskrisken att avsattningen for intréaffade skador inte ar tillracklig,
samt risken att premien inte ar tillracklig for att tacka kostnaderna forknippade med avsattningen for
icke intraffade skador.

Basta skattning Effekt pa
Stresstester for forsakringsrisk 2017-12-31, brutto kapitalbas fore
Mkr aterforsakring skatt
Skadeforsékring exkl sjukforsakring
Premie- och reservrisk 10 873 -3 468
Katastrofrisk 10 873 -214
Sjukférsakring
Premie- och reservrisk * 6 423 -3017
Katastrofrisk 6 850 -47
Livforsakring
Dodsfallrisk (langlevnadsrisk) 4 751 -201

1 Sjukférsakring som tekniskt sett fungerar som

C.2 Marknadsrisk

Inom Folksam Sak-gruppen definieras marknadsrisk som risken att respektive forsékringsforetags
mojligheter att nd sina mal paverkas till féljd av férandringar i marknadspriser. Marknadsrisker i
investeringsverksamheten tas i forsakringstagarnas béasta intresse. Det innebér att marknadsrisker
tas dels for att hantera de risker som uppstar via foretagets forsakringsataganden, och dels for att
Over tid skapa varden for forsakringstagarna samt lamna ett positivt bidrag till féretagets finansiella
stallning. De enskilda forsakringsforetagens placeringsverksamhet utgar fran foretagens individuella
behov samt deras forséakringsataganden.

Varje foretag mater pa en évergripande niva sina risker kontinuerligt med hjalp av Solvens II-
regelverkets standardformel. Solvens lI-regelverkets standardformell beréknar kapitalkravet for
respektive risk genom att utsatta balansrakningens skuld- och tillgangssida for ett negativt scenario
varefter effekten pa kapitalbasen mats.
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Folksam Sak-gruppen bedriver ingen egen verksamhet utan all verksamhet bedrivs inom ramarna for
de forsakringsforetag som ingdr i gruppen. D& inget kapital, utover det som tillhor
forsakringsféretagen forvaltas inom Folksam Sak-gruppens verksamhet och alla férsakringar tecknas
i forsakringsforetagen uppstar inga marknadsrisker utéver de som kan hérledas till nagot av de
forsakringsforetag som ingar i gruppen. Respektive dotterféretags placeringspolicy och tillhdrande
riktlinjer styr féretagets investeringsverksamhet samt hanteringen av de finansiella risker som
uppkommer som ett resultat av denna. Den dagliga riskhanteringen sker dérfor i forsakringsforetagen
varpa gruppen sakerstéller att det riskaptitramverk som innehaller av styrelsen beslutade aptit och
toleransnivaer efterlevs.

Folksam Sak-gruppens riskaptitramverk bestar av beslutade risktoleransnivaer som begransar
storleken pa finansiella risker, i vilka marknadsrisker ingar.

Folksam Sak-gruppens marknadsrisker enligt ovan angivna metod per 2017-12-31 ar férdelad enligt
nedan. Aktierisken och koncentrationsrisken ar de dominerande riskerna i Folksam Sak-gruppens
riskprofil fér marknadsrisk. Diversifieringen ar berdknad enligt Solvens ll-regelverkets standardformel.
Storleken pa diversifieringen ar en konsekvens av lag korrelation mellan de dominerande riskerna.

Marknadsrisk
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| grafen illustrerar den bla fargen respektive riskkategoris andel. Den gréna fargen illustrerar
diversifieringen. Den gula fargen illustrerar det totala kapitalkravet.

C.3 Kreditrisk

Folksam Sak-gruppen definierar kreditrisk som risken for att forsakringsforetagens méjlighet att na
sina mal paverkas till féljd av att motparter eller emittenter inte fullgor sina finansiella forpliktelser och
eventuella sékerheter inte tacker fordran. Forsakringsforetagets materiella exponeringar mot kreditrisk
kommer sig av foretagets investeringar i vardepapper som bar kreditrisk samt aterférsakringsprogram.

Folksam Sak-gruppens totala exponering gentemot kreditrisk foljs kontinuerligt via limiter i de enskilda
forsakringsforetagens placeringspolicyer samt via gruppens riskaptitramverk som innehaller av
styrelsen beslutade toleransgranser for finansiella risk, inom vilken kreditrisk ingar samt via styrande
dokument for aterforsakring vilka reglerar villkoren for dessa program. Vid en limitévertradelse sker
rapportering enligt faststalld rutin och atgarder vidtas.

Gruppen maéter sin kreditrisk dvergripande med hjélp av Solvens ll-regelverkets standardformel.
Modellen innehaller tvd moduler for kreditrisk, en spreadriskmodul och en motpartsriskmodul.

Motpartsriskmodulen syftar till att visa pa férandringen av vardet av tillgangar och skulder orsakade
av kreditforluster eller férsdmring av motpartens kreditbetyg. Modulen inbegriper &ven exponering
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som uppstar p g a aterférsakring och placering i derivat (exklusive kreditderivat som hanteras av
spreadriskmodulen).

En avsevard del av gruppens samlade placeringstillgangar ar investerade i sakerstallda
bostadsobligationer. Respektive foretags kapitalférvaltning bedémer regelbundet risken i dessa
placeringar, bl a genom att analysera hur mycket sékerheter det finns utdver det totala emitterade
nominella beloppet av utgivna sakerstallda bostadsobligationer. Analysen inbegriper éven ett
stresstest som utgors av ett simulerat prisfall av bostadsfastigheter pa 20 procent.

Motpartsrisken uppgick till 348 miljoner kronor per 2017-12-31.

Gallande nivaer av 6versakerheter visar analys genomford i december 2017 att nivaerna befinner sig
pa betryggande niva.

C.4 Likviditetsrisk

Folksam Sak-gruppen definierar likviditetsrisk som risken att forsakringsforetagens mojlighet att n&
sina mal paverkas till foljd av att finansiella transaktioner inte kan fullgéras eller endast till avsevéard
merkostnad, forlust eller oonskad riskexponering.

Likviditetsrisk inom Folksam Sak-gruppen uppstar via forsakringsforetagens illikvida
placeringstillgangar (marknadslikviditetsrisk) samt fran forandringar i positiva och negativa
kassafloden inom forsakringsforetagen.

Likviditetsrisk inom Folksam Sak-gruppen hanteras genom de principer, processer och instruktioner
som ges av respektive forsakringsforetags kapitalhanteringspolicy samt riktlinjer for
likviditetsriskhantering.

Méatningen sker i respektive forsakringsforetag i enlighet med varje féretags beslutade
kapitalhanteringspolicy samt riktlinjer for likviditetshantering.

C.5 Operativ risk
Folksam Sak-gruppen definierar operativ risk som risken for att forsakringsforetagens majlighet att na
sina mal paverkas negativt till foljd av den lopande verksamhetens genomforande.

Det sker ingen hantering av operativa risker pa gruppniva inom Folksam Sak-gruppen. For
riskhantering i respektive foretag se avsnitt C.5 i respektive foretags rapport.

Folksam Sak-gruppen méter de operativa riskerna via:

e For gruppen genom att med Solvens ll-regelverkets standardformel berékna operativa riskers
paverkan pa gruppens kapitalbas.

o For respektive foretag i enlighet med de principer som faststélls i Foretagsstyrningspolicyn,
Foretagsstyrningsriktlinjerna samt riskaptitramverket.

Operativa riskers paverkan pa kapitalbasen enligt Solvens ll-regelverkets standardformel per
2017-12-31 uppgick till 542 miljoner kronor.

For beskrivning av operativa risker for respektive foretag inom gruppen, se beskrivning i respektive
foretags rapport.

C.6 Ovriga materiella risker

Affarsrisk

Med affarsrisk avses risken att forsakringsforetagens majlighet att n& sina mal paverkas till féljd av
strategiska eller affarsrelaterade beslut eller handelser utanfor foretagets direkta kontroll.

Affarsrisk identifieras, analyseras och hanteras I6pande inom forsakringsforetagens verksamhet med
syfte att forsta och effektivt agera pa potentiella férandringar i foretagets omvarld. Affarsrisker kan
exempelvis uppsta till féljd av innovationer och marknadsférandringar, regelverksforandringar,
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makroekonomiska och politiska handelser eller vid strategiska och afférsrelaterade beslut.
Affarsriskerna paverkas av foretagets férméga att hantera forandringar.

Hantering av affarsrisker sker i respektive férsakringsforetag, se avsnitt C.6 i respektive foretags
rapport. De finansiella effekterna av respektive forsakringsféretags affarsrisker, skulle de
materialiseras, analyseras regelbundet inom ramen av gruppens egen risk- och solvensbedémning.

Affarsrisker bedoms regelbundet utifran sannolikheten att risken intraffar samt konsekvensen for
respektive forsakringsfoéretag, skulle dessa komma att intraffa. | samband med foretagens process for
framatblickande analys inom ramen for dess egen risk- och solvensbeddémning sammanstalls och
analyseras scenerier som stracker sig éver affarsplaneringsperioden. Dessa scenarier baseras bl a
pa foretagets identifierade affarsrisker. Genomford scenarioanalys ger ledning och styrelse en god
forstéelse for omvarldsforandringars, och darmed aven affarsriskers, potentiella paverkan pa
foretagets finansiella position.

| samband med gruppens egen risk- och solvensheddmning gors en analys av gruppens samlade
affarsrisker. Denna analys grundar sig pa de enskilda forsékringsforetagens analyser med tillagg for
eventuella gruppspecifika risker som kommer sig av Folksam Sak-gruppens konstruktion.

Exponering mot affarsrisk finns i respektive foretag, se respektive féretags rapport.

C.7 Ovrig information
Det forekommer ingen 6vrig materiell information avseende riskprofilen.

D. Vardering for solvensandamal
D.1 Tillgangar

D.1.1 Allmanna varderingsprinciper

Varderingen av tillgangarna i Folksam Sak-gruppens solvensbalansrakning bygger pa principer om
vardering till verkligt varde. Utgangspunkten ar varderingen av tillgangar enligt de finansiella
rapporterna som sker i enlighet med IFRS. Det basta beviset pa verkligt varde ar ett noterat pris pa en
aktiv marknad. Om noterade priser inte finns tillgangliga, kan verkligt varde faststallas genom
hanvisning till priser for liknande instrument, noterade priser eller nyligen genomférda transaktioner
pa mindre aktiva marknader, eller modeller som huvudsakligen anvander marknadsbaserade eller
oberoende kallparametrar. Sddana parametrar inkluderar, men &r inte begransade till
varderingskurvor, yieldkurvor, kreditspread, diskonterade kassafldden, aktier eller skuldpriser och
vaxelkurser.

| solvensbalansrakningen sker vardering till verkligt varde huvudsakligen enligt noterade priser pa
aktiva marknader for identiska tillgangar och skulder, s k standardvarderingsmetod. Tillgangar och
skulder som vérderas enligt alternativa varderingsmetoder kan delas in i tva grupper. Antingen sker
vardering utifrdn marknadsdata i form av noterade priser for identiska eller liknande tillgangar och
skulder p& inaktiva marknader, eller annan observerbar indata @n noterade priser t ex rantor och
avkastningskurvor. Om inte sadan information finns anvands alternativa varderingsmetoder som
bygger pé indata som inte &r observerbara pa marknaden.
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Nedanstaende tabell visar varderingsmetodernas fordelning for materiella kategorier av tillgangsslag.

Alternativa varderingsmetoder

Standard Baserad pa Justerade
Varderingsmetoder solvensbalansrékning varderings- Baserad p& annan dataan kapitalandels-
2017-12-31, Mkr metod marknadsdata marknadsdata metoden Total
Fastigheter inklusive fastigheter for eget bruk - - 3718 - 3718
ﬁllz:(leesrsztf:grgpa%elar i dotterforetag och ) ) ) 390 390
Aktier 5 836 - 1399 - 7 236
Obligationer 29911 31 - - 29 942
Investeringsfonder 426 - - - 426
Derivat - 15 - - 15
Ovriga investeringar - - 240 - 240
Lan - - 736 - 736
Derivat -1 -15 - - -17

D.1.2 Skillnader i vardering for solvensandamal och finansiell rapportering

Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen enligt de finansiella rapporterna
vilket framgar av foljande tabell som visar materiella kategorier av tillgangar.
Solvensbalansrakningens uppstaliningsform anvands vilket innebér att det for vissa balansposter
finns klassificeringsskillnader jamfért med uppstéllningsformen enligt de finansiella rapporterna.
Skillnader i vardering mellan Sak-gruppens solvensbalansrakning och de finansiella rapporterna
beskrivs i anslutning till tabellen. En fullstandig solvensbalansrakning finns i bilaga 3.1, Balansrékning
S.02.01.02.

Varderingen i solvensbalansrékningen for Sak-gruppen och det enskilda foéretaget dverensstammer
for de flesta balansposter. Varderingsmetoderna beskrivs ndrmare i avsnitt D.1 i respektive foretags
rapport.

Tillgangar enligt solvensbalansrakning och finansiella Solvens- Finansiella

rapporter 2017-12-31, Mkr balansrékning rapporter Skillnad
Fastigheter inklusive fastigheter for eget bruk 3718 3344 374
Aktier och andelar i dotterféretag och intresseféretag 390 269 121
Aktier 7 236 7218 17
Obligationer 29942 29 942 -
Investeringsfonder 510 300 210
Derivat 15 15 -
Ovriga investeringar 240 623 -383
Lan 736 736 -
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar 203 217 -14
Forsakringsfordringar och fordringar pa férmedlare 296 4 352 -4 056

D.1.3 Fastigheter

| solvensbalansréakningen varderas samtliga fastigheter till verkligt varde genom en kombination av
huvudsakligen en marknadsanpassad kassaflédeskalkyl samt avkastningsmetoden med
nuvardeberékning av forvantade framtida kassafléden. | Folksam Sak-gruppens finansiella rapporter
varderas rorelsefastigheter, vilket ar fastigheter dar andelen internt nyttjande uppgar till mer an

15 procent av ytan, istallet till anskaffningsvarde med avdrag for avskrivningar.
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D.1.4 Aktier i dotterféretag och intressefdretag

Intresseftretag som &r forsakringsforetag varderas enligt foretagets solvensbalansrakning med
beaktande av kapitalandel. Ovriga intresseforetag varderas enligt kapitalandelsmetoden enligt de
finansiella rapporterna med avdrag for eventuell goodwill och immateriella tillgangar.

D.2 Forsakringstekniska avséattningar

D.2.1 Allmanna varderingsprinciper

| solvensbalansrakningen ar forsakringstekniska avsattningar varderade till verkligt vérde. Det innebér
att en realistisk vardering, en basta skattning, gors av atagandena samt ett tillagg i form av en
riskmarginal. Med realistisk vardering menas att berékningarna gérs med aktsamma, tillférlitliga och
objektiva antaganden.

Inga specifika metoder eller antaganden anvands for varderingen pa gruppniva. For metoder och
antaganden samt osékerhet i de forsakringstekniska avsattningarna hanvisas till avsnitt D.2 i
respektive féretags rapport. For gruppen gors en eliminering av avsattningar avseende de interna
aterforsakringskontrakten.

| tabellen nedan visas skillnader i avsattningar varderade i den konsoliderade
solvensbalansrakningen och avsattningar i den konsoliderade redovisningen i de finansiella
rapporterna for de huvudsakliga afféarsgrenarna inom Folksam Sak-gruppen.

Forsékringstekniska avsattningar enligt Varde

finansiella rapporter och Solvens Il férdelat finansiella Skillnaderi Skillnader iSumma basta Risk- Varde
pa affarsgren 2017-12-31, Mkr rapporter metoder antaganden skattning marginal Solvens I
Forsakringstekniska avséttningar

Affarsgrenar direkt férsakring tillsammans med

proportionellt mottagen aterférsakring

Trafik 6 986 -543 -485 5959 487 6 446
Motorfordon 2562 -1 588 11 985 69 1053
Egendom 5906 -1 998 13 3921 145 4 066
Sjuk- och olycksfall 7099 -382 -451 6 267 653 6 920
Skadelivrantor 5039 -18 -232 4790 348 5138
Ovrigt 1071 -181 29 919 61 980
Summa 28 664 -4710 -1114 22 840 1763 24 603

D.2.2 Skillnader i metoder och antaganden mot finansiella rapporter

| Solvens ll-regelverket beréknas forsakringstekniska avsattningar som en béasta skattning med ett
tillagg i form av en riskmarginal. | finansiella rapporter sker inte saddan uppdelning. Avsattningen for
premier berdknas med hansyn till framtida premier och férvantad vinst, vilket inte sker i finansiella
rapporter. Darutdver diskonteras inte avsattningarna i finansiella rapporter, med undantag fér de
produkter som klassas som livférsakring (skadelivrantor och sjukréntor). | dessa fall anvands
dessutom en betryggande rantekurva, till skillnad fran Solvens ll-regelverkets dar en rantekurva
faststalld i EU-kommissionens delegerade férordning anvands.

Ingen skillnad i metod foreligger vid vardering av skadelivrantor jamfért med de finansiella
rapporterna.

| forsakringstekniska avsattningar i finansiella rapporter ingar en avsattning for aterbaring. |
solvensbalansrakningen ingar inte denna skuld i basta skattningen utan hanteras som "Andra
avsattningar an forsakringstekniska avsattningar”. Viss del av Férenade Livs aterbaring hanteras dock
pa ett alternativt satt, se avsnitt D.2 for Férenade Liv.

20



Folksam Sak-gruppen

De réntekurvor som anvands vid vardering av forsakringstekniska avsattningar i de finansiella
rapporterna och i solvensbalansrakningen skiljer sig at. Utéver olika rantekurvor ar den stora
skillnaden i antaganden att de sakerhetsmarginaler som finns vid vardering i finansiella rapporter inte
finns vid vardering for solvensandamal.

D.2.3 Medel som kan aterkravas fran aterforsakringsforetag

Folksam Sak-gruppen har ett aterférsakringsprogram som omfattar bade katastrofaterférsakring och
individuell aterforsékring av produkter inom egendomsfoérsakring, motorfordons- och trafikforsékring,
djurforsakring, ansvarsférsakring, idrottsférsakring, olycksfallsférsékring och transportférsakring.
Katastrof- och koncentrationsrisker utvarderas I6pande och aterférsakringsprogrammet justeras vid
behov. Dotterforetagen tecknar vid behov foretagsspecifika aterforsakringsskydd. For ytterligare
information hanvisas till avsnitt D.2 i respektive foretags rapport.

D.3 Andra skulder

D.3.1 Allmanna principer

Vardering av andra skulder i Folksam Sak-gruppens solvensbalansrakning bygger pa principer m
vardering till verkligt varde. Varderingen av andra skulder utgar fran varderingen av andra skulder
enligt de finansiella rapporterna som sker i enlighet med IFRS.

D.3.2 Skillnader i vardering for solvensandamal och finansiell rapportering

Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen enligt de finansiella rapporterna
vilket framgar av nedanstaende tabell som visar materiella kategorier av andra skulder. En fullstandig
solvensbalansrakning finns i bilaga 3.1, S.02.01.02 Balansrakning.

Varderingen i solvensbhalansrakningen for gruppen och det enskilda foretaget 6verensstammer for de
flesta balansposter. For beskrivning av varderingsmetoder hanvisas till avsnitt D.3 i respektive
foretags rapport. Skillnader i vardering mellan gruppens solvensbalansrékning och de finansiella
rapporterna beskrivs i anslutning till tabellen nedan.

Andra skulder enligt solvensbalansrakning och Solvens- Finansiella

finansiella rapporter 2017-12-31, Mkr balansrékning rapporter Skillnad
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar 373 - 373

Pensionsforpliktelser 400 400 -

Uppskjutna skatteskulder 1680 3732 -2 052
Derivat 17 17 -

D.3.3 Uppskjutna skatteskulder
Uppskjuten skatt redovisas i gruppens finansiella rapporter for sékerhetsreserven vilket inte sker i
gruppens solvensbalansrakning.

D.4 Alternativa varderingsmetoder

Alternativa varderingsmetoder tillampas vid vardering till verkligt varde for samtliga innehav i
fastigheter och 6vriga investeringar samt for vissa innehav i aktier, investeringsfonder, obligationer
och derivat vilket framgar av tabellen i avsnitt D.1.1.

Alternativa varderingsmetoder i solvensbalansréakningen for gruppen och det enskilda foretaget
Overensstammer for dessa balansposter. FOr narmare beskrivning av varderingsmetoder hanvisas till
avsnitt D.4 i respektive foretags rapport. Merparten av de tillgdngar och skulder som varderas med
alternativa varderingsmetoder finns i Folksam Sak.

D.5 Ovrig information
Det forekommer ingen 6vrig materiell information avseende véardering for solvensandamal.
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E. Solvenssituation
E.1 Kapitalbas

E.1.1 Beskrivning av kapitalbas

Kapitalbasen i Folksam Sak-gruppen uppgick till 18 177 miljoner kronor per 2017-12-31. Vid
berakningen av kapitalbasen tillampas dels konsolideringsmetoden, dels sammanlaggnings- och
avrékningsmetoden. Kapitalbasen for den konsoliderade gruppen (Folksam Sak, Tre Kronor, Folksam
Skadeftrsakring och Saco Folksam) uppgick till 17 352 miljoner kronor.

For Forenade Liv har sammanlaggnings- och avrékningsmetoden anvants da foretaget drivs med
vinstutdelningsforbud. Kapitalbasen fér Férenade Liv uppgick totalt till 1 758 miljoner kronor, varav
826 miljoner kronor har medraknats i gruppens kapitalbas vilket motsvarar foretagets kapitalkrav.
Overskott i Férenade Liv, utéver det som behovs for att ticka kapitalkravet, ar inte tillgangligt for
andra féretag inom gruppen. Detta 6verskott ingar darmed inte i gruppens kapitalbas.

Kapitalbasen for Folksam Sak-gruppen framgar av foljande tabell:

Kapitalbas, Mkr 2017-12-31 2016-12-31
Avstamningsreserv 17 303 16 326
Tillgangliga minoritetsintressen 64 57
Gruppavdrag -15 -15
Kapitalbas for konsoliderade féretag 17 352 16 368
Kapitalbas for féretag med sammanléggnings- och

avrakningsmetoden 826 970
Total kapitalbas 18 177 17 338

Folksam Sak-gruppens kapitalbas utgdrs av priméarkapital av hogsta kvalitet. Kapitalbasen ar fullt
forlusttdckande vid behov och kan anvéandas for att tdcka Folksam Sak-gruppens solvenskapitalkrav.
Det avdrag om 15 miljoner kronor som gors fran gruppens kapitalbas avser bokfort varde pa aktier i
dotterforetag som ingar i gruppen med sammanlaggnings- och avrakningsmetoden.

| avstamningsreserven i kapitalbasen ingick sakerhetsreserv, balanserade vinstmedel, arets resultat
och varderingsskillnader som finns mellan solvensbalansréakningen och balansrakningen i den
finansiella rapporteringen. Varderingsskillnaderna hanférdes framst till uppskjuten skatteskuld och
forsakringstekniska avséttningar.

E.1.2 Hantering av kapitalbas

Overgripande principer for kapitalhanteringen i Folksam Sak-gruppen har faststélls av Folksam Saks
styrelse. Det interna regelverket syftar till att sakerstélla att foretagen ar andamalsenligt kapitaliserade
for att vid var tidpunkt klara den dagliga driften, tacka risker och ataganden i verksamheten (inklusive
uppfyllandet av kapitalkraven) samt skapa god avkastning for befintliga och framtida kunder i
foretagen. Detta sakerstalls genom regelbunden utvardering av kapitalmal och analys av
solvenssituationen. Riskhanteringssystemet, inklusive egen risk- och solvensbedémning, ar beskrivet
i B.3.
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E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

E.2.1 Solvenskapitalkrav

Solvenskapitalkravet beraknas enligt standardformeln genom en kombination av konsoliderings-
metoden och sammanlaggnings- och avrakningsmetoden. Totalt solvenskapitalkrav for gruppen
uppgick per 2017-12-31 till 8 921 miljoner kronor, varav 8 095 miljoner kronor avsag den
konsoliderade gruppen (Folksam Sak, Tre Kronor, Folksam Skadeférsakring samt Saco Folksam) och
826 miljoner kronor avsag foretag med sammanlaggnings- och avrakningsmetoden (Férenade Liv).

Solvenskapitalkravet om 8 289 miljoner kronor for de konsoliderade foretagen avsag till storsta delen
marknadsrisk och teckningsrisk inom sjuk- och skadeforséakring (11 687 miljoner kronor).

Solvenskapitalkravet (SCR) for Folksam Sak-gruppen framgar av foljande tabell:

Solvenskapitalkrav, Mkr 2017-12-31
Marknadsrisk 5112
Motpartsrisk 348
Teckningsrisk for livforsakring 281
Teckningsrisk for sjukférsékring 3044
Teckningsrisk for skadeforsakring 3531
Diversifieringseffekt -4 027
Primért kapitalkrav 8 289
Operativ risk 542
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter -815
Kapitalkrav for icke kontrollerade foretag 78
Kapitalkrav for konsoliderade foretag 8 095
Kapitalkrav for féretag med sammanlaggnings- 826
och avrékningsmetoden

Totalt solvenskapitalkrav 8921

E.2.2 Minimikapitalkrav
Minimikapitalkravet for de konsoliderade féretagen i Folksam Sak-gruppen uppgick per 2017-12-31 till
2 921 miljoner kronor.

E.2.3 Solvenssituation

Folksam Sak-gruppen ar valkonsoliderat utifran de legala kapitalkraven. Solvenskvoten (kapitalbasen
stélld i relation till solvenskapitalkravet) uppgick per 2017-12-31 till 2,04, vilket innebér att
kapitalbasen overstiger de solvenskapitalkrav som stélls pa verksamheten. | solvenskvoten ingick
kapitalbas och solvenskapitalkrav fran konsoliderade foretag (Folksam Sak, Tre Kronor Férsakring,
Folksam Skadeforsakring och Saco Folksam) och fran Férenade Liv som ingick med
sammanlaggnings- och avrakningsmetoden. Solvenskvoten fér de konsoliderade féretagen uppgick
per 2017-12-31 till 2,14.

Solvenssituationen for Folksam Sak-gruppen framgar av féljande tabell:

Solvenssituation, Mkr 2017-12-31
Kapitalkrav for konsoliderade foretag 8 095
Solvenskvot for konsoliderade foretag 2,14
Minimikapitalkrav for konsoliderade foretag 2921
Minimikapitalkvot for konsoliderade foretag 5,94
Solvenskapitalkrav Grupp 8921
Solvenskvot Grupp 2,04

Se bilaga 3.1 for ytterligare information kring Kapitalbas S.23.01.22 och Solvenskapitalkrav
S.25.01.22.
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E.3 Anvandning av undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk vid berdkning av
solvenskapitalkravet
Foéretaget tillampar inte durationsbaserad aktiekursrisk.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvanda interna modeller
Foéretaget tillampar inte intern modell.

E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet

Enligt den egna risk- och solvensbedémningen beddms foéretaget kunna uppfylla solvenskravet och
minimikapitalkravet under affarsplaneringsperioden 2018-2020. Uppstar behov av solvenshéjande
atgarder kan t ex férandringar i riskexponering, produktregler, 6verskottshantering och
kostnadsmassa genomforas.

E.6 Ovrig information
Ingen 6vrig materiell information avseende solvenssituationen finns att ge.
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Sammanfattning

Folksam dmsesidig sakférsakring (Folksam Sak), org nr 502006-1619, ar ett kund agt féretag som
erbjuder ett fullsortiment av forsakringar till hushall och privatpersoner med bil- och
boendeforsakringar som bas kompletterat med foretagsforsakringar inom utvalda omraden.

Folksam Sak &r ett ekonomiskt starkt foretag. Foérsaljningen (premieintdkterna) 6kade under 2017
med 3 procent till 11 671 (11 298) miljoner kronor. Den storsta tillvaxten skedde inom egendom.
Resultatet av férsakringsrorelsen och investeringsverksamheten uppgick till 1 244 (2 136) miljoner
kronor. Merparten av resultatet hanfor sig till kapitalavkastningen pa foretagets tillgangar.

Foretagsstyrningssystemet ar uppbyggt kring en god riskhantering och internkontroll. Foretaget har
interna regler och processer fér [Amplighetsprévning av personer i féretagets ledning och personer
som ansvarar for centrala funktioner. Foretaget har vidare en restriktiv hallning till rérliga ersattningar
gallande ledande befattningshavare och anstéllda som kan paverka risknivan i foretaget. Risk- och
kontrollorganisationen i Folksam Sak bygger pa tre ansvarslinjer som inkluderar verkstallande
direktorens risk- och kontrollfunktioner (aktuariefunktionen, riskfunktionen och funktionen for
regelefterlevnad) samt styrelsen kontrollorgan (internrevisionen). Internkontrollsystemet omfattar alla
vasentliga processer i foretaget, daribland processen for finansiell rapportering och
tillsynsrapportering. Utlaggning av verksamhet som ar av vasentlig betydelse for férsékringsrorelsen
sker enligt en sarskild process for hantering av uppdragsavtal.

Folksam Sak har under 2017 genomfort en egen risk- och solvensbedémning for den treariga
affarsplaneringsperioden 2018-2020. Bedomningen baseras pa scenarier och stresstester avseende
mojliga forandringar i foretagets interna och externa miljo. Styrelsen &r ansvarig for att foretagets
egen risk- och solvensbedémning genomférs minst arligen. Enligt den egna risk- och
solvensbedémningen bedéms féretaget kunna uppfylla solvenskravet och minimikapitalkravet under
affarsplaneringsperioden.

Det breda produktutbudet i Folksam Sak exponerar foretaget mot olika forsakringsrisker. Dessa risker
uppstar med anledning av osakerhet i skadefrekvens, skadebelopp, kostnadsutveckling och
avveckling av intraffade skador. Folksam Sak ar &ven exponerat mot marknadsrisk dar forandringar i
aktiekurser ar den dominerande risken. Foretagets storsta investeringar finns i vardepapper utgivna
av Handelsbanken och Swedbank.

Varderingen av foretagets tillgangar och skulder for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen
i foretagets finansiella rapporter. | Folksam Saks solvensbalansrakning sker varderingen
huvudsakligen till verkligt véarde enligt noterade priser pa aktiva marknader. Alternativa
varderingsmetoder anvands for fastigheter och for vissa innehav i aktier, investeringsfonder,
obligationer och derivat. Den basta skattningen av de férsakringstekniska avsattningarna beraknas
som skillnaden mellan férvantat nuvarde av berdknade framtida utgifter (férsékringsutbetalningar,
driftskostnader, skadereglering m m) och foérvantat nuvarde av berédknade framtida premier hanforliga
till forsakringsavtalen. | avsattningarna ingar aven en riskmarginal.

Skillnaden mellan det verkliga vardet pa foretagets tillgdngar och skulder benamns kapitalbas. Vid
arets utgang uppgick kapitalbasen i Folksam Sak till 17 237 (16 378) miljoner kronor. Kapitalbasen
Oversteg med god marginal det legala kapitalkravet i Folksam Sak som uppgick till 7 746 (7 595)
miljoner kronor. Kapitalbasen stélld i relation till de legala kapitalkravet (solvenskvoten) uppgick till
2,23 (2,16).
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A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet

Folksam Sak &r ett dmsesidigt férsakringsféretag vilket innebar att féretaget ags av sina
forsakringstagare. Nagra andra agare till foretaget finns inte. Folksam Sak &ar moderforetag i Folksam
Sak-gruppen. En forenklad bild dver Folksam Sak-gruppen finns i gruppavsnittet i denna rapport.

Folksam Sak erbjuder ett fullsortiment av forsakringar till hushall och privatpersoner med bil- och
boendeforsékringar som bas kompletterat med foretagsforsakringar inom utvalda omraden. Folksam
Saks verksamhet bedrivs med inriktning pa den svenska marknaden. De huvudsakliga affarsgrenarna
ar:

e Sjuk- och olycksfallsforsakring (affarsgren 2)
o Trafikforsakring (affarsgren 4)

o Motorfordonsférsakring (affarsgren 5)

o Egendomsforsakring (affarsgren 7)

Inférlivningsarbetet av Forenade Liv Gruppférsakring AB (publ) i Folksam Sak och Folksam dmsesidig
livforsakring (Folksam Liv) fortsatte under aret. Folksam Sak har ocksa under aret fortsatt att forvarva
grona obligationer och ager nu tillsammans med Folksam Liv och KPA Pensionsforsékring AB (publ)
grona obligationer till ett varde av narmare 15 miljarder kronor. Folksam Sak och Folksam Liv sélde
under aret 25,6 miljoner stamaktier i Swedbank AB, vilket motsvarade 2,3 procent av Swedbanks
aktiekapital. Folksam Sak investerade vidare 100 miljoner kronor i infrastrukturfonden Infranode.
Satsningen pa fastigheter fortsatte under 2017. Folksam Sak har ocksa investerat i den svenska
skogsfonden Silvestica Green Forest AB. Folksam Saks agarandelar i dotter- och intresseftretag
redovisas i bilaga 1.

Finansinspektionen har tillsynsansvar éver Folksam Sak. Kontaktuppgifter: Finansinspektionen, Box
7821, 103 97 Stockholm. E-post: finansinspektionen@fi.se. Telefon: 08-408 980 00.

Folksam Saks externrevisor & KPMG AB, Box 3018, 169 03 Stockholm.

A.2 Forsakringsresultat

Premieintakten for i Folksam Sak uppgick till 11 671 miljoner kronor vilket gav en 6kning med

3 procent jamfort med foregdende ar. Den storsta tillvaxten ar inom affarsgren egendom dar
premieintékten uppgick till 4 955 miljoner kronor vilket gav en 6kning om 6 procent eller 263 miljoner
kronor jamfort med foregaende ar.

Forsakringsersattningarna uppgick till 8635 miljoner kronor vilket gav en 6kning med 2 procent.
Analysen visar ett forbattrat skadeutfall inom forsakringsgrenarna Egendom, Trafik och Ovriga
affarsgrenar.

Driftskostnaderna uppgick till 2 788 miljoner kronor vilket & en minskning med 116 miljoner kronor
jamfort med foregaende ar. Denna minskning kan héarledas till minskade anskaffnings- och
utvecklingskostnader i kombination med en aterbetalning av pensionspremier fran Folksam Liv.

Forsakringsresultatet uppgick till 247 miljoner kronor vilket var en férbattring med 333 miljoner kronor

jamfort med foregdende ar. Forbattringen var driven av 6kade premieintakter i kombination med ett
forbattrat skadeutfall och minskade driftskostnader.
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Ovriga
Forsékringsresultat 2017-12-31, Sjuk- och Motor- affars-
Mkr olycksfall Trafik fordon Egendom grenar Total
Premieintékter (f e r) 2164 1139 3167 4 955 247 11671
Forsékringsersattningar (f e r)t -1731 -814 -2 162 -3704 -223 -8 635
Driftskostnader? -498 -370 -681 -1178 -61 -2 788
Summa -65 -46 324 72 -38 247
1 Skaderegleringskostnader ingér bland driftskostnader, vilket skiljer sig fran de finansiella rapporterna dar
skaderegleringskostnader redovisas bland forsakringsersattningar.

Ovriga
Forsakringsresultat 2016-12-31, Sjuk- och Motor- affars-
Mkr olycksfall Trafik fordon Egendom grenar Total
Premieintakter (f e r) 2120 1138 3097 4692 251 11 298
Forsakringsersattningar (f e r)t -1 540 -950 -1 930 -3715 -344 -8 479
Driftskostnader* -490 -421 -722 -1226 -47 -2 905
Summa 90 -233 445 -249 -140 -86

1 Skaderegleringskostnader ingar bland driftskostnader, vilket skiljer sig fran de finansiella rapporterna dar
skaderegleringskostnader redovisas bland forsékringsersattningar.

A.3 Investeringsresultat

Foretagets totala investeringsresultat uppgick till 997 miljoner kronor.

Merparten av detta resultat hanfor sig till tillgangsslaget aktier vilket vid utgdngen av aret utgjorde ca

15 procent av den totala exponeringen. Det som i huvudsak forklarar det goda aktieresultatet var
marknadens goda aktiekursutveckling for utlandska aktier pa drygt 11 procent, omraknat till svenska
kronor samt en uppvardering av innehavet i Alka Forsikring A/S. Avkastningen pé foretagets stora
aktieinnehav i Swedbank var negativ, ca -4,5 procent, vilket belastat resultatet for aktier. Det totala

resultatet for aktier blev 843 miljoner kronor.

Réantebarande investeringar, i form av obligationer och 1an, utgjorde ca 68 procent av den totala
exponeringen. Det laga rantelaget vid &rets utgéng bestod aret ut. Detta resulterade i en méttlig

avkastning pa rantebarande tillgdngar pa 88 miljoner kronor.

Fastigheter utgjorde vid utgangen av aret knappt 9 procent av de totala tillgangarna. Utvecklingen for
fastigheter var under aret mycket god och gav ett resultat pa 200 miljoner kronor.

Arets kapitalférvaltningskostnader uppgick till 84 miljoner kronor. Dessa kostnader har belastat

investeringsresultaten for de olika tillgdngsslagen.

Investeringsresultat, Mkr 2017-12-31 2016-12-31
Fastigheter 200 227
Aktier 843 989
Réantebarande investeringar 88 888
Investeringsfonder och andra investeringar - 63
Derivat -109 85
Owrigt -26 -31
Summa 997 2222
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A.4 Resultat fran 6vriga verksamheter

Folksam Sak har ingatt ett antal operationella leasingavtal som huvudsakligen géller hyra av lokaler.
Total leasingkostnad for aret uppgick till 194 miljoner kronor. Vidare har Folksam Sak ingatt
operationella leasingavtal avseende uthyrning av lokaler med en hyresintakt uppgéende till

81 miljoner kronor under aret.

A.5 Ovrig information
Det féorekommer ingen 6vrig materiell information avseende verksamhet och resultat.

B. FOretagsstyrningssystem
B.1 Allman information om foretagsstyrning

B.1.1 Bolagsstyrningsstruktur, ansvar och rapporteringsvagar

Folksam Sak &gs av sina forsakringstagare och det finns inga andra agare i foretaget.
Forsakringstagarnas (delagarnas) inflytande i form av rostratt, yttranderatt och forslagsratt utovas pa
bolagsstamman genom sarskilt valda fullmaktigeledaméter. Folksam Sak har totalt 80
fullmaktigeledamoter och mandatférdelningen baseras pa antal forsakringstagare, premievolym och

strategisk betydelse for respektive kundgrupp. Fullméktigeledaméter och de organisationer som utser
dessa far nominera styrelseledaméter till valberedningen som har till huvudsaklig uppgift att bl a valja

styrelseledaméter och styrelseordférande.

Forsdkringstagarna

representeras av fullmiktigeledamoter pa stimman

Kundombudsmannen
Valberedning
Externrevision

Styrelse
Rizk- och kapiialwtskodt
Revislons- och
compitanceutakoft

Erséitiningeutakott

Internrevision

vd Risk- och

— kontrolifunktioner

och kencemnchef [=ktuarle, ak, compliance)

' ™y

Koncernledning
h

Styrelsen ansvarar for foretagets organisation och forvaltningen av foretagets angelagenheter inom
de ramar som bolagsstdmman och externa regelverk ger. Styrelsen har i féretagsstyrningspolicyn
faststallt en dvergripande organisationsstruktur. | féretagsstyrningsriktlinjerna finns den nédrmare
regleringen av organisation och ansvarsférdelning. Styrelsen i Folksam Sak har tolv stdmmovalda
ledamaoter. Styrelsen har inrattat foljande utskott som bereder fragor inom ett visst omrade.

— viljerfutser
informerarirapporterar

e Risk- och kapitalutskottet bestar av tre personer fran styrelsen varav en ar ordférande i
utskottet. Utskottet bistar styrelsen i dess arbete med riskhantering, solvenskrav och
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kapitalkrav och bidrar déarigenom till att utveckla foretaget och gruppens samlade hantering
inom namnda omraden.

e Revisions- och complianceutskottet bestar av tre personer fran styrelsen varav en ar
ordférande i utskottet. Utskottet bistar styrelsen i att fullgora dess skyldigheter och ansvar for
den finansiella rapporteringen samt den interna styrningen och kontrollen fér moderféretaget
samt for dotterféretagen.

o Ersattningsutskottet bereder och lamnar forslag till principer for ersattning och andra
anstallningsvillkor for vd, koncernledningsledaméter och chefen for internrevision samt
sékerstaller att ersattningspolicyn foljs upp.

Styrelsen utser vd som ansvarar for den |6pande férvaltningen inom de ramar som styrelsen och
externa regelverk ger.

Det finns separata organisatoriska enheter som utgor riskfunktion, compliancefunktion och
aktuariefunktion. Dessa organisatoriska enheter/funktioner ar skilda fran motsvarande enheter och
funktioner i Folksam Liv-gruppen och fristdende fran den operativa verksamhet som kontrolleras.
Funktionerna &r understéallda vd men har en réattighet att ocksa rapportera till styrelsen.

Riskfunktionen ansvarar bl a for att utveckla och forvalta (normera) riskhanteringssystemet samt
stodja verksamheten i att genomfora riskhantering effektivt. Compliancefunktionen ansvarar bl a for
att dvervaka, kontrollera, félja upp och utvardera regelefterlevnaden. Vd utser risk manager
respektive compliance officer i féretaget. Ansvar, mandat och uppgifter framgar av
foretagsstyrningsriktlinjerna.

Aktuariefunktionen ansvarar bl a for att samordna de forsakringstekniska berakningarna. Funktionen
ansvarar vidare for att bedoma risker i férsakringsrorelsen, bidra till foretagets riskhanteringssystem
och analysera nya lagar och foreskrifter som paverkar ansvarsomradet. Vd utser en person att utgora
ansvarig aktuariefunktion i foretaget.

Internrevisionen &r en objektivt granskande och radgivande funktion som &r direkt understalld
styrelsen. Internrevisionen stodjer foretaget att na sina mal genom att systematiskt och strukturerat
utvardera foretagsstyrningssystemet och verksamheten samt lamna rad och synpunkter pa
densamma i syfte att bidra till att 6ka effektiviteten i riskhantering, internkontroll samt
ledningsprocesser.

Folksam Sak har en gemensam ledningsgrupp tillsammans med Folksam Liv bendmnd
Koncernledningen. Vd utser de ledamater som ingar i denna och som ansvarar for olika delar av
verksamheten. | och med att Folksam har en gemensam operativ organisation ar vissa funktioner
gemensamma med andra foretag inom Folksam.

Aktuariefunktionen ansvarar bl a for att samordna de forsakringstekniska berakningarna. Funktionen
ansvarar vidare for att bedéma risker i forsakringsrorelsen, bidra till foretagets riskhanteringssystem
och analysera nya lagar och foreskrifter som paverkar ansvarsomradet. Vd utser en person att utgora
ansvarig aktuariefunktion i foretaget.

Internrevisionen &r en objektivt granskande och radgivande funktion som &r direkt understalld
styrelsen. Internrevisionen stddjer foretaget att na sina mal genom att systematiskt och strukturerat
utvardera foretagsstyrningssystemet och verksamheten samt lamna rad och synpunkter pa
densamma i syfte att bidra till att 6ka effektiviteten i riskhantering, internkontroll samt
ledningsprocesser.

Folksam Sak har en gemensam ledningsgrupp tillsammans med Folksam Liv bendmnd
Koncernledningen. Vd utser de ledaméter som ingdr i denna och som ansvarar for olika delar av
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verksamheten. | och med att Folksam har en gemensam operativ organisation &r vissa funktioner
gemensamma med andra foretag inom Folksam.

B.1.2 Ersattningspolicy

Principer for ersattningar till vd och andra ledande befattningshavare faststalls arligen av
bolagsstamman. Stamman beslutar vidare om styrelsens arvoden, vilka bestar av dels ett fast
arsarvode, dels ett fast sammantradesarvode.

Inga rorliga ersattningar utgar till ledande befattningshavare. For 6vriga anstéllda som kan paverka
Folksam Saks riskniva utgar ingen rorlig erséttning dock med undantag for kollektiva program
baserade pa Folksam Saks 6vergripande mal faststallda av styrelsen och som géller for alla anstallda
inom Folksam Sak med dotterféretag. Féretaget har ett beléningsprogram for medarbetarna som
handlar om att 6ka medarbetarnas engagemang och motivation att arbeta mot Folksams mal. Utfall i
beldningsprogrammet véxlas obligatoriskt till en individuell tjanstepensionsforsakring. Ledande
befattningshavare och chef for internrevision omfattas inte av beldningsprogrammet.

Vd har en premiebaserad pensionsférmén motsvarande 35 procent av den arliga bruttolénen. Ovriga
ledande befattningshavare har en premiebaserad pensionsférman motsvarande 30 procent av den
arliga bruttolénen. | anstallningsavtal for ledande befattningshavare finns inskrivet att flyttratt av
pensionen inte far utnyttjas om det kan antas att personen har kunskap om att en flytt i det enskilda
fallet paverkar 6vriga forsakringstagare negativt. For personer som ansvarar fér centrala funktioner
utgar pensionsférmaner fran den i kollektivavtal gallande planen.

B.2 Lamplighetskrav

Folksam Sak har interna regler och en process for lamplighetsprévning av ledamaoter i foretagets
styrelse i syfte att se till att foretaget har en sund och ansvarsfull ledning. Processen fér
lamplighetsprévningen ar faststélld av bolagsstdmman och finns beskriven i instruktionen for Folksam
Saks valberedning. Processen sakerstaller att enskilda styrelseledaméter och styrelsen som helhet
har den kompetens och sammansattning som kravs for styrningen av foretaget.
Lamplighetsprovningen garanterar att Folksam Saks styrelse kollektivt innehar de insikter och
erfarenheter som behdvs inom omradena:

e Forsakrings- och finansmarknad

o Affarsstrategi och affarsmodeller

o Fodretagsstyrning

e Finansiell och aktuariell analys

e Regler for den tillstandspliktiga verksamheten
e Kundk&nnedom

Folksam Sak har ocksa interna regler och en process for lamplighetsprévning av personer i foretagets
ledning och personer som ingar i risk- och kontrollfunktioner (risk-, compliance-, aktuariefunktionen)
samt internrevision. | prévningen sakerstélls att personen har de insikter och erfarenheter som kréavs
och i dvrigt ar lamplig for sitt uppdrag. Lamplighetsprovningen gors vid tillsattning samt I6pande via
foretagets basprocesser, framforallt prestations- och utvecklingsprocessen.

Som en del av lamplighetsprévningen genomférs utdkade bakgrundskontroller av saval
styrelseledaméter som personer i foretagets ledning och personer som ingar i ovan namnda centrala
funktioner. Bakgrundskontrollerna genomfors av en extern leverantor i syfte att skerstélla att
personerna har ett gott anseende och integritet. Bakgrundkontrollerna genomférs dels vid tillsattning,
dels via arliga stickprov. | bakgrundskontrollerna ingar kontroll av cv, privatekonomi samt domar och
rattsliga arenden.
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B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbeddémning

B.3.1 Riskhanteringssystem

Folksam Saks riskhanteringssystem syftar till att stédja verksamheten i att identifiera handelser som
kan paverka foretagets forutsattningar att nd sina mal, analysera dessa, besluta om hur de ska
hanteras samt utforma, planera och genomfora atgarder for att hantera risker. De handelser (risker)
som kan paverka Folksam Saks formaga att na sina mal delas in i tre Gvergripande riskkategorier:

o  FOrsékringsrisker
e Finansiella risker
e Verksamhetsrisker

Varje riskkategori ar indelad i olika underkategorier av risker som féretaget ar exponerat mot som
tillsammans utgor foretagets sammanlagda riskkarta.

Forsakringsverksamhet innebar att ta 6ver och hantera risk. Att hantera risk innebar att félja upp
risker och utvardera relaterade riskhanterande atgarder, samt att sammanstélla, analysera och
rapportera dessa. Riskhanteringen sker per riskkategoriniva. Riskhantering och méatning av specifika
risker beskrivs i avsnitt C.

Centralt i Folksam Saks riskfilosofi ar att risk tas medvetet och att risktagandet styrs som en
integrerad del av verksamhetsstyrningen. Styrelsens faststéllda riskaptit &r vagledande vid
risktagande. Folksam Sak tar enbart risker inom omraden dar det finns ett tillréckligt stort kunnande
och tillracklig kapacitet for att hantera riskerna. Risktagandet styrs genom den formaliserade struktur
som ges av foretagets riskhanteringssystem. Systemet omfattar riskaptitramverk, strategier,
processer, rutiner, metoder samt ansvar och roller fér riskhantering.

En val fungerande riskhantering tkar foretagets formaga att ta onskvarda risker for att n& malen, att
ta medvetna risker, och att béattre kunna hantera riskerna om de materialiseras. Styrelsen i Folksam
Sak ar ytterst ansvarig for riskhanteringen och att riskhanteringssystemet ar andamalsenligt och
proportionerligt i forhallande till verksamhetens komplexitet och riskexponering. Styrelsen utvarderar
riskhanteringssystemet genom det inrattade risk- och kapitalutskottet. Det operativa ansvaret aligger
vd som i sin tur beslutar om de styrande dokument som behdvs for att tydliggora ansvar och
genomfdrande av riskhantering inom organisationen. Folksam Sak har, for att sdkerstalla ett aktivt
informationsutbyte mellan ansvarslinjerna inom organisationen, inréattat kommittéer dar risk- och
kapitalfrAgor bereds och diskuteras lI6pande. Forsta och andra ansvarslinjen ar representerade i
dessa kommittéer.

For att riskhanteringssystemet ska fungera och skapa nytta i den dagliga verksamheten arbetar
Folksam Sak kontinuerligt med att félja upp och forstarka foretagets riskkultur. Riskkulturen ar
resultatet av medarbetarnas varderingar, attityder och beteenden samt férstaelse for riskernas natur
och foretagets principer for riskhantering. Alla medarbetare férvantas bidra till en sund riskkultur
genom att agera i enlighet med foretagets varderingar och halla sig uppdaterade om interna regler.

B.3.2 Riskaptitramverket

Syftet med riskaptitramverket ar att sakerstalla att foretagets aptit pa risktagande 6verensstammer
med verksamhetens syfte och mal och sakerstalla ekonomiskt handlingsutrymme 6ver tid.
Riskaptitramverket utgér en central och viktig komponent i att binda samman féretagets processer for
mal- och strategiformulering, riskhantering och verksamhetsstyrning. Folksam Saks strategi- och
affarsplaneringsprocess, samt féretagets egen risk- och solvensbeddémning, ska spegla gallande
riskaptitramverk men utgor samtidigt ett underlag for riskaptitramverkets framtida utformning.
Riskaptitramverket beslutas arligen av styrelsen.
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Riskaptitramverket bestar av féljande komponenter:

e Riskaptit och risktolerans, uttryckta bade kvalitativt samt i form av gransvarden
e Risk- och kapitalmatt

e Eskaleringsrutiner

e Definierade mojliga atgarder

Den kvalitativa riskaptiten uttrycks genom att anvanda en skala fran soka till undvika. Risker som
Folksam Sak vill soka &r risker som forvantas bidra positivt till foretagets maluppfylinad och
osakerheten &r acceptabel. Risker som Folksam Sak vill undvika ar risker som féretaget antingen inte
ar villigt att exponera sig mot p g a férvantade negativa konsekvenser, alternativt innebar hig
osakerhet.

Den kvantitativa riskaptiten uttrycks genom det omrade som styrelsen bedémer att foretagets
riskexponering bor halla sig inom for att uppna en god balans mellan risktagande och majligt
vardeskapande. Gransvardet satts i termer av solvenskvot (SCR-kvot), dar en SCR-kvot pa 1,0
betyder att foretaget precis uppfyller solvenskapitalkravet. Den kvantitativa riskaptiten illustreras i
nedanstdende schematiska bild.

SCR-kvot

Riskaptiten far inte Gverstiga risktoleransen. Risktoleransen kompletteras med ytterligare gransvarden
som fungerar som en tidig varningssignal ("early warning”) om att risknivan kan vara pa vag att
hamna utanfor risktoleransen. Overskrids gransvardena initieras fordefinierade eskaleringsrutiner i
form av rapportering till ledning och styrelse for vidare atgarder. Bland potentiella atgarder aterfinns
reducering av aktuell risk, forstarkning av kapitalbas eller beslut om 6kad riskaptit.

B.3.3 Riskhanteringsprocessen (inkl. rapportering)
Foretagets riskhanteringsprocess ar en integrerad del i verksamheten. Riskhanteringsprocessen
bestar av flera olika steg som beskrivs nedan.

foe Analysera och
Identifiera S Genomf8ra S Hantera fSljaupp risker,
risker riskanalyser risker — utviirdera — X “’Ppmer‘,‘
riskexponering

riskhantering
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Risker pa kort och lang sikt identifieras med hjélp av olika metoder for olika kategorier av risk.
Exempel p& analysmetoder som tillampas ar omvarldsanalyser, verksamhetsanalyser, produkt- och
erbjudandeanalyser samt portféljanalyser. Identifierade risker, inklusive deras orsaker och
konsekvenser, dokumenteras och kategoriseras.

Syftet med riskidentifieringen &r att 6ka insikten om vilka handelser som kan uppsta. Vid riskanalysen
analyseras och varderas konsekvens och sannolikhet for de risker som identifieras. For risker som
beddms samverka eller enskilt ha stor paverkan pa flera omraden inom verksamheten tillampas
scenarioanalyser.

Foretagets riskaptit ar vagledande fér hanteringen av riskerna. Metod fér hantering av enskilda risker
eller kategorier av risker beror pa riskens eller risktypens natur. Risktagandet begransas av foretagets
risktolerans.

Verksamheten foljer upp att de riskhanterande atgarder som beslutats genomférs och far avsedd
effekt. Riskfunktionen évervakar och stddjer forsta linjens uppféljning samt féljer upp och utvarderar
utforande och effektivitet av riskhanterande atgéarder.

Som en del i Folksam Saks interna uppfoéljning och riskhantering informeras styrelsen I6pande om
utvecklingen av forsakringsrisker, finansiella risker samt verksamhetsrisker. Rapporterings- och
eskaleringsrutiner ar anpassade efter organisationsstrukturen och vad som &r mest lampligt for
respektive riskkategori. Minst tva ganger per ar sammanstaller riskfunktionen en riskrapport dar en
samlad bild av risklaget aterges. Riskrapporten innehaller saval kvantitativ som kvalitativ uppféljning
av foretagets sammanlagda riskexponering och delges vd och styrelse. Darutdver rapporterar
riskfunktionen omgéende till vd eller styrelse om det finns allvarliga brister avseende riskhantering
eller om handelser intraffat som kan leda till en materiell forandring av féretagets riskexponering.

| aktuarierapporten rapporterar aktuariefunktionen till styrelsen om férandrade metoder och modeller
for hantering av forsakringsrisk i samband med tecknande av férsakring, 6verskottshantering och
berékning av forsakringstekniska avsattningar. Styrelsen far vidare en samlad bedémning av de totala
forsakringsriskerna i foretaget i statusrapporter.

Folksam Sak utfor arligen och vid behov en framéatblickande analys av féretagets riskprofil och
kapitalkrav. Denna process kallas egen risk- och solvensbhedémning.

B.3.4 Risk- och kontrollorganisation

Risk- och kontrollorganisationen i Folksam Sak foljer en modell med tre ansvarslinjer. Den forsta
ansvarslinjen utgdrs av den operativa organisationen (affarsomraden och stédjande enheter). Den
forsta ansvarslinjen ansvarar for att riskerna i verksamheten hanteras samt att externa och interna
regelverk efterfoljs. Forsta ansvarslinjen har ocksa till uppgift att se till att risker férebyggs, kontroller
genomfors och att brister eller avvikelser hanteras och aterrapporteras.

Den andra ansvarslinjen utgors av aktuarie-, risk- och compliancefunktionerna. Den andra
ansvarslinjen ar normerande, stddjande och kontrollerande i forhallande till den forsta ansvarslinjen. |
den normerande rollen ingar att ansvara for att utveckla och forvalta systemen for riskhantering,
regelefterlevnad och internkontroll. Den andra ansvarslinjen rapporterar en allsidig och fran forsta
ansvarslinjen oberoende bild av féretagets riskexponering och regelefterlevnad till vd och styrelse.

Den tredje ansvarslinjen utgdrs av funktionen for internrevision. Internrevisionen ar oberoende av den
forsta och andra ansvarslinjen.
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lllustration av risk- och kontrollorganisationen.

Bolagsstamma

vd

Forsta
ansvarslinjen

Afftrs.
omraden

Internkontrollsystem

B.3.5 Riskfunktionen

Riskfunktionen har ansvaret for att utveckla och forvalta foretagets riskhanteringssystem och
internkontrollsystem i enlighet med de krav och principer som styrelsen satt upp. Riskfunktionen
stodjer, dvervakar och utmanar vid behov forsta linjens identifiering, analys, vardering och hantering
av risker. Det aligger riskfunktionen att genomféra kvantitativ och kvalitativ uppféljning av foretagets
sammanlagda riskexponering. Riskfunktionen tillhandahaller &ven metod- och dokumentationsstod till
forsta linjen och har en stédjande roll vid tillampningen av dessa.

B.3.6 Egen risk- och solvenshedémning

Folksam Sak genomfor arligen en egen risk- och solvensbedémning i syfte att analysera och
faststélla foretagets kapitalkrav pd medellang sikt (tre ar) med hansyn taget till foretagets affarsplan,
strategier, och risker.

Processen inbegriper bl a féljande:

o Riskanalyser for vasentliga existerande och mgjliga framtida risker uttryckta som scenarier
och stresstester.

e Beddmningar och dokumentation av hur vél tillampade modeller for berakning av
solvenskapitalkravet och dess underliggande antaganden reflekterar det verkliga risktagandet
i foretaget.

o Jamforelser av resultatet av foretagets egen risk- och solvensbeddémningen med foretagets
riskaptitramverk.

e Analys av mojligheter till kapitalanskaffning och riskreducering om alternativa negativa
scenarier realiseras.
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e Analyser av den fortldpande efterlevnaden av bestimmelserna om solvens- och
minimikapitalkrav samt forsékringstekniska avséttningar.

Foretagets egen risk- och solvensbedomning baseras pa scenarier och stresstester vilka i sin tur
bygger pa mojliga forandringar i foretagets interna och externa miljé samt de risker dessa
forandringar medfor. | ett basscenario analyseras den férvantade utvecklingen. Basscenariot
kompletteras med alternativa scenarion vilka var for sig beskriver mindre sannolika utfall och trender
gallande foretagets affar respektive makroekonomiska miljé. | hAndelse att de risker som identifierats
inte ryms inom den faststallda riskaptiten, eller om kapitalkravet dverstiger forvantat tillgangligt kapital,
tar styrelsen beslut om atgarder for att reducera riskerna, forstarka kapitalbasen eller utoka
riskaptiten.

Styrelsen ar ansvarig for att foretagets egen risk- och solvensbedémningen genomférs minst arligen.
Vid signifikanta forandringar i riskprofil, kapitalsituation eller vid andra handelser inom foretaget eller i
den externa miljon, ska styrelsen 6vervaga om en ytterligare beddmning ska genomforas.

B.4 System for internkontroll

B.4.1 Ramverk for internkontroll

Internkontrollsystemet ar ett stod for riskhantering i verksamhetens vasentliga processer och syftar till
att skapa struktur i arbetet med internkontroll. Malet med internkontrollsystemet ar att sakerstélla att
verksamheten &ar andamalsenlig och effektiv med hansyn till verksamhetens mal och att ekonomisk
och icke-ekonomisk information &r tillganglig och tillforlitlig.

Folksam Saks system for internkontroll ska omfatta alla vasentliga processer. Dessa inkluderar bl a
den finansiella rapporteringen och tillsynsrapporteringen till Finansinspektionen. Arbetet med
internkontroll &r en integrerad del i riskhanteringssystemet och foljer darfér den évergripande
processen for hantering av verksamhetsrisker. Genom riskanalyser identifieras och dokumenteras de
operativa riskerna i processerna samt befintliga kontroller. For att sékerstélla att de mest vasentliga
operativa risker som identifierats i verksamheten hanteras pa ett effektivt satt, féljs kontroller upp och
utvarderas. Kontrollerna utfors i forsta ansvarslinjen. Andra linjens funktioner évervakar, kontrollerar,
foljer upp och utvarderar forsta linjens kontroller men kan aven utféra egna, sjalvstandiga, kontroller
av verksamheten. Internrevisionen granskar och utvarderar féretagsstyrningssystemet inklusive férsta
och andra ansvarslinjens arbete med internkontroll.

B.4.2 Funktion for regelefterlevnad

Folksam Sak har en utsedd ansvarig person (ansvarig compliance officer) som tillsammans med
ovriga personer som utfér uppgifter inom funktionen (compliance officers) utgér compliancefunktionen
i foretaget. Compliancefunktionen ar organisatoriskt placerad centralt i Folksam Sak-gruppen. En
beskrivning av funktionen finns i avsnitt B.4.2 fér Folksam Sak-gruppen.

B.5 Internrevision

Internrevisionen &r en oberoende, objektivt granskande och radgivande funktion. Internrevisionen
stddjer foretaget att nd sina mal genom att systematiskt och strukturerat utvardera
foretagsstyrningssystemet och verksamheten samt lamna rdd och synpunkter pd densamma i syfte
att 6ka effektiviteten i riskhantering, internkontroll och ledningsprocesser. Internrevisionen &r centralt
placerad i Folksam Sak och ansvarar for samtliga foretag inom Folksam Sak-gruppen.

Internrevisionen &r direkt understélld styrelsen och ar fristdende fran den verksamhet som granskas.

Funktionens oberoende innebar att den normalt inte far delta i den operativa verksamheten eller vara
involverad i det Idpande arbetet med internkontroll. Internrevisionens arbete bedrivs enligt god sed for
internrevision som bl a framgar av den internationella standarden International Professional Practices
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Framework (IPPF). Internrevisionens uppdrag faststélls av styrelsen och regleras i Policy for
Internrevision.

B.6 Aktuariefunktion

Vd i Folksam Sak har utsett en person som utgdr aktuariefunktion i féretaget. Aktuariefunktionen for
de forsakringsforetag som ingar i Folksam Sak-gruppen utgdr en organisatorisk enhet som ar skild
fran den operativa verksamheten. For beskrivning av funktionen och dess ansvar se avsnitt B.6 for
Folksam Sak-gruppen.

B.7 Uppdragsavtal

Folksam Sak har interna regelverk som anger hur verksamhet som ar av vasentlig betydelse for
forsakringsrorelsen i Folksam Sak far laggas ut pa uppdrag till en tjansteleverantor. Enligt dessa
regelverk ska ett sddant uppdrag regleras av ett skriftligt uppdragsavtal som ska godkannas av
styrelsen. Styrelsen har en samlad bild éver alla uppdragsavtal och beslutar om regelbunden
uppfoljning.

Folksam Sak har ingatt uppdragsavtal om kapitalférvaltning, IT-drift, IT-arbetsplatstjanster,
utdataproduktion, applikationsférvaltning/applikationsdrift, kommunikationstjanster fér kontaktcenter
samt hantering av inkommande handlingar. Folksam Sak har ockséa ingatt uppdragsavtal om
datalagring och IT-tjanster for formansrattsregister samt utlandsskadereglering.

Samtliga tjansteleverantérer som Folksam Sak ingatt uppdragsavtal med &r etablerade i Sverige,
forutom en tjansteleverantdr som ar etablerad i Danmark. Tjansterna kan i vissa fall tillhandahallas av
underleverantdrer utanfor Sverige. Oavsett var tjansteleveranttrerna eller dess underleverantorer ar
etablerade galler svensk ratt for samtliga uppdragsavtal.

B.8 Ovrig information om foretagsstyrningssystemet

En forandring av de bada affarsomradena Privat respektive Kollektivavtal och partner genomférdes
den 1 april 2018. De nya affarsomradena kommer att omfatta liv- respektive sak affar och byter namn
till Affarsomrade Liv respektive Affarsomrade Sak. Affarsomradena kommer att tillhora respektive
moderbolag. De tva affarsomradescheferna far ett utokat resultat- och kostnadsansvar.
Affarsomradescheferna blir a&ven dgaransvariga for de dotterbolag som tillhér Folksam Liv respektive
Folksam Sak.

| 6vrigt forekommer ingen materiell information avseende foretagsstyrningssystemet.

C. Riskprofil
C.1 Forsékringsrisk

C.1.1 Allmén information

Folksam Sak har ett brett utbud av forsakringsprodukter som riktar sig till stora delar av Sveriges
befolkning. Genom sitt produkterbjudande exponeras Folksam Sak mot ett antal férsakringsrisker.
Dessa risker uppstar med anledning av osékerhet i skadefrekvens, skadebelopp, kostnadsutveckling
och avveckling av intraffade skador. Risker férekommer i samband med prissattning av produkter,
tecknande av férsékring, vid berdkning av forsékringstekniska avsattningar och i samband med
fordelning av 6verskott. Darutéver finns &ven koncentrationsrisker och katastrofrisker.

De storsta riskerna ar frekvensrisk och ersattningsrisk. For icke intraffade skador hanteras riskerna
genom att Idpande se Over prissattning, villkor samt riskurvals- och teckningsregler. For intraffade
skador hanteras riskerna framst genom utveckling av aktuariella metoder for berdkning av
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avsattningar for oreglerade skador och en noggrann kontinuerlig uppféljning av anmélda skador och
utbetalningsstrémmar. Avsattningarna kontrolleras och utvérderas I6pande i det ordinarie boksluts-
och prognosarbetet.

Koncentrationsrisken inom skadeforsakring ar begransad da Folksam Sak tecknar forsakringar i hela
Sverige i samtliga de stora férsakringsklasserna. Foérsakringsportféljen ar tack vare det stora antalet
kunder valdiversifierad.

Katastrofrisken hanteras framst genom ett andamalsenligt aterforsakringsprogram sammansatt i
enlighet med av styrelsen beslutad riskaptit. De stora forsakringsbestanden inom olycksfall och
boende gor att risken vid naturskador ar stor, men ett aterférsakringsprogram finns och ses éver
arligen.

Folksam Saks exponering mot dodlighetsrisk innebar att de forsakrade lever langre an vad som
antagits vid berékningen av avsattningen for skadelivrantor. En dverskattad dodlighet medfér att de
beréknade avsattningarna blir otillrackliga. Folksam Sak foljer regelbundet upp dédligheten i
livrantebestandet.

For att reducera forsakringsrisker och uppna ett stabilt forsakringsresultat tecknar Folksam Sak ett
aterforsakringsprogram bestdende av katastrofaterforsakring samt individuell "excess of loss”- och
kvotaterforsakring. Detta gors for risker inom affarsgrenarna egendomsforsakring, trafik- och
motorférsakring, transportforsékring, ansvarsforsékring samt sjuk- och olycksfallsforsékring.

Omfattningen av aterférsakringsprogrammet grundar sig pa foretagets riskaptit och beslutas av
styrelsen.

C.1.2 Matmetoder

Forsakringsrisk mats dels med hjalp av standardformeln fér berakning av solvenskapitalkrav, dels
genom stresstester och kanslighetsanalyser. Graden av exponering mot olika typer av
forsakringsrisker framkommer genom kanslighetsanalyser och stresstester. Analyserna visar hur
kénsliga avsattningarna ar for férandringar i antaganden som ligger till grund for de
forsakringstekniska avsattningarna. Storst paverkan pa avsattningarna, och darmed pé kapitalbasen,
har en 6kning i genomsnittlig skadekostnad for intraffade skador. En 6kning av genomsnittlig
skadekostnad och skadefrekvens har storst paverkan pé icke intraffade skador. De
forsakringstekniska avsattningarnas kanslighet for ranteforandringar framgar av avsnitt C.2.3.

| kanslighetsanalyserna sarredovisas sjukforsakring som tekniskt sett fungerar som skadeférsékring,
se tabell nedan. For sjukforsakring som tekniskt sett fungerar som livférsékring gérs ingen
kanslighetsanalys da produkten &ar under avveckling och avsattningen endast utgor en forsumbar
andel av de férsakringstekniska avsattningarna. For skadelivrantor till foljd av skadeforsakringsavtal
gors endast stresstester da kanslighetsanalyser inte bedomts tillféra ytterligare information.
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Basta skattning Effekt pa
Kanslighetsanalys for forsakringsrisk Forandring i brutto kapitalbas
2017-12-31, Mkr antagande  aterforsakring fore skatt
Skadeforsékring exkl sjukforsékring
Genomsnittlig skadekostnad 10% 9 926 -1 160
Genomesnittligt antal skador 10% 9 926 -1 160
Sjukforsakring som tekniskt sett fungerar
som skadefdrsakring
Genomsnittlig skadekostnad 10% 6 150 -618
Genomesnittligt antal skador 10% 6 150 -618

Stresstesterna for forsakringsrisk mats i enlighet med standardformeln uppdelat pa skadeforsakring,
skadeforsékring som tekniskt sett som fungerar som skadefdrsékring och livforsékring.

I nedanstaende tabell motsvarar premie- och reservriskrisken att avsattningen for intraffade skador
inte &r tillracklig, samt risken att premien inte ar tillrécklig for att tdcka kostnaderna férknippade med
avsattningen for icke intraffade skador.

Basta skattning Effekt pa
Stresstester for forsakringsrisk brutto kapitalbas
2017-12-31, Mkr aterforsakring fore skatt
Skadeforsékring exkl sjukforsékring
Premie- och reservrisk 9926 -3 109
Katastrofrisk 9926 -217
Sjukférsakring
Premie- och reservrisk * 6 150 -2 890
Katastrofrisk 6 185 -27
Livforsakring
Dodsfallrisk (lAnglevnadsrisk) 4 468 -193

1 Sjukférsakring som tekniskt sett fungerar som
skadeforsakring.

C.2 Marknadsrisk

C.2.1 Allmén information

Foretaget definierar marknadsrisk sdsom risken att féretagets mojlighet att na sina mal paverkas till
foljd av forandringar i marknadspriser. Marknadsrisker tas dels for att hantera de risker som uppstar
inom foretagets forsakringsataganden, och dels for att genom foretagets placeringsverksamhet 6ver
tid skapa varden for forsakringstagarna samt lamna ett positivt bidrag till féretagets finansiella
stéllning. Risker i investeringsverksamheten tas i forsakringstagarnas basta intresse. Det innebar att
de ska tas dels for att hantera de finansiella risker som uppstar genom féretagets
forsakringsataganden, dels for att risktagandet sammantaget - och 6ver tid - skapar varden for
forsakringstagarna och forvantas bidra positivt till Folksam Saks finansiella stallning.

For att na en god avkastning och riskspridning fordelas Folksam Saks investeringar pa olika
tillgAngsslag och marknader. Investeringar gors i rantebarande vardepapper, aktier och annat sdsom
t ex fastigheter.

Folksam Saks kapitalférvaltning anvander repor och omvénda repor i sin placeringsstrategi. Denna
hantering styrs av ett internt regelverk géllande vilken typ av instrument som far repas in och ut, hur
stora volymer som far repas in och ut samt maximal l6ptid for dessa repotransaktioner.

40



Folksam Sak

Foretagets marknadsrisker hanteras dvergripande genom att forsékringsforpliktelsernas rénte-,
valuta- och inflationsrisker matchas till Gnskad grad med hjalp av placeringstillgdngarna, samt genom
att uppratthalla en god diversifiering av placeringarna mellan olika tillgangsklasser och inom varje
tillgangsklass.

Utover hansyn till forsakringsskuldens karaktar tar placeringsstrategin sin utgdngspunkt i foretagets
riskaptit, risktolerans samt avkastningsmal.

Foretaget stravar efter en effektiv portféljhantering vilket syftar till att halla nere
forvaltningskostnaderna genom att undvika onédiga och kostsamma transaktioner. Detta gors genom
att man anvander derivatinstrument sdsom optioner, terminer, swappar och swaptioner for att snabbt
och effektivt forandra placeringsportféljernas allokering, och darmed ocksa riskexponering. Derivatens
exponering fangas genom att terminskontrakt och swappar samt andra liknande instrument raknas in i
den totala exponeringen for den aktuella tillgangsklassen.

Folksam Sak mater pa en 6vergripande foretagsniva sina risker med hjalp av Solvens Il-regelverkets
standardformel, vilken beréknar solvenskapitalkravet for respektive risk genom att utséatta
balansrakningens skuld- och tillgangssida for ett negativt scenario varefter effekten pa kapitalbasen
mats. Sannolikheten att detta negativa scenario intraffar under kommande 12 ménader bedoms vara
0,5 procent.

Aktierisken och koncentrationsrisken &r de dominerande riskerna i Folksam Saks riskprofil for
marknadsrisk. Diversifieringen ar raknas enligt Solvens llI-regelverkets standardformel. Storleken pa
diversifieringen ar en konsekvens av 1ag korrelation mellan de dominerande riskerna. Folksam Saks
marknadsrisker enligt ovan angivha metod per 2017-12-31 ar fordelad enligt nedan:

Marknadsrisk
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| grafen illustrerar den bla fargen respektive riskkategoris andel. Den grona fargen illustrerar
diversifieringen. Den gula fargen illustrerar det totala solvenskapitalkravet.
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Forvaltning av placeringar i enlighet med aktsamhetsprincipen
Folksam Sak forvaltar placeringstillgangarna i enlighet med aktsamhetsprincipen, vilket i stort innebar
att:

e Tillgangarna investeras pa det satt som bast gagnar kundernas och formanstagarnas
intressen.

e Tillgdngarna investeras pa ett satt som tillforsakrar sakerhet, kvalitet, likviditet och l[onsamhet
for den samlade portfoljen. Tillgangar som técker de tekniska avséattningarna investeras pa ett
satt som ar anpassat till de forvantade framtida formanernas typ och varaktighet.

¢ Tillgangarna investeras till overvagande del pa reglerade marknader. Genom styrelsens
placeringspolicy begransas andelen investeringar i tillgangar som inte ar foremal for handel
pa reglerade finansmarknader.

e Investering far ske i derivatinstrument, forutsatt att investeringen bidrar till att minska
investeringsriskerna eller underlattar effektiv forvaltning av portféljen. Derivat varderas med
aktsamhet och med beaktande av den underliggande tillgangen.

e Tillgangarna ska vara lampligt diversifierade.

Vidare innebar tillampningen av aktsamhetsprincipen att de risker som &r forenade med foretagets
investeringar kan matas, 6vervakas, hanteras, kontrolleras och rapporteras, samt att atkomst till
investeringen garanteras och att sdkerhet, kvalitet, likviditet och ld6nsamhet garanteras for portféljen
som helhet. Vid eventuella intressekonflikter mellan forsakringsforetaget och forsakringstagarna
investeras tillgangarna pa det satt som bast gagnar forsakringstagarnas och andra
ersattningsberattigades intressen.

Arligen genomfors en éversyn av huruvida tillgdngarna investeras i enlighet med
aktsamhetsprincipen. Slutsatsen fran 2017 ars 6versyn ar att foretagets tillgangar i alla vasentliga
aspekter ar investerade i linje med aktsamhetsprincipen.

C.2.2 Aktiekursrisk

Folksam Sak definierar aktiekursrisk som risken att foretagets majlighet att nd sina mal paverkas till
foljd av forandringar i aktiekurser. Aktiekursrisk uppkommer genom Folksam Saks placeringar i
onoterade och noterade aktier. Folksam Sak stéker uppna en bred exponering mot varldens
etablerade marknader samt tillvaxtmarknader med hansyn tagen till riskkoncentrationer som féljer av
foretagsstrategiska placeringar i noterade aktier. Till aktier rdknas &ven onoterade aktier som tecknas
i samband med bdrsintroduktioner eller som férvarvas genom att noterade foretag bolagiserar delar
av sin verksamhet och delar ut aktierna till &garna.

Aktiekursrisken hanteras genom limiter som begransar storleken p& aktieinvesteringar i relation till
foretagets totala placeringstillgangar.

Kapitalférvaltningen och riskfunktionen foljer dagligen upp aktiekursrisken genom att kontrollerar att
beslutade limiter efterlevs. Vid en limitvertradelse sker rapportering enligt faststalld rutin och
atgarder vidtas.

Aktiekursrisken mats for Folksam Saks verksamhet genom att:

e aktier noterade pa reglerade marknader stressas med ett simulerat aktiekursfall om

39 procent,
e Ovriga (ej strategiska innehav) stressas med ett simulerat aktiekursfall om 49 procent, och
e strategiska innehav stressas med ett simulerat aktiekursfall om 22 procent.

Aktiekursriskens kanslighetsberakning anger effekten av en nedgang med 10 procent i

marknadsvardet pa samtliga aktieinnehav. For aktiederivat méts risken genom att den underliggande
tillgAngen minskar i varde i samma utstrackning som ovriga aktieinnehav.
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Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2017-12-31 redogérs for i
nedanstdende tabell.

Effekt pa kapitalbas fore skatt
Aktiekursrisk 2017-12-31, Mkr Marknadsvarde Kanslighet Stress
10 952 -1118 -3377

C.2.3 Ranterisk
Folksam Sak definierar ranterisk som risken att foretagets mojlighet att na sina mal paverkas till foljd
av férandringar i marknadsrantor.

Foretagets finansiella stallning &r till stor del beroende av rddande marknadsrantor da foretagets
ataganden varderas med utgdngspunkt i marknadsrantor samt att placeringstillgangarna till en
betydande del bestar av rantebarande placeringar. Detta medfor att en forandring i marknadsrantorna
paverkar saval vardet pa foretagets placeringstillgAngar samt vardet pa forsékringsatagandena och
darmed foretagets finansiella stallning.

Réanterisken hanteras genom limiter som begransar storleken p& investeringar i rantebarande
instrument i relation till foretagets totala placeringstillgangar.

Kapitalférvaltningen och riskfunktionen foljer dagligen upp ranterisken genom att kontrollera att
beslutade limiter efterlevs. Vid en limitvertradelse sker rapportering enligt faststalld rutin och
atgarder vidtas. For ytterligare beskrivning av riskreduceringstekniker for ranterisk hanvisas till avsnitt
c.2.1.

For analys av foretagets ranterisk stressas foretagets tillgangar och skulder genom forandringar i den
riskfria rantekurvan. Dessa relativa férandringar ar I6ptidsberoende och innebar i féretagets fall en
minskning av rantan, vilket &r mest oférdelaktigt for foretaget.

Kanslighetsanalysen utfors genom att berékna hur tillgadngar och skulder paverkas av en férandring i
nominella rantor som ett parallellskift med +/- 1 procentenhet.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2017-12-31 redogors for i
nedanstadende tabell.

Effekt pa& kapitalbas fore skatt

Ranterisk 2017-12-31, Mkr Marknadsvarde Kanslighet Kapitalkrav/stress
Minskning av marknadsrantan

Tillg&ngar 27 748 860 185
Skulder 20329 -1 545 -684
Netto -685 -499

C.2.4 Fastighetsprisrisk
Folksam Sak definierar fastighetsprisrisk som risken att foretagets majlighet att na sina mal paverkas
till foljd av forandringar i marknadsvardet pa fastigheter.

Foretagets investerar i fastigheter vilka bedéms ligga pa bra platser i Sverige eller fastigheter belagna
i goda lagen i storre svenska stader.

Fastighetsprisrisken styrs genom limiter som begransar fastighetsinvesteringarnas storlek i relation till
foretagets totala placeringstillgangar. Fastighetsprisrisken hanteras genom kop och férsaljning av
fastigheter eller andelar i fastighetsfonder, samt genom att limitera belopp for kdp och férsaljning,
nybyggnation och ombyggnad tillbyggnad eller reparation.

Kapitalforvaltningen och riskfunktionen foljer dagligen upp risken genom att kontrollerar att beslutade
limiter efterlevs. Vid en limitévertradelse sker rapportering enligt faststalld rutin och atgéarder vidtas.
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Fastighetsprisriskens beréknas genom att minska vardet pa fastighetsinnehaven med 25 procent.

Fastighetsprisriskens kanslighetsberékning anger effekten av en nedgang med 10 procent i
marknadsvardet pa fastighetsinnehaven.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2017-12-31 redogérs for i
nedanstdende tabell.

Effekt pa kapitalbas fore skatt
Fastighetsprisrisk 2017-12-31, Mkr Marknadsvarde Kanslighet Kapitalkrav/stress
2 056 -206 -514

C.2.5 Spreadrisk

Folksam Sak definierar spreadrisk som risken att foretagets mojligheter att na sina mal paverkas till
foljd av forandring av inbordes differenser av rantor for vardepapper. Spreadrisk uppkommer i
rantekansliga tillgangar med potentiellt hogre avkastning (kreditspread) utéver den riskfria rantan, dar
kreditspreaden avser att reflektera en kompensation for den inneboende kreditrisken i tillgangen
ifrdga.

Exponering mot spreadrisk styrs genom limiter som begransar exponeringen gentemot tillgangar med
spreadrisk i relation till foretagets totala placeringstillgdngar. Spreadrisken hanteras genom kop och
forsaljning av tillgangar exponerade mot spreadrisk.

Spreadrisken mats utifran exponeringens kreditbetyg och dess duration. For varje kreditbetyg och
duration anges en forandring i exponeringens varde.

Kéanslighetsméatningen anger effekten av en 6kning av kreditspreaden éver den riskfria rAntan med 10
baspunkter.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2017-12-31 redogors for i
nedanstaende tabell.

Effekt pa kapitalbas fore skatt
Spreadrisk 2017-12-31, Mkr Marknadsvarde Kanslighet Kapitalkrav/stress
27 747 -48 -431

C.2.6 Valutarisk
Folksam Sak definierar valutarisk som risken att foretagets mojlighet att na sina mal paverkas till foljd
av forandringar i valutakurser.

Foretagets forsakringsataganden ar i till storsta del utstéllda i svenska kronor. | de fall
placeringstillgangar ar exponerade mot andra valutor &n svenska kronor uppstar en valutarisk.

Foretaget far endast exponera sig gentemot andra valutor an svenska kronor genom exponeringar
som kan uppsta genom placeringar i rantor, aktier och investeringsfonder, eller dar exponeringen har
sitt ursprung i forsakringsatagandena.

Risktagandet styrs genom limiter som begransar valutaexponeringen i relation till féretagets totala
placeringstillgangar. Valutarisken hanteras genom kop och forséljning av valutor samt handel i
derivat.

Valutarisken mats genom att samtliga valutaexponeringar stressas med en simulerad kursférandring
om 25 procent gentemot svenska kronor i den riktning som har en negativ effekt pa foretagets
kapitalbas.

Kanslighetsmatningen anger effekten av en simulerad foérandring av valutakursen om 10 procent
gentemot svenska kronor i den riktning som har en negativ effekt pa foretagets kapitalbas.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2017-12-31 redogors for i
nedanstaende tabell.
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Effekt pa kapitalbas fore skatt
Valutarisk 2017-12-31, Mkr Marknadsvarde Kanslighet Stress
6 965 -742 -1791

C.3 Kreditrisk

Folksam Sak definierar kreditrisk som risken att foretagets majlighet att na sina mal paverkas till foljd
av att motparter eller emittenter inte fullgér sina finansiella forpliktelser och eventuella sédkerheter inte
tacker fordran. Féretagets materiella exponeringar mot kreditrisk kommer sig av foretagets
investeringar i vardepapper som bar kreditrisk samt aterforsakringsprogram.

Inom Folksam Saks tillgangsforvaltning styrs riskexponeringen gentemot kreditrisk av styrelsens
beslutade placeringspolicy och underliggande placeringsriktlinjer. Dar regleras att exponering enbart
far foreligga mot motparter och emittenter med lagst BBB- enligt Standard & Poor’s, eller
motsvarande. Foretagets placeringsriktlinjer anger aven limiter for placeringar som bar kreditrisk
baserat pa motpartens kreditbetyg. Dessa limiter foljs upp regelbundet inom ramen for
kapitalforvaltningens riskrapportering.

Tillatna emittenter och motparter finns registrerade pa en sarskild lista som bereds och godkanns av
chefen for kapitalfrvaltning efter utlatande av bl a foretagets riskfunktion (andra forsvarslinjen).

Foretaget hanterar kreditrisken sprungen ur dess aterforsakringsarrangemang med hjalp av de ramar
och limiter som definieras av foretagets forsakringspolicy och forsakringsriktlinjer, vilka anger regler
och krav avseende anlitade aterforsakrares kreditvardighet ("rating”) samt till dessa beslutade
beloppsgranser. Med beloppsgranser avses en 6vre grans for en enskild aterforsakrares andel i
foretagets aterforsakringsarrangemang.

Foretaget mater sin kreditrisk évergripande med hjalp av Solvens lI-regelverkets standardformel.
Denna innehaller tvd moduler for kreditrisk, en spreadriskmodul och en motpartsriskmodul.

Motpartsriskmodulen syftar till att visa pa férandringen av vardet av tillgangar och skulder orsakade
av kreditforluster eller férsdmring av motpartens kreditbetyg. Modulen inbegriper &ven exponering
som uppstar p g a aterforsakring och placering i derivat (exklusive kreditderivat som hanteras av
spreadriskmodulen). For redogorelse for foretagets hantering av spreadrisk samt exponering mot
spreadrisk, se avsnitt C.2.5.

Motpartsrisken uppgick till 192 miljoner kronor per 2017-12-31, berdknad enligt Solvens II-
regelverkets standardformel.

En avsevard del av foretagets placeringstillgdngar &r investerade i sakerstallda bostadsobligationer.
Foretagets kapitalforvaltning bedémer regelbundet risken i dessa placeringar, bl a genom att
analysera hur mycket sakerheter det finns utdver det totala emitterade nominella beloppet av utgivna
sakerstallda bostadsobligationer. Analysen inbegriper dven ett stresstest som utgoérs av ett simulerat
prisfall av bostadsfastigheter p& 20 procent. Gallande 6versakerheter (OC) visar analys genomford i
december 2017 att dessa befinner sig pa betryggande niva.

Kreditkvalitén pa foretagets finansiella tillgangar, storleken pa motpartsrisken och kreditexponeringar
gentemot aterforsakrare redogors for nedan.

Kreditkvalitet pa klasser av finansiella Ingen

tillgangar 2017-12-31, Mkr AAA AA A rating Summa
Obligationer och andra rante-barande

véardepapper (inklusive upplupen ranta) 17 082 6 147 3657 - 26 886
Lan - - - 881 881
Ovriga finansiella tillgdngar har ingen rating - - - 1011 1011

Summa 17 082 6 147 3 657 1892 28778
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Kreditkvalitén for Folksam Saks aterforsakringsprogram fordelat per ratingkategori visas i tabellen
nedan.

Kreditexponering mot aterforsakrare Ingen
2017-12-31, Mkr AAA AA A BBB BB rating Totalt
Fordringar avseende aterforsakrare - 5 7 - - 14 27
Aterforsakrares andel av férsékringstekniska

avsattningar - 39 45 - - 55 139
Skulder avseende aterforsakrare - - - -
Summa - 44 53 - - 69 166

C.4 Likviditetsrisk

Folksam Sak definierar likviditetsrisk som risken att foretagets majlighet att na sina mal paverkas till
foljd av att finansiella transaktioner inte kan fullgéras eller endast till avsevard merkostnad, férlust
eller oonskad riskexponering.

Likviditetsrisk uppstar bade fran illikvida placeringstillgdngar samt fran férandringar i positiva och
negativa kassafloden, exempelvis som resultat av foréandringar av frekvens eller storlek av upphdrda
premieinbetalningar eller intraffade stérre skador eller katastrofer.

Det 6vergripande malet avseende Folksam Saks likviditetshantering ar att sékerstalla en betryggande
position av likvida medel for att vid var tidpunkt klara den dagliga driften och for att tdcka risker och
ataganden i verksamheten. Foretagets likviditetsrisk anses vara av ringa betydelse i den totala
riskbilden.

Foretaget likviditetsrisk hanteras framst genom de principer, processer och instruktioner som ges av
foretagets kapitalhanteringspolicy samt riktlinjer for likviditetshantering. | tillagg till dessa styrs
foretagets likviditetsrisk dels genom foéretagets placeringspolicy, vilken anger krav pa
placeringstillgangarnas likviditet, samt dels de villkor som géller vid tecknande av férsakring.

Foretagets likviditet samt likviditetsrisker analyseras och féljs upp I6pande med hjélp av ett sarskilt
matt kallat "kassalikviditetsriskkvot”. Detta matt beréknas pa kort (0-1 manader) och lang sikt
(0-12 manader) och utgar fran dagens position av likvida tillgangar med beaktande av
prognosticerade kassafloden.

For beddomning av riskers paverkan pé foretagets likviditet analyseras mattet i ett forvantat scenario
samt i ett stressat scenario. | handelse att prognosen for foretagets kassalikviditetsriskkvot visar att
kvoten gar under dess limit ombeds kapitalférvaltningen likvidera en tillracklig mangd tillgangar for att
mota det Okade behovet.

Utover analys och uppféljning av matchningen mellan in- och utfléden samt likviditetsbuffert pa
foretagsniva sakerstalls aven, genom foretagets placeringspolicy, att placeringstillgangarnas
aggregerade likviditet skall vara mycket god och darmed av sddan art att de utan risk for onddiga
vardeforluster kan likvideras pa kort till medellang sikt for att moéta storre utfldden. Placeringspolicyn
staller krav pa att styrelsen och verkstallande direktoren regelbundet ska erhalla varderingar och
bedémningar avseende likviditetsrisk.

Vid dessa varderingar och beddmningar gors en analys av "Marknadslikviditetsriskkvoten” definierad
som tillgdngar som utan marknadspéaverkan kan avyttras under féljande sex manader i forhallande till
forsakringsskuldens forvantade kassafldden under de kommande fem aren.

Folksam Sak mater likviditetsrisken kontinuerligt m h a definierade riskmatt enligt ovan.

Per 2017-12-31 uppfylldes de faststallda kraven pa kassalikviditetsriskkvoten och kraven pa
marknadslikviditetsriskkvoten, i enlighet med féretagets placeringspolicy och riktlinjer for
likviditetsriskhantering.
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Forvéntad vinst inkluderad i framtida premier

Den forvantade vinsten inkluderad i framtida premier for Folksam Sak uppgar till 451 miljoner kr.
Vinsten kommer i huvudsak fran premier som forvantas inbetalas till varje forsakring inom samma
homogena riskgrupp.

Anledningen till att vinster uppstar ar att nuvardet av framtida kassafléden som uppstarp g a
férvantad premieinbetalning ar hdgre an nuvardet av de skadekostnader och driftskostnader som
forsakringarna vantas ge upphov till.

Forvantad vinst inkluderad i framtida premier utgér en mindre del av kapitalbasen och innebéar en
marginell likviditetsrisk.

C.5 Operativ risk

Folksam Sak definierar operativ risk som risken att foretagets majligheter att n& sina mal paverkas till
foljd av handelser i den I6pande verksamheten genomfdrande (till féljd av processer, system eller
manniskor).

Folksam Saks hantering av operativa risker utgar fran ett kontinuerligt arbete med att systematiskt
identifiera handelser som, om de intraffar, kan paverka foretagets majligheter och formaga att na
saval kortsiktiga som langsiktiga mal och att uppratthalla god intern kontroll. Utgangspunkt vid
riskidentifiering ar en aktuell omvarldsanalys och nuldgesbedémning av foretagets verksamhet,
inklusive intraffade incidenter. Identifierade héndelser/risker analyseras och konsekvens, sannolikhet
och eventuell samverkan for riskerna varderas. Baserat pa analysens resultat tas underlag fram for
beslut om hur riskerna ska hanteras samt fér beddémning av féretagets totala exponering mot
operativa risker.

| samband med foretagets affarsplanering genomfors identifiering och analys av eventuella operativa
risker som kan uppsta till foljd av affarsplaner och strategier. Analysen utg6r underlag for beslut om
atgarder att implementera under affarsplaneringsperioden i syfte att bibehalla exponeringen mot
operativa risker inom foretagets riskaptit. Riskhanterande atgarder genomférs antingen som I6pande
aktiviteter inom det berérda verksamhetsomradet eller inom ramen for affarsplanen.

Foéljande riktlinjer tillampas vid hantering av operativa risker:

e Risken kan accepteras pa sin nuvarande niva, om konsekvensen ar lag eller om risken ligger
inom riskaptiten och det inte bedéms vara ekonomiskt motiverat att reducera den. Risken ska
dock fortsatt bevakas vilket innebér Idpande uppfdljning av att risken ligger inom riskaptiten.

e Risken ska reduceras inom rimlig tid om den inte bedéms vara acceptabel pa sin nuvarande
niva. Atgarder ska d& vidtas som paverkar sannolikheten for att risken intraffar eller reducerar
konsekvenserna om den intréaffar.

o Risken ska reduceras eller elimineras omedelbart om den ligger utanfor foretagets
risktolerans. Det innebér att de aktiviteter som ger upphov till risken ska avslutas om det ar
mojligt eller att risken ska reduceras till en acceptabel niva for fortsatt hantering.

Foretaget mater de operativa riskerna pa tva satt:

e Genom att med hjélp av Solvens ll-regelverkets standardformel berdkna operativa riskers
paverkan pa foretagets kapitalbas.

e Genom att beddma sannolikheten for att risken ska intraffa och de negativa konsekvenserna
for foretaget om risken intraffar. Konsekvenserna bedoms utifran tre perspektiv: paverkan pa
kunder, varumérke eller kostnader.

Operativa riskers paverkan pa kapitalbasen enligt Solvens llI-regelverkets standardformel per
2017-12-31 uppgick till 503 miljoner kronor.
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Resultatet fran foretagets identifiering och analys av operativa risker visar att den operativa risknivan
varierar inom olika delar av verksamheten. Risknivan beror framfor allt pa hur val processer och
systemstdd styr, stédjer och kontrollerar den operativa verksamhetens kvalitet och resultat, pa
medarbetarnas kunskap och kompetens, pa forekomsten av manuell hantering, foretagskulturella
faktorer och pa externa faktorer s som kundernas beteenden och externa angripares intresse for
foretaget.

Inom Folksam Sak har en stor férflyttning av systemstdd for skadehantering genomforts, men
fortfarande finns gammal infrastruktur och applikationer kvar bade for produkter och stédprocesser.
Forandringsbehov har ocksa uppstatt till foljd av ny reglering. Den operativa risknivan i manga gamla
processer ar forhallandevis hog, samtidigt som det pagdende forandringsarbetet innebar en 6kad
exponering mot operativ risk. Den operativa risknivan forvantas till foljd av detta vara forhsjd under
pagaende affarsplaneringsperiod (de kommande tre aren).

C.6 Ovriga materiella risker

C.6.1 Affarsrisk
Med affarsrisk avses risken att foretagets mojlighet att na sina mal paverkas till féljd av strategiska
eller affarsrelaterade beslut eller hdndelser utanfor foretagets direkta kontroll.

Affarsrisker identifieras, analyseras och hanteras lépande inom verksamheten med syfte att forsta
och effektivt agera pa potentiella forandringar i foretagets omvarld. Affarsrisker kan exempelvis
uppsta till foljd av innovationer och marknadsforandringar, regelverksférandringar, makroekonomiska
och politiska handelser eller vid strategiska och affarsrelaterade beslut. Affarsriskerna paverkas av
foretagets formaga att hantera forandringar.

Vilka atgarder som &r lampliga for att reducera affarsrisker beror pa riskernas art men ska i alla lagen
vara effektivt utformade. Med effektiva menas i detta sammanhang att de i mojligaste man ska
sékerstalla att forsakringstagarnas intressen tillgodoses och kan implementeras pa ett satt som inte
leder till ontdig forhojd riskexponering eller onédiga vardeforluster for foretaget.

| samband med processen for framatblickande analys inom ramen for foretagets egen risk- och
solvensbedémning sammanstéalls och analyseras scenerier som stracker sig éver
affarsplaneringsperioden. Dessa scenarier baseras bl a pa foretagets affarsrisker. Scenarioanalysen
ger ledning och styrelse god forstaelse for omvarldsforandringars, och darmed aven affarsriskers,
potentiella paverkan pa foretagets finansiella position.

De materiella affarsrisker som identifierats ar relaterade till den 6kade digitaliseringen av
forsakringsbranschen, regelverksférandringar, forandringar i relationen till samarbetspartners,
cyberhot och till den snabba férandringstakten i omvarlden. Konsekvensen kan bli att foretaget tappar
affarsvolym och att det uppstéar ett 6kat behov av utveckling med 6kade kostnader eller investeringar
som resultat. Affarsriskerna ingar ocksa i de scenerier som analyseras i foretagets egna risk- och
solvensbeddmning.

C.6.2 Koncentrationsrisk

Med koncentrationsrisk avses risken att foretagets mojligheter att na sina mal paverkas till folid av
otillracklig diversifiering av tillgdngar, motparter eller emittenter. Foretaget skiljer mellan tre olika typer
av koncentrationer som kan ge upphov till koncentrationsrisk; koncentration mot enskilda emittenter,
geografisk koncentration och koncentration mot sektor/bransch.

Folksam Sak har stora exponeringar mot enskilda emittenter i tillgingsportféljen. | exponeringen mot
respektive emittent inkluderas innehav i aktier, obligationer, derivat och medel pa inlaningskonto. En
betydande del av respektive exponering ar sékerstallda obligationer och darav bedéms
koncentrationsrisken vara lagre &n marknadsvérdet. Foretagets stérsta koncentrationsrisker ar
exponeringen mot svenska staten och Swedbank. Dessa koncentrationer beaktas vid valet av
placeringsinriktning och sarskilt vid sammansattningen av foretagets aktieportfdlj. Tabellen nedan
visar de storsta exponeringarna mot enskilda emittenter, inklusive svenska staten.
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Emittent, 2017-12-31, Mkr Marknadsvarde
Swedbank AB 7 823
Svenska Staten 5271
Svenska Handelsbanken AB 5089
Nordea Bank AB 4 286
SEB AB 3657

Foretagets tillgangsportfolj uppvisar en geografisk koncentration mot Sverige och USA genom
investeringar i rantebarande vardepapper, aktier och fonder.

Vad galler koncentration mot sektor/bransch finns en koncentration mot finans- och
forsakringsverksamhet genom innehav i bl a bostadsobligationer och aktier; offentlig férvaltning
genom innehav i statsobligationer; tillverkningsindustrin genom innehav i aktier, samt
fastighetsverksamhet genom direktagda fastigheter, fastighetsfonder alternativt genom investeringar i
helagda/delagda fastighetsbolag.

Foretaget mater koncentrationsrisk pa tva séatt; dels genom att regelbundet folja upp stora
koncentrationer gentemot motparter och emittenter, och dels genom Solvens ll-regelverkets
standardformel. Koncentrationsriskmodulen omfattar enskilda exponeringar som éverstiger ett visst
troskelvarde i form av andel av balansomslutningen. Véardet av den enskilda exponeringen som
Overstiger detta troskelvarde stressas.

Stora koncentrationers paverkan pa kapitalbasen enligt Solvens ll-regelverkets standardformel per
2017-12-31 uppgick till 1 674 miljoner kronor.

C.6.3 Inflationsrisk
Med inflationsrisk avses risken att foretagets mojlighet att na sina mal paverkas till foljd av
forandringar i av underliggande grund fér skadekostnadsutveckling, indexering eller vardesakring.

Inflationsrisken uppkommer genom att foretaget har ataganden gentemot kunder dar
ersattningsnivaerna forandras i takt med inflationen. Folksam Sak hanterar den inflationsrisk som
uppkommer via dessa forsakringsataganden genom att placera i tillgangar som over tid forvantas
kompensera for de risker som uppkommer i férsékringsrorelsen.

Beddmningen av inflationsrisken gors arligen genom att inflationskansliga avsattningar stélls mot
tillgangarna for att f fram foretagets netto-inflationsrisk.

C.7 Ovrig information
Det forekommer ingen 6vrig materiell information avseende riskprofilen.

D. Vardering for solvensandamal

D.1 Tillgangar

D.1.1 Allmanna varderingsprinciper

Varderingen av tillgdngarna i Folksam Saks solvensbalansrakning bygger pa principer om véardering
till verkligt varde. Utgangspunkten ar varderingen av tillgangar och skulder enligt de finansiella
rapporterna som sker i enlighet med IFRS, i forekommande fall med begransning enligt svensk lag.

Det basta beviset pa verkligt varde &r ett noterat pris pa en aktiv marknad. Om noterade priser inte
finns tillgangliga, kan verkligt varde faststéllas genom héanvisning till priser for liknande instrument,
noterade priser eller nyligen genomférda transaktioner pa mindre aktiva marknader, eller modeller
som huvudsakligen anvander marknadsbaserade eller oberoende kéllparametrar. Sddana parametrar
inkluderar, men ar inte begransade till varderingskurvor, yieldkurvor, kreditspread, diskonterade
kassafloden, aktier eller skuldpriser och véxelkurser.
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| Folksam Saks solvensbalansrakning sker vérdering till verkligt vérde huvudsakligen enligt noterade
priser pa aktiva marknader for identiska tillgdngar och skulder, s k standardvarderingsmetod.
Tillgdngar och skulder som varderas enligt alternativa varderingsmetoder kan delas in i tva grupper.
Antingen sker vardering utifrin marknadsdata i form av noterade priser for identiska eller liknande
tillgdngar och skulder pa inaktiva marknader, eller annan observerbar indata &n noterade priser t ex
rantor och avkastningskurvor. Om inte sédan information finns anvands alternativa varderingsmetoder
som bygger pa indata som inte &r observerbara pa marknaden.

Nedanstaende tabell visar varderingsmetodernas fordelning for materiella kategorier per tillgangsslag:

Alternativa varderingsmetoder

Standard Baserad pa Justerade
Véarderingsmetoder solvensbalansrakning  varderings- Baserad p& annan dataan kapitalandels-
2017-12-31, Mkr metod marknadsdata marknadsdata metoden Total
Fastigheter inklusive fastigheter for eget bruk - - 1750 - 1750
Aktier och andelar i dotterféretag och
intresseforetag - - - 3574 3574
Aktier 5836 - 1399 - 7235
Obligationer 26 856 31 - - 26 887
Investeringsfonder - - 84 - 84
Ovriga investeringar - - 240 - 240
Lan - - 881 - 881
Derivat -1 - - - -1

D.1.2 Skillnader i vardering for solvensandamal och finansiell rapportering

Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen enligt Folksam Saks finansiella
rapporter. Nedanstaende tabell visar materiella kategorier av tillgangar. Solvensbalansrakningens
uppstallningsform anvéands vilket innebér att det fér vissa balansposter finns klassificeringsskillnader
jamfort med uppstallningsformen enligt de finansiella rapporterna. En fullstandig
solvensbalansrakning finns i bilaga 3.2, Balansrakning S.02.01.02.

Tillgangar enligt solvensbalansrakning och finansiella Solvens- Finansiella

rapporter 2017-12-31, Mkr balansrékning rapporter Skillnad
Fastigheter inklusive fastigheter for eget bruk 1750 1750 -
Aktier och andelar i dotterforetag och intresseféretag 3574 2 700 874
Aktier 7235 7218 17
Obligationer 26 887 26 887 -
Investeringsfonder 84 84 _
Derivat 15 15 _
Ovriga investeringar 240 240 _
Lan 881 881 -
Aterforsakrares andel av férsakringstekniska avsattningar 132 139 -7
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare 265 3784 -3519

D.1.3 Fastigheter

| solvensbalansrékningen varderas samtliga fastigheter till verkligt varde genom en kombination av
huvudsakligen en marknadsanpassad kassaflodeskalkyl och avkastningsmetoden med
nuvardesberakning av forvantade kassafloden. Varderingsteknikerna innebér att antaganden med
relevanta parametrar exempelvis diskonteringsranta, hyror, vakansgrad samt drifts- och
underhaliskostnader anvands. Som grund fér bedomningar om marknadens avkastningskrav ligger
ortsprisanalyser av gjorda jamforbara fastighetskop. Fastigheterna varderas pd motsvarande satt i de
finansiella rapporterna. Fastigheternas hyresavtal ar klassificerade som operationell leasing. Under
2017 har placeringsfastigheter till ett varde av drygt 300 miljoner omklassats till rorelsefastigheter.
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D.1.4 Aktier i dotterforetag och intressefdretag

| solvensbalansrékningen varderas innehav i férsakringsforetag med den justerade
kapitalandelsmetoden. Detta innebéar att vardering sker motsvarande kapitalandelen av
dotterféretagets solvensbalansrékning. Innehav i livférsakringsféretag som drivs med
vinstutdelningsforbud varderas till ett belopp som motsvarar aktiekapitalet. Overskottet i e
vinstutdelande livférsakringsaktiebolag tillfaller forsékringstagarna i form av aterbéaring och kan
séledes inte disponeras av moderforetaget. Ovriga dotterféretag varderas enligt den justerade
kapitalandelsmetoden med beaktande av solvensregelverkets varderingsprinciper. Intressefdretag
varderas enligt kapitalandelsmetoden enligt de finansiella rapporterna med avdrag for eventuell
goodwill och immateriella tillgangar.

| de finansiella rapporterna varderas innehav i dotterféretag till anskaffningsvérde efter avdrag for
erforderliga nedskrivningar. Intresseféretag varderas enligt kapitalandelsmetoden till moderféretagets
kapitalandel.

D.1.5 Aktier, obligationer, investeringsfonder, derivat samt dvriga investeringar

Posterna aktier, obligationer, investeringsfonder, derivat och ¢vriga investeringar ar finansiella
instrument som i solvensbhalansrékningen ar varderade till verkligt varde. Vardering for
solvensandamal sker i enlighet med samma metoder som tillampas for de finansiella rapporterna.

For finansiella instrument som ar noterade pa en aktiv marknad bestams verkligt varde enligt noterad
kurs pa balansdagen. Ett finansiellt instrument betraktas som noterat pa en likvid marknad om
noterade priser med latthet finns tillgangliga pa en reglerad marknad, hos en handlare, maklare,
branschorganisation, féretag som tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och
dessa priser representerar faktiska och regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa
affarsmassiga villkor. Om marknaden for ett finansiellt instrument inte ar aktiv, anvands en
varderingsteknik for att ta fram verkligt varde. De anvanda véarderingsteknikerna bygger i s& hog
utstrackning som majligt pA marknadsuppgifter och féretagsspecifika uppgifter anvands i sa lag grad
som mojligt.

Aktier varderas huvudsakligen med hjalp av noterade kurser pa aktiva marknader. Aktier som &r
officiellt noterade varderas med hjélp av senaste officiella kbpkurs, i lokal valuta. Onoterade aktier
varderas med alternativa varderingsmetoder som innefattar exempelvis prognostiserade diskonterade
kassafloden med icke noterad indata som input eller genom substansvardering.

Obligationer varderas huvudsakligen med hjalp av noterade kurser pa aktiva marknader. Bade
svenska och utlandska obligationer med officiell handel marknadsvarderas dagligen med hjalp av
senaste officiella képkurs i lokal valuta. En mindre del av innehaven varderas med alternativa
varderingsmetoder med allmént vedertagna varderingsmodeller som innebér att kassafléden
diskonteras till relevant varderingskurva samt en marknadsmassig justering med en bedémd rimlig
kreditspread.

Investeringsfonder utgors av vardepappersfonder samt specialfonder och alternativa
investeringsfonder. Ovriga investeringar bestar till huvudsaklig del av fonder som inte redovisas som
investeringsfonder. Vardering sker enbart med alternativa varderingsmetoder. Varderingarna baseras
pa kurser och andelsvarden som erhalls fran respektive fondforvaltare dar varderingen baseras pa
marknadsvarden for de tillgangar som ingar i respektive fond.

Derivat varderas huvudsakligen med alternativa varderingsmetoder. Vedertagna varderingsmetoder
for respektive instrument anvands, med anvandning av direkt eller indirekt observerbar data
exempelvis avkastningskurvor och valutakurser. Innehaven av derivat omfattar ranterelaterade derivat
som ranteterminer och valutarelaterade derivat som valutaterminer. En mindre andel derivat som
avser standardiserade derivatinstrument varderas till verkligt varde enligt noterade priser pa aktiva
marknader.
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D.1.6 Lan och hypotekslan

Lan och hypotekslan avser reverslan till foretag, inklusive lan till dotter- och intresseforetag, med eller
utan sakerhet i fast egendom. Vardering sker pa motsvarande satt som i de finansiella rapporterna till
nominellt belopp samt upplupen ranta, med avdrag for erforderliga nedskrivningar. Vissa lan som
avser lan till alternativa investeringsfonder varderas dock till verkligt varde pa motsvarande satt som i
de finansiella rapporterna.

D.1.7 Aterférsakrares andel av férsékringstekniska avsattningar

De forsakringstekniska avsattningarna brutto motsvarar det belopp som skaligen kan férvantas
uppkomma med anledning av ingangna forsakringsavtal. Berakningen av aterférsakrares andel av de
forsakringstekniska avsattningarna gors separat och motsvarar basta skattningen av férvantade
kassafloden. Till skillnad fran varderingen i den finansiella rapporterna diskonteras de forvantade
kassaflodena med en réntekurva faststélld i EU-kommissionens delegerade férordning. Vidare
justeras vardet av aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar med avseende pa risken
for respektive aterforsakrares fallissemang.

D.1.8 Forsékringsfordringar och fordringar pa férmedlare

Posten avser fordringar pa forsakringstagare samt forsakringsforetag. Fordringarna varderas till det
belopp som forvantas inflyta. | de finansiella rapporterna ingar aven premiefordran vilket skiljer sig
frén solvensbalansrakningen dar premiefordran ingér vid vardering av forsakringstekniska
avsattningar.

D.2 Forsakringstekniska avséattningar

D.2.1 Allmanna varderingsprinciper

| solvensbalansrakningen ar forsakringstekniska avsattningar varderade till verkligt varde. Det innebér
att en realistisk vardering, en basta skattning, gors av atagandena samt ett tillagg i form av en
riskmarginal. Med realistisk vardering menas att berdakningarna gors med aktsamma, tillférlitliga och
objektiva antaganden.

De huvudsakliga affarsgrenarna inom Folksam Sak &r:

e  Sjuk- och olycksfallsforsakring (affarsgren 2)
o Trafikforsakring (affarsgren 4)

e Motorfordonsforsakring (affarsgren 5)

o Egendomsforsakring (affarsgren 7)

| tabellen nedan visas skillnader i avsattningar i solvensbalansrakningen och avsattningar i de
finansiella rapporterna for de huvudsakliga affarsgrenarna inom Folksam Sak samt fér skadelivréntor.

Forsakringstekniska avsattningar enligt Varde Summa

finansiella rapporter och Solvens Il fordelat finansiella Skillnaderi Skillnader i basta Risk- Varde
pa affarsgren 2017-12-31, Mkr rapporter metoder antaganden skattning marginal Solvens Il
Forsakringstekniska avsattningar

Affarsgrenar direkt forsakring tillsammans med

proportionellt mottagen aterforsakring

Trafik 6 449 -457 -483 5509 460 5969
Motorfordon 2372 -1 469 3 905 67 972
Egendom 5014 -1 845 8 3176 117 3293
Sjuk- och olycksfall 7 330 -366 -814 6 150 877 7027
Skadelivréantor 4721 1 -254 4 468 149 4618
Ovwrigt 401 -25 -6 370 24 394
Summa 26 286 -4 161 -1 546 20 579 1694 22273
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D.2.2 Basta skattning, gemensamt

De forsakringstekniska avsattningarna motsvarar det belopp som skaligen kan forvantas uppkomma
med anledning av ingangna forsakringsavtal. Forsakringstekniska avsattningar varderas till verkligt
varde. Det innebar att en realistisk vardering, en basta skattning, gors av atagandena samt ett tillagg i
form av en riskmarginal. Med realistisk vardering menas att berdkningarna gérs med aktsamma,
tillforlitiga och objektiva antaganden.

Bésta skattningen beréknas som skillnaden mellan forvantat nuvarde av beréknade framtida utgifter
och férvantat nuvarde av beréknade framtida premier hanférliga till férsakringsavtalen. Samtliga
forpliktelser och ingangna avtal vid rapporteringstillfallet ingar i berakningen av basta skattningen. Vid
varderingen diskonteras forvantade kassafloden med en riskfri rntekurva. Rantekurvan som anvands
ar som huvudprincip baserad pa en rantekurva faststalld i EU-kommissionens delegerade
férordningar. Om denna av praktiska skal inte ar maojlig att tillampa anvands en rantekurva som ar
publicerad av Eiopa (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten) alternativt framtagen
efter anvisningar fran Eiopa.

Framtida utgifter omfattar forsakringsutbetalningar, driftskostnader, kostnader for skadereglering och
andra kostnader som kan uppkomma med anledning av ingdngna forsakringsavtal. Vid berakning av
framtida utgifter tas hansyn till férsakringsavtalens hela I6ptid.

For forsakringsersattningar gors antaganden om skadefrekvens, forvantade ersattningsbelopp,
framtida indexering, skadeinflation, skaderegleringskostnader och, i forekommande fall, livslangd och
avveckling av sjukfall.

For driftskostnader gors antaganden om forvantade administrativa kostnader, anskaffningskostnader
och dvriga kostnader som allokeras till férsakringsavtalen. Antaganden gérs aven for
skaderegleringskostnader.

For skadeforsékring berédknas basta skattning separat for icke intraffade skador (Avsattning for
premier) och intréffade men &nnu icke reglerade skador (Avsattning for oreglerade skador).

Avsattning for kAnda men oreglerade skador gors till sitt kdnda belopp med tillagg fér berdknade
aterstdende utbetalningskostnader samt beraknade aterstdende skaderegleringskostnader.

Avsattning for okanda skador avseende saval utbetalningskostnader som skaderegleringskostnader
gors med hansyn till erfarenhet av for varje tidpunkt intréaffade men i efterhand rapporterade
forsakringsfall. De metoder som Folksam Sak anvander ar chain-ladder och Bornhuetter-Ferguson,
eller en kombination av dessa.

Inga forenklade berédkningsmetodiker har anvénts vid berékning av bésta skattningen.

Skillnad i metod mot redovisning i finansiella rapporter

| Solvens ll-regelverket beraknas forsakringstekniska avsattningar som en basta skattning med ett
tillagg i form av en riskmarginal. | finansiella rapporter sker inte en sadan uppdelning. Avsattningen for
premier berédknas med hansyn till framtida premier och férvantad vinst, vilket inte sker i finansiella
rapporter. Darutdver diskonteras inte avsattningarna i finansiella rapporter, med undantag for de
produkter som klassas som livforsakring (skadelivrantor och sjukréntor). | dessa fall anvands
dessutom en betryggande rantekurva, till skillnad fran Solvens lI-regelverket dar en rantekurva
faststélld i EU-kommissionens delegerade forordning anvands.

Ingen skillnad i metod foreligger vid vardering av skadelivrantor jamfort med de finansiella
rapporterna.

| forsakringstekniska avsattningar i finansiella rapporter ingar en avsattning for aterbaring.
| solvensbalansrakningen ingér inte denna skuld i basta skattningen utan hanteras som "Andra
avsattningar an forsékringstekniska avsattningar”.
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Huvudsakliga antaganden
For trafikforsakring och olycksfallsforsakring anvands antaganden om framtida lIéne- respektive
prisinflation vid berékningen av avsattningen for oreglerade skador.

Antaganden om skaderegleringskostnader, som &r en del av avsattningen for oreglerade skador,
bygger pa erfarenheter fran tidigare ars skaderegleringskostnader och en uppskattning av den totala
utestdende mangden av oreglerade skador. Antagandena satts per produkt.

Avsattningen for premier innehaller antaganden om premieinbetalningar, driftskostnader och icke
intraffade skadekostnader. Dessa antaganden baseras pa foretagets erfarenhet.

For faststallda skadelivréantor och sjukréantor som berdknas med livaktuariella metoder &r de
huvudsakliga antaganden dddlighet, driftskostnader och avveckling av sjukfall. Produkter med
antagande om avveckling av sjukfall utgér en mindre del av Folksam Saks forsakringsportfol].

Skillnad i antaganden mot redovisning i finansiella rapporter

Vid varderingen av avsattningarna enligt Solvens ll-regelverket anvénds en rantekurva faststalld i EU-
kommissionens delegerade férordning. Den skiljer sig fran rantekurvan i de finansiella rapporter dar
de riskfria rantekurvorna tas fram med betryggande antaganden.

Avséattningen for premier baseras pa projektion av framtida kassafloden, vilket omfattar aven
forvantade framtida premieinbetalningar. | finansiella rapporter periodiseras férsakringsavtalens
premie i enlighet med foretagets exponeringstid och redovisas i avsattningen for e intjanad premie
och kvardrgjande risk. | den méan avsattning for kvardrojande risk bedéms nodvandig ingar den i
ovannamnda kassaflodesprojektion enligt Solvens ll-regelverket.

Ingen skillnad i antaganden foreligger vid vardering av skadelivrantor jAmfért med de finansiella
rapporterna.

D.2.3 Riskmarginal

Riskmarginalen motsvarar det belopp som tredje part skulle forvéntas kréva in utdver basta
skattningen for att ta Over Folksam Saks forsakringsataganden. Riskmarginalen berdknas som
forvantat nuvarde av kostnaden for att halla ett kapital som motsvarar solvenskapitalkravet for andra
risker an marknadsrisker och motpartsrisker i finansiella avtal under férsakringsavtalens aterstaende
I6ptid. Den ranta som anvands vid berékningen av kapitaliseringskostnaden &r angiven i EU-
forordningen.

For premie- och reservrisk inom skadeférsakring, berdknas framtida solvenskapitalkrav med
standardformeln. For dvriga risker beréknas framtida solvenskapitalkrav proportionellt mot s k
riskdrivare som projiceras under aterstaende loptid. Olika riskdrivare anvands inom de olika
delmodulerna.

Framtagande av riskmarginalen pa enskilda affarsgrenar sker genom att den totalt beraknade
riskmarginalen fordelas proportionellt mot den berdknade riskmarginalen for varje affarsgren. Detta
tillvagagangssatt anvands da summan av affarsgrenarnas riskmarginal, p g a diversifiering, 6verstiger
den for foretagets totalt berdknade riskmarginalen.

D.2.4 Skadeforsakring

Berédkningsgrund och metod basta skattning

For produkter inom trafikforsakring och sjuk- och olycksfallsforsakring, som i regel tar lang tid att
slutreglera, anvands i forsta hand Bornhuetter-Ferguson metoden fér berékning av avsattningen for
intréffade men annu icke-rapporterade skador (IBNR). Folksam Sak goér I6pande prognoser 6ver
slutlig skadekostnad och anvander dessa som utgangspunkt for metoden. Berdkningen baseras pa
utbetalda skadeersattningar per skadear. Vid bedémningen av den slutliga skadekostnaden kan
historik 6ver kand skadekostnad per skadedr anvandas som komplement till utbetalda
skadeersattningar i det fall historiken &r tillrackligt omfattande och palitlig. For produkter med lang tid
mellan tidpunkt for intraffad skada och tidpunkt for anmélan, som barnférsakringar, ar
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utbetalningshistoriken vanligtvis inte tillrackligt omfattande. | sddana fall kompletteras ovanstaende
metoder med en medelskademetod.

For produkter med kort avvecklingstid anvands i férsta hand traditionell chain-ladderteknik, i vissa fall
i kombination med Bornhuetter-Ferguson. | dessa fall anvands utbetalda skadeersattningar som
utgangspunkt.

Skillnad i metod mot redovisning i finansiella rapporter
Skillnaderna i vardering beror dels pa att i Solvens II-regelverket beraknas en riskmarginal som tillagg
till basta skattningen och dels pa att basta skattningen diskonteras.

Huvudsakliga antaganden basta skattning
For trafikforsakring och olycksfallsférsakring anvands antaganden om framtida Iéne- respektive
prisinflation vid berékningen av avsattningen for oreglerade skador.

Avséattningen for premier innehaller antaganden om premieinbetalningar, driftskostnader och icke
intraffade skadekostnader. Dessa antaganden baseras pa foretagets erfarenhet.

D.2.5 Livforsakring

Berédkningsgrund och metod basta skattning

Avséttningarna beraknas med livférsakringsmatematiska metoder. Berdkning av sjukreserver for
kanda skador sker per avtal och baseras pa antagande om sannolikhet fér avveckling genom
tillfrisknande och dodsfall. Berdkning av skadelivrantor sker ocksa individuellt och baseras pa
antaganden om dddlighet och driftskostnader samt inflation.

Skillnad i metod mot redovisning i finansiella rapporter
Skillnaden i vardering beror pa att i Solvens Il-regelverket beraknas en riskmarginal som tillagg till
bésta skattningen.

Huvudsakliga antaganden basta skattning
Foéljande antaganden har stor paverkan pa varderingen:

e Avveckling av sjukfall
o Dddlighet
e Driftskostnader

Avveckling av sjukfall
Avveckling av sjukfall kan ske bade genom dddsfall och genom tillfrisknande. Underliggande
antaganden foljer branschstandard.

Ddédlighet
Antaganden om dodlighet for skadelivrantor baseras pa befolkningsdadlighet.

Driftskostnader
Folksam Sak tillampar en kostnad som reducerar ranteantagandet samt en kostnad som ar
proportionell mot livrantebetalningarna.

Skillnad i antaganden mot redovisning i finansiella rapporter
Ingen skillnad foreligger avseende de antaganden som gors for solvensbalansréakning och finansiella
rapporter.

D.2.6 Osékerhet avseende vardering av forsakringstekniska avsattningar

Avséttningen for intraffade men ej reglerade skador ar till sin natur behaftad med en viss grad av
statistisk osékerhet. Osékerheten hanteras framst genom anvandning av vedertagna aktuariella
metoder och kontinuerlig uppféljning av anmalda skador och utbetalningsstrommar.

Ansvars- och personskador ar relativt fa och tar lang tid att reglera vilket gér dessa svara att
uppskatta. Bedémningen forsvaras av t ex olika inflationstakter och osakerhet i framtida tillampning av
gallande lagar och regler. Egendomsskador ar betydligt fler till antalet och har kortare regleringstider
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vilket gor uppskattningarna sakrare. Stora skadehandelser, som t ex stormar, kan dock férsvara
uppskattningen. Det handlar ofta om unika handelser déar den historiska informationen och kunskapen
inte alltid ar tillamplig.

For kanslighet i de férsakringstekniska avsattningarna hanvisas till avsnitt C.1 Forsakringsrisker.

D.2.7 Medel som kan aterkravas fran aterforsakringsforetag och specialféretag

Folksam Sak har ett aterforsakringsprogram som omfattar bade katastrofaterforsakring och individuell
aterforsakring av produkter inom egendomsforsakring, motorfordons- och trafikférsakring,
djurférsakring, ansvarsforsakring, idrottsforsakring, olycksfallsforsakring och transportférsakring.
Katastrof- och koncentrationsrisker utvarderas I6pande och aterférsakringsprogrammet justeras vid
behov. Folksam Sak tecknar enbart aterforsakringsavtal med motparter med hog kreditvardighet.

For beskrivning av metod och antaganden samt skillnader i berdkningen i solvensbalansrékningen
och de finansiella rapporterna héanvisas till avsnitt D.1.7, Aterforsékrares andel av férsakringstekniska
avsattningar.

Kompletterande kvantitativ information om forsakringstekniska avsattningar
Se bilaga 3.2, Forsékringstekniska avsattningar for livférsakring och SLT sjukférsakring S.12.01.02.
Se bilaga 3.2, Forsakringstekniska avsattningar, skadeférsakring S.17.01.02.

D.3 Andra skulder

D.3.1 Allmanna varderingsprinciper

Varderingen av andra skulder i Folksam Saks solvensbalansrakning bygger pa principer om vardering
till verkligt varde. Varderingen av andra skulder utgar fran varderingen enligt de finansiella
rapporterna som sker i enlighet med IFRS, i forekommande fall med begransning enligt svensk lag.

D.3.2 Skillnader i vardering for solvensandamal och finansiell rapportering

Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen enligt de finansiella rapporterna.
Nedanstaende tabell visar materiella kategorier av andra skulder. En fullstandig solvensbalansrakning
finns i bilaga 3.2, Balansrékning S.02.01.02.

Andra skulder enligt solvensbalansrékning och Solvens- Finansiella

finansiella rapporter 2017-12-31, Mkr balansréakning rapporter Skillnad
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar 373 - 373
Pensionsforpliktelser 398 10 388
Uppskjutna skatteskulder 1395 1225 170
Derivat 17 17

D.3.3 Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar

Andra avsattningar avser avsattning for ej forfallen aterbaring. Avsattning utgors av den aterbaring
som tilldelats forsakringstagarna pa avtal som I6pt till och med rakenskapsaret. Utbetalning sker
nastkommande rékenskapsar. Vid varderingen av avsattningen antas att all aterbaring kan betalas ut
under kommande ar. Avsattningen varderas till nominellt belopp vilket motsvarar varderingen i de
finansiella rapporterna dar beloppet ingar i forsakringstekniska avsattningar.

D.3.4 Pensionsforpliktelser

Pensionsforpliktelser varderas i solvensbalansrékningen i enlighet med redovisningsstandarden
IAS 19 Erséttningar till anstallda, vilket inte sker i de finansiella rapporterna dar Tryggandelagen
tillampas da det ar en forutsattning for skattemassig avdragsratt for pensionskostnaderna.
Pensionsforpliktelserna i Folksam omfattar avgiftsbestamda och férmansbestamda pensionsplaner
reglerade genom kollektivavtal samt individuella pensionsutfastelser. De formansbestamda
pensionsplanerna ar tryggade genom avséattningar till Konsumentkooperationens pensionsstiftelse
eller genom forsakring.
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Som avgiftsbestdmda pensionsplaner klassificeras de planer dér Folksams forpliktelse ar begréansad
till de avgifter foretaget atagit sig att betala. Avgifterna redovisas som en kostnad i de finansiella
rapporterna.

Forpliktelse avseende férmansbestamda planer berdknas separat for varje plan genom en
uppskattning av den framtida ersattning som de anstallda intjanat. Denna ersattning diskonteras till ett
nuvarde. Diskonteringsrantan ar rantan pa balansdagen pa en svensk bostadsobligation med en
|6ptid som motsvarar koncernens pensionsforpliktelser. Berakningen av pensionsforpliktelsen sker
med ett antal antaganden om bl a forvantad livslangd, inflation, forvantad avkastning pa
forvaltningstillgdngarna samt forvantad kostnad for I6nedkningar. Nettoforpliktelsen utgors av
nuvardet av forpliktelsen, med beaktande av verkligt varde pa forvaltningstillgangarna.

| Folksam Saks finansiella rapporter redovisas pensionsforpliktelser som avser ej tryggade
forpliktelser enligt kollektivavtal. Personer fodda 1955 och tidigare kan ga i pension vid 62 ars alder.
Berakningen av forpliktelsen sker med ett antagande om hur stor andel som valjer att ga i fortida
pension.

D.3.5 Uppskjutna skatteskulder

Uppskjuten skatt beraknas for samtliga tillgangar och skulder, inklusive forsakringstekniska
avsattningar, i enlighet med samma metod som tillampas for de finansiella rapporterna. Uppskjuten
skatt beraknas med utgangspunkt i temporéara skillnader mellan redovisade och skattemassiga
varden pa tillgangar och skulder med tillampning av de skattesatser och skatteregler som ar
beslutade eller aviserade per balansdagen.

For sékerhetsreserven i obeskattade reserver berdknas inte uppskjuten skatt.

| solvensbalansrakningen ingar sakerhetsreserven darmed i sin helhet i kapitalbasen. For 6vriga
obeskattade reserver i form av periodiseringsfond beréknas uppskjuten skatt vilket inte sker i de
finansiella rapporterna.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéara skillnader och underskottsavdrag
redovisas endast i den man det &r sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa
uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre bedéms sannolikt att de kan utnyttjas.

D.4 Alternativa varderingsmetoder

D.4.1 Allmanna principer

Folksam Sak tillampar alternativa varderingsmetoder vid vardering till verkligt varde for samtliga
innehav i fastigheter, investeringsfonder och évriga investeringar samt for vissa innehav i aktier,
obligationer och derivat.

Tillgangar och skulder som varderas enligt alternativa varderingsmetoder kan delas in i tva kategorier
beroende pa i hur hog grad marknadsdata anvands vid varderingen. Sa langt det ar majligt anvander
Folksam Sak relevanta marknadsdata i form av noterade priser for identiska eller liknande tillgangar
och skulder pa inaktiva marknader, eller annan observerbar indata &n noterade priser t ex rantor och
avkastningskurvor. For innehav dar det inte finns tillgang till sddan information anvands alternativa
varderingsmetoder som bygger pa indata som inte ar observerbar pa marknaden. | avsnitt D.1.1 dar
tabellen visar fordelningen per tillgangsslag och kategori av alternativ varderingsmetod framgar det att
vardering for finansiella instrument till storsta delen sker med varderingsmetoder som &r baserade pa
marknadsdata. Vardering till verkligt varde i solvensbalansrakningen av tillgdngar och skulder med
anvandning av alternativa varderingsmetoder sker pd samma satt som i de finansiella rapporterna.

Vardering av tillgangar som saknar noterade kurser pa en aktiv marknad innebaér alltid en osakerhet
om varderingen motsvarar vad som skulle erhdllas om tillgdngarna avyttrades. Det finns osékerhet i
anvanda varderingsmodeller, exempelvis vad géller tillférlitighet avseende de antaganden som
anvands. Om stora innehav ska avyttras vid samma tillfalle finns &ven en likviditetsrisk. Genom att
anvanda varderingsmetoder som i méjligaste man foljer etablerad branschpraxis pa respektive
marknader avser Folksam Sak sékerstélla att varderingarna ger en rattvisande bild av det verkliga
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vardet pa respektive investering. Tillampning och utveckling av praxis for varderingsmetoder foljs
genom engagemang i gjorda investeringar samt genom bevakning av utvecklingen inom respektive
bransch.

D.4.2 Fastigheter

Samtliga fastighetsinnehav vérderas med alternativa varderingsmetoder. Vardering sker med
kassaflodesanalys vilket & den mest anvéanda metoden pa marknaden och anvander flest parametrar
dar Folksam Sak har kontroll. Vid véardering med kassaflodesanalys anvands ett antal antaganden
som bl a omfattar inflationsantagande, kalkylranta, direktavkastning, langsiktigt vakansgrad och
marknadshyra. Vidare gors antaganden for drifts- och underhallskostnader samt investeringar. En
viss grad av osakerhet foreligger alltid vid vardering till verkligt varde dar alternativa
varderingsmetoder anvands. Osakerheten ar olika stor beroende pa typ av fastighet, lage och
marknad. | avsnitt C.2.4 fastighetsprisrisk illustreras kanslighet i varderingarna av fastigheter genom
en procentuell forandring av marknadsvardet.

D.4.3 Aktier

Folksam Sak tillampar i forsta hand varderingsmetoder som i mojligaste man beaktar marknadsdata.
Varderingsmetoderna omfattar kassaflodesvarderingar som beaktar branschanpassade parametrar
avseende exempelvis intakter, kostnader, finansiering och investeringar for respektive innehav.
Diskontering sker med en beddmd kalkylréanta. For innehav som inte varderas med marknadsdata
anvands substansvéardering.

Vardering av aktier som saknar noterade kurser pa en aktiv marknad innebar en osakerhet om
varderingen motsvarar vad som skulle erhallas om aktiernas avyttrades. Det finns osakerhetsfaktorer
avseende tillforlitigheten i anvanda antaganden samt varderingsmodeller. For stora innehav som ska
avyttras vid samma tillfélle finns alltid en likviditetsrisk. | avsnitt C.2.2 aktiekursrisk illustreras
kansligheten genom en procentuell férandring av marknadsvardet.

D.4.4 Obligationer

Vardering till verkligt varde sker utifrén marknadsrantor samt kreditspread. Vardering sker enligt
allmant vedertagna varderingsmodeller som innebér att kassafloden diskonteras med relevant
rantekurva med hansyn till kreditspread.

Vardering av obligationer med alternativa varderingsmetoder innebér en osakerhet om varderingen
motsvarar vad som skulle erhdllas vid férsaljning. Tillforlitligheten i anvédnda antaganden samt
anvanda varderingsmodeller &r osékerhetsfaktorer. For stora innehav som ska avyttras vid samma
tillfalle finns alltid en likviditetsrisk. Kéanslighet i varderingen illustreras genom en procentuell
forandring av marknadsvardet i avsnitt C.2.3 ranterisk och C.2.5 spreadrisk.

D.4.5 Investeringsfonder och dvriga investeringar

Investeringsfonder och 6vriga investeringar varderas med varderingsmetoder som ar vedertagna pa
marknaden. Varderingen baseras pa kurser och andelsvarden som erhalls fran respektive
fondforvaltare. For private-equity fonder foljer varderingen IPEVCs (International Private Equity and
Venture Capital Valuation Guidelines) principer eller likvardiga varderingsprinciper som i forsta hand
ska vara baserade pa transaktioner med tredje part, tillgangliga marknadspriser men @ven andra
varderingsmetoder exempelvis diskonterat kassaflode, substansvarderingsmetoden och
multipelvardering. Véardering av fastighetsfond-i-fonder féljer INREVSs principer (Investors in Non-listed
Real Estate Vehicles) eller likvardiga principer.

Da alternativa varderingsmetoder anvands foreligger viss osdkerhet avseende varderingen.
Osakerheten varierar med rddande marknadssituation, dels mellan olika underliggande tillgangar,
dels 6ver tid mellan varje underliggande tillgang. | avsnitt C.2.2 aktiekursrisk askadliggors
osakerheten genom att en procentuell férandring av marknadsvardet visas.
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D.4.6 Derivat

De alternativa varderingsmetoder som anvands for vardering av derivat ar baserade pa indata som ar
observerbara pa marknaden. For respektive innehav av derivat sdsom valutaterminer och
rénteterminer anvands relevant indata exempelvis valutakurser, rantor, avkastningskurvor och
kreditspread i vedertagna varderingsmodeller.

Vardering till verkligt varde av derivat med alternativa varderingsmetoder innebér att det finns viss
osakerhet i varderingen, héanforlig till anvanda antaganden och varderingsmodeller. | avsnitt C.2
marknadsrisk visas kanslighet i vardering av derivat hanférliga till respektive risk som en procentuell
forandring av marknadsvardet.

D.5 Ovrig information
Det forekommer ingen 6vrig materiell information avseende véardering for solvensandamal.

E. Solvenssituation
E.1 Kapitalbas

E.1.1 Beskrivning av kapitalbas

Kapitalbasen i Folksam Sak uppgick till 17 237 miljoner kronor per 2017-12-31 och bestod av
primarkapital av hogsta kvalitet. Kapitalbasen ar fullt forlusttdckande vid behov och kan anvandas for
att tacka Folksam Saks solvenskapitalkrav.

Kapitalbasen for Folksam Sak framgar av féljande tabell:

Kapitalbas, Mkr 2017-12-31 2016-12-31
Avstamningsreserv 17 237 16 378
Total kapitalbas 17 237 16 378

| kapitalbasen ingick sakerhetsreserv, periodiseringsfond, balanserade vinstmedel, arets resultat och
varderingsskillnader som finns mellan solvensbalansrékningen och balansrakningen i den finansiella
rapporteringen. Varderingsskillnaderna hanférdes framst till innehav i dotter- och intresseftretag samt
forsakringstekniska avsattningar. | de finansiella rapporterna uppgick eget kapital och obeskattade
reserver till 17 050 miljoner kronor.

E.1.2 Hantering av kapitalbas

Overgripande principer for kapitalhanteringen i Folksam Sak har faststéllts av styrelsen. Det interna
regelverket syftar till att sakerstalla att foretaget ar andamalsenligt kapitaliserat for att vid var tidpunkt
klara den dagliga driften, tacka risker och ataganden i verksamheten (inklusive uppfyllandet av
kapitalkraven) samt skapa god avkastning for befintliga och framtida kunder i féretaget. Detta
sakerstalls genom regelbunden utvardering av kapitalmal och analys av solvenssituationen.

Kapitalhanteringsprocessen ar samordnad med affarsplaneringsprocessen, den egna risk- och
solvensbeddmningen samt foretagets riskhanteringssystem. For den finansiella risk- och
kapitalstyrningen finns kapitalmal definierade. Riskaptiten far inte vara stérre an de gransvarden som
ges av den av styrelsen faststéllda risktoleransen. Risktoleransen kompletteras med ett system for
tidig varningssignal om att risknivan kan vara pa vag att éverskrida risktoleransen. Vid en tidig
varningssignal initieras en sarskild hanteringsprocess. Riskhanteringssystemet, inklusive egen risk-
och solvensbheddémning, ar beskrivet i B.3.
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E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

E.2.1 Solvenskapitalkrav

Solvenskapitalkrav i Folksam Sak uppgick till 7 746 miljoner kronor per 2017-12-31 och avsag till
storsta delen marknadsrisk och teckningsrisk inom sjuk- och skadeftrsakring (totalt 11 326 miljoner
kronor fore diversifiering). Solvenskapitalkravet minskades med 3 746 miljoner kronor i
diversifieringseffekt.

Solvenskapitalkravet for Folksam Sak framgar av foljande tabell:

Solvenskapitalkrav, Mkr 2017-12-31
Marknadsrisk 5253
Motpartsrisk 192
Teckningsrisk for livforsakring 268
Teckningsrisk for sjukforsékring 2899
Teckningsrisk for skadeforsakring 3174
Diversifieringseffekt -3 746
Primart kapitalkrav 8 039
Operativ risk 503
Forlusttdckningskapacitet i uppskjutna skatter -796
Totalt solvenskapitalkrav 7746

| samband med berékning av solvenskapitalkrav har Folksam Sak anvant en forenklad metod for
berékning av motpartsrisken for pooler. Férenklingen beddms ge en férsumbar skillnad jaAmfért med
standardformeln. Folksam Sak anvander inga foretagsspecifika parametrar vid berakning av SCR for
sjukforsakringsverksamheten. Folksam Sak tillampar inte heller den s k durationsbaserade
aktiekursriskmetoden.

E.2.2 Minimikapitalkrav

For skadeforsakringsverksamhet berdknas ett sa kallat linjart kapitalkrav som en andel av basta
skattningen samt en andel av premieinkomsten de senaste 12 manaderna for respektive affarsgren.
For ovrig livforsakringsverksamhet berdknas det linjara kapitalkravet som en andel av basta
skattningen. Berakningarna summeras till ett totalt minimikapitalkrav. Minimikapitalkravet uppgick till
2 668 miljoner kronor per 2017-12-31.

E.2.3 Solvenssituation

Folksam Sak ar vélkonsoliderat utifran de legala kapitalkraven. Solvenskvoten (kapitalbasen stalld i
relation till solvenskapitalkravet) uppgick till 2,23 per 2017-12-31, vilket innebér att kapitalbasen
Overstiger de solvenskapitalkrav som stills p& verksamheten.

Solvenssituationen for Folksam Sak framgar av foljande tabell:

Solvenssituation, Mkr 2017-12-31
Solvenskapitalkrav 7746
Solvenskvot 2,23
Minimikapitalkrav 2668
Minimikapitalkvot 6,46

Se bilaga 3.2, for ytterligare information om Kapitalbas S.23.01.01, Solvenskapitalkrav S.25.01.21 och
Minimikapitalkrav S.28.01.01.
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E.3 Anvandning av undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk vid berdkning av
solvenskapitalkravet
Foéretaget tillampar inte durationsbaserad aktiekursrisk.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvanda interna modeller
Foéretaget tillampar inte intern modell.

E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet

Enligt den egna risk- och solvensbedémningen beddms foéretaget kunna uppfylla solvenskravet och
minimikapitalkravet under affarsplaneringsperioden 2018-2020. Uppstar behov av solvenshéjande
atgarder kan t ex férandringar i riskexponering, produktregler, 6verskottshantering och
kostnadsmassa genomforas.

E.6 Ovrig information
Ingen 6vrig materiell information avseende solvenssituationen finns att ge.
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Sammanfattning

Tre Kronor Forsakring AB (Tre Kronor), org nr 516406-0369, erbjuder skadeftrsakring till féretag och
organisationer i Sverige som vill sélja och marknadsfora forsakring under eget varumarke. Tre Kronor
samverkar med Swedbank och Sparbankerna och nar darigenom ut med skadeforsakringsprodukter

till en bred marknad.

Foérsaljningen (premieintakterna) under 2017 uppgick till 998 583 (962 031) tkr, vilket var en 6kning
med 3,8 procent jamfort med féregaende ar. Den storsta tillvaxten &ar inom affarsgren sjuk- och
olycksfall dar premieintakten. Forsékringsresultatet uppgick till 94 561 (57 179) tkr och
investeringsresultatet till 2 224 (13 332) tkr. Foretagets tillgangar har i huvudsak varit placerade i
rantebarande investeringar, framst obligationer.

Tre Kronors foretagsstyrningssystem ar uppbyggt kring en anpassad struktur for bolagsstyrning,
riskhantering och internkontroll. Foretaget har interna regler och processer for [Amplighetsprévning av
personer i foretagets ledning och personer som ansvarar for centrala funktioner. Féretaget har vidare
en restriktiv hallning till rorliga ersattningar gallande ledande befattningshavare och anstallda som kan
paverka risknivan i foretaget. Risk- och kontrollorganisationen i Tre Kronor bygger pa tre ansvarslinjer
som inkluderar verkstallande direktoérens risk- och kontrollfunktioner (aktuariefunktionen,
riskfunktionen och funktionen for regelefterlevnad) samt styrelsens kontrollorgan (internrevisionen).
Internkontrollsystemet omfattar alla vasentliga processer i foretaget, daribland processen for finansiell
rapportering och tillsynsrapportering. Utlaggning av verksamhet som &r av vasentlig betydelse for
forsakringsrorelsen sker enligt en sarskild process for hantering av uppdragsavtal.

Tre Kronor har under 2017 genomfort en egen risk- och solvensbeddémning for den treariga
affarsplaneringsperioden 2018-2020. Bedémningen baseras pa scenarier och stresstester avseende
mojliga férandringar i féretagets interna och externa miljé. Styrelsen &r ansvarig for att foretagets
egen risk- och solvensbedémningen genomfors minst arligen. Enligt den egna risk- och
solvensbedémningen beddms foretaget kunna uppfylla solvenskravet och minimikapitalkravet under
affarsplaneringsperioden.

Tre Kronor &r exponerat mot olika forsakringsrisker. Dessa risker uppstar med anledning av
osakerhet i skadefrekvens, skadebelopp, kostnadsutveckling och avveckling av intraffade skador.
Foretaget ar aven exponerat mot marknadsrisk. Bland marknadsriskerna &ar ranterisk, spreadrisk och
koncentrationsrisk dominerande. Foretagets stérsta investeringar finns i vardepapper utgivna av
Handelsbanken och Swedbank (Robur).

Varderingen av foretagets tillgangar och skulder for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen
i foretagets finansiella rapporter. | Tre Kronors solvensbalansrakning sker varderingen av tillgangarna
till verkligt varde huvudsakligen enligt noterade priser pa aktiva marknader. Alternativa
varderingsmetoder forekommer endast i begransad omfattning. Den basta skattningen av de
forsakringstekniska avsattningarna beréknas som skillnaden mellan forvantat nuvarde av beréknade
framtida utgifter (férsakringsutbetalningar, driftskostnader, skadereglering m m) och férvantat nuvarde
av beraknade framtida premier hanforliga till férsakringsavtalen. | avsattningarna ingar aven en
riskmarginal.

Skillnaden mellan det verkliga vardet pa foretagets tillgangar och skulder benamns kapitalbas. Vid
arets utgang uppgick kapitalbasen i Tre Kronors till 672 964 (579 107) tkr. Kapitalbasen éversteg med
god marginal det legala solvenskapitalkravet i Tre Kronor som uppgick till 306 688 (292 998) tkr.
Kapitalbasen stélld i relation till det legala solvenskapitalkravet (solvenskvoten) uppgick till 2,06
(1,98).
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A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet

Tre Kronor ar ett helagt dotterféretag till Folksam dmsesidig sakforsakring (Folksam Sak). Tre Kronor
bedriver skadeforsékringsverksamhet i Sverige. Tre Kronor ar forsékringsgivare for sak-, person, och
foretagsforsékring som séljs av Swedbank och Sparbankerna. Produkterna séljs under Swedbanks
och Sparbankernas varumarken genom olika distributionskanaler inom respektive bank. De
huvudsakliga affarsgrenarna i Tre Kronor ar:

e Sjuk- och olycksfallsforsakring (affarsgren 2)
o Trafikforsakring (affarsgren 4)

e Motorfordonsférsakring (affarsgren 5)

o Egendomsforsakring (afféarsgren 7)

2017 har varit annu ett starkt verksamhetsar for Tre Kronor. Omsattningen har 6kat och
premievolymen passerade 1 miljard kronor for forsta gangen. Bestanden har 6kat bade i antal och
premiekronor, da satsningen pa personforsakringar visat sig fortsatt lyckosam. Resultatet ar starkt
och totalkostnadsprocenten ligger stabilt kring 90 procent. Produktdversynen i Tre Kronor foljer en
arscykel dar prissattning och produktvillkor kontinuerligt ses over.

Finansinspektionen har tillsynsansvar éver Tre Kronor. Kontaktuppgifter: Finansinspektionen, Box
7821, 103 97 Stockholm. E-post: finansinspektionen@fi.se. Telefon: 08-408 980 00.

Tre Kronors externrevisor &r KPMG AB, Box 3018, 169 03 Stockholm.

A.2 Forsakringsresultat

Premieintékten for Tre Kronor uppgick till 998 583 tkr vilket var en 6kning med 3,8 procent jamfort
med foregdende ar. Den storsta tillvaxten ar inom affarsgren sjuk- och olycksfall dar premieintakten
uppgick till 135 433 tkr vilket var en 6kning med 23 715 tkr eller 21 procent jamfért med féregaende
ar.

Forsakringsersattningarna for perioden uppgick till 656 464 tkr vilket var en minskning med 2,2
procent jamfort med foregaende ar. Denna minskning var driven av ett generellt forbattrat skadeutfall i
kombination med ett positivt avvecklingsresultat inom forsakringsgrenen Trafik.

Driftskostnaderna uppgick till 247 558 tkr vilket var en 6kning med 14 069 tkr eller 6 procent jamfort
med féregéende ar. Okningen forklaras primart av 6kade anskaffningskostnader vilket korrelerar med
Okningen i premieintakt i kombination med 6kade utvecklingskostnader.

Forsakringsresultatet uppgick till 94 561 tkr vilket var en 6kning med 37 382 tkr jamfort med
foregdende ar. Okningen kan relateras till den 6kade premieintikten i kombination med det
forbattrade skadeutfallet.

Ovriga
Forsékringsresultat 2017-12-31, Sjuk- och Motor- affars-
Tkr olycksfall Trafik fordon Egendom grenar Total
Premieintakter (f e r) 135 433 91 748 212806 527042 31553 998 583
Forsakringsersattningar (f e r)t -73 060 -48 667 -138 699 -390 709 -5 329 -656 464
Driftskostnadert -27 247 -20 499 -58 309 -123 664 -17 840 -247 558
Summa 35126 22 582 15798 12 669 8 385 94 561

1 Skaderegleringskostnader ingar bland driftskostnader, vilket skiljer sig fran de finansiella rapporterna dar
skaderegleringskostnader redovisas bland forsakringsersattningar.
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Ovriga
Forsékringsresultat 2016-12-31, Sjuk- och Motor- affars-
Tkr olycksfall Trafik fordon Egendom grenar Total
Premieintakter (fer) 111 718 98 701 212743 511451 27 419 962 031
Forsakringsersattningar (f e r)t -63 158 -72 656 -134964  -399 323 -1 262 -671 362
Driftskostnader? -28 035 -20 188 -52 517 -116 504 -16 246 -233 490
Summa 20 525 5 857 25 262 -4 376 9911 57 179

1 Skaderegleringskostnader ingér bland driftskostnader, vilket skiljer sig fran de finansiella rapporterna dar
skaderegleringskostnader redovisas bland forsakringsersattningar.

A.3 Investeringsresultat
Foretagets totala investeringsresultat uppgick till 2 224 tkr.

Foretagets tillgangar har under 2017 i huvudsak varit placerade i rantebarande investeringar, framst
obligationer. Det l&ga rantelaget vid arets utgang bestod aret ut. Detta resulterade i en avkastning pa
rantebarande investeringar pa 2 419 tkr.

Utover detta investerade foretaget i borjan av aret andelar i tva aktiefonder, motsvarande ca 1 procent
av exponeringen. Avkastningen pa dessa uppgick under aret till 1 566 tkr.

Arets kapitalférvaltningskostnader uppgick till 1 872 tkr. Dessa kostnader har belastat
investeringsresultatet.

Investeringsresultat, Tkr 2017-12-31 2016-12-31
Aktier - -40
Rantebarande investeringar 2419 14 398
Investeringsfonder och andra investeringar 1566 18
Derivat -179 347
Ovrigt -1 582 -1 391
Summa 2224 13 332

A.4 Resultat fran ovriga verksamheter
Det forekommer inga materiella resultat fran 6vriga verksamheten.

A.5 Ovrig information
Det féorekommer ingen 6vrig materiell information avseende verksamhet och resultat.

B. Foretagsstyrningssystem
B.1 Allman information om féretagsstyrning

B.1.1 Bolagsstyrningsstruktur, ansvar och rapporteringsvagar

Bolagsstamman ar féretagets hdgsta beslutande organ som bl a utser styrelse samt en extern revisor.
Bolagsstamman utser styrelsen som ytterst ansvarar for foretagets dvergripande organisation och for
forvaltningen av dess angeldgenheter inom de ramar som bolagsstéamman och externa regelverk ger.
Styrelsen utser, i enlighet med arbetsordningen, en verkstallande direktér (vd). Vd har hand om den
[6pande forvaltningen av foretaget inom de ramar som styrelsen och externa regelverk ger.
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Valberedning * Bolagsstimma Externa revisorer

|

Kundombudsman ¥ Styrelse P Internrevision
Risk- och
— valjer/utser kontrollfunktioner

informerar/rapporterar

Tre Kronors centrala funktioner utgors av risk- och kontrollfunktioner samt internrevision, som
samtliga ar fristdende frdn den operativa verksamhet som ska kontrolleras. Risk- och
kontrollfunktionerna bestar av en riskfunktion, en funktion for regelefterlevnad (compliance) och en
aktuariefunktion. De centrala funktionernas arbete regleras av interna regler som styrelsen beslutar
om. | de interna reglerna anges dess ansvar, uppgifter och rutiner for rapportering.

Riskfunktionen foljer upp, évervakar och utvarderar foretagets riskhantering samt utvecklar och
forvaltar riskhanteringssystemet. Funktionen kontrollerar och analyserar foretagets vasentliga risker
och utvecklingen av dessa samt identifierar nya risker som kan uppsta. Funktionen ar direkt
understalld vd.

Compliancefunktionen féljer upp, 6évervakar och utvarderar féretagets regelefterlevnad. Funktionen
ser till att foretaget har aktuella och lampliga rutiner samt vidtar lampliga atgarder for att minimera
risken for att lagar, férordningar och andra regler som galler for den tillstandspliktiga verksamheten
inte foljs, samt att risken for att interna regler inte foljs. Funktionen ar direkt understalld vd.

Aktuariefunktionen ansvarar bl a for att samordna de forsékringstekniska berékningarna. Funktionen
ansvarar vidare for att bedoma risker i férsakringsrorelsen, bidra till foretagets riskhanteringssystem
och analysera nya lagar och foreskrifter som paverkar ansvarsomradet. Vd utser en person att utgora
ansvarig aktuariefunktion i foretaget.

Internrevisionen utvarderar foretagsstyrningssystemet och verksamheten samt lamnar rad och
synpunkter pd densamma i syfte att bidra till att 6ka effektiviteten i riskhantering, internkontroll samt
ledningsprocesser. Internrevisionen ar understalld styrelsen.

Tre Kronor har tillsammans med de 6vriga rorelsedrivande féretag som ingar i Folksam Sak-gruppen,
med undantag for Folksam Skadeftrsakring AB, och de foretag som ingar i Folksam Liv-gruppen
gemensamt beslutat att anvanda sig av en gemensam operativ organisation. Overenskommelsen
mellan foretagen ar dokumenterad i ett s k multipartsavtal.

Den gemensamma operativa organisationen innehaller tillikaanstalld personal i de rorelsedrivande
foretagen och en gemensam infrastruktur. Vd i Tre Kronor ar inte tillikaanstalld. Personal som utfér
uppgifter i risk-, compliance- och aktuariefunktionerna ar endast tillikaanstallda i de féretag som ingar
i Folksam Sak-gruppen.
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vd
Ekonomiansvarig +— ansvarar far den lapande fdrvaliningen av bolaget, inom
Placeringsanswvari —* de ramar som styrelsen och externa regelverk ger

Bolagsaktuarie .
Bolagsjurist T i

Bolagsspecifika
bt Operativ organisation,

inklusive centrala enheter

—# valjer/utser
— informerarrapporterar
--—-# deltar och nytjar

del av den

organisation gemensamma
organisationen

Den gemensamma styrningsmodellen innebér bl a att Tre Kronor ska ha en anstéalld vd som utses av
styrelsen och som ligger utanfér den gemensamma operativa organisationen. Tre Kronor ska
dessutom ha namngivna medarbetare for arbetet med féretagets férsakringstekniska, juridiska,
kapitalforvaltnings- respektive ekonomiska fragor. Darutéver ska vd — efter samrad med cheferna for
respektive gruppgemensam risk-, compliance och aktuarieorganisation - utse personer i den
gruppgemensamma risk- och kontrollorganisationen som ar ansvariga for Tre Kronors riskfunktion,
compliancefunktion och aktuariefunktion.

Tre Kronor ska utdver ovan utsedda personer ha vissa funktioner som endast utfér arbete i Tre
Kronor. Dessa funktioner bemannas ur den gemensamma operativa organisationen men lyder
organisatoriskt direkt under Tre Kronors vd. Dessa innefattar supportverksamhet och key account
managers. Funktionerna ska bedriva sitt arbete i ndra samarbete med de gemensamma funktionerna
i Folksam.

B.1.2 Ersattningspolicy

Stamman beslutar arligen om styrelsens arvoden, vilka bestar av dels ett fast arsarvode, dels ett fast
sammantradesarvode. Styrelseledamot som &r anstalld i foretag inom Folksam erhaller dock inget
arvode.

Enligt upprattade interna regler i Tre Kronor Forsakring ska en restriktiv hallning intas till rérliga
ersattningar, eftersom de kan medféra ett Gverdrivet risktagande. For anstallda som kan paverka
risknivan utgar ingen rorlig ersattning, dock med undantag for ett kollektivt beléningsprogram for alla
anstallda. Beléningsprogrammet baseras pa Folksams 6vergripande mal faststéllda av styrelsen i
Folksam Sak och som géller samtliga forsakringsforetag i Folksam Sak-gruppen. Utfallet i
beléningsprogrammet vaxlas obligatoriskt till en avsattning till en individuell tjanstepensionsférsakring.
Vd och chefen for internrevision omfattas inte av beléningsprogrammet eller av andra rorliga
ersattningar.

For vd och for personer som ansvarar for centrala funktioner utgar pensionsformaner fran den i
kollektivavtal gallande tjanstepensionsplanen.

B.2 Lamplighetskrav

Tre Kronor har interna regler och en process for lamplighetsprévning av ledaméter i foretagets
styrelse i syfte att se till att féretaget har en sund och ansvarsfull ledning. Processen for
lamplighetsprovningen ar faststalld av bolagsstémman och finns beskriven i instruktionen fér Tre
Kronors valberedning. Processen sékerstéller att enskilda styrelseledamoter och styrelsen som helhet
har gott anseende samt har de insikter och erfarenhet som kravs fér styrningen av foretaget.
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Lamplighetsprovningen garanterar att Tre Kronors styrelse kollektivt innehar de insikter och
erfarenheter som behdvs inom omradena:

e Fodrsakrings- och finansmarknad

o Affarsstrategi och affarsmodeller

e Foretagsstyrning

e Finansiell och aktuariell analys

e Regler for den tillstandspliktiga verksamheten
¢ Kundk&nnedom

Tre Kronor har ocksd interna regler och en process for lamplighetsprovning av personer i foretagets
ledning och personer som ingér i de centrala funktionerna (risk-, compliance-, aktuarie- och
internrevisionsfunktionen). | prévningen sakerstalls att personen har de insikter och erfarenheter som
kravs och i dvrigt &r lamplig for sitt uppdrag. Lamplighetsprévningen gors vid tillsattning samt I6pande
via féretagets basprocesser, framforallt prestations- och utvecklingsprocessen.

Som en del av lamplighetsprévningen genomfors utdkade bakgrundskontroller av saval
styrelseledamoter som personer i foretagets ledning och personer som ingar i centrala funktioner.
Bakgrundskontrollerna genomférs av en extern leverantor i syfte att skerstélla att personerna har ett
gott anseende och integritet. Bakgrundkontrollerna genomfors dels vid tillsattning, dels via arliga
stickprov. | bakgrundskontrollerna ingar kontroll av cv, privatekonomi samt domar och réattsliga
arenden.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbeddmning

B.3.1 Riskhanteringssystem

Tre Kronors riskhanteringssystem syftar till att stodja verksamheten i att identifiera handelser som kan
paverka foretagets forutsattningar att na sina mal, analysera handelserna, besluta om hur de ska
hanteras samt utforma, planera och genomfora atgarder for att hantera risker. De handelser (risker)
som kan paverka Tre Kronors formaga att na sina mal delas in i tre vergripande riskkategorier:

o  Forsakringsrisker
e Finansiella risker
e Verksamhetsrisker

Varje riskkategori ar indelad i olika underkategorier av risker som foretaget ar exponerat mot som
tilsammans utgor foretagets sammanlagda riskkarta.

Forsakringsverksamhet innebér att ta 6ver och hantera risk. Att hantera risk innebar att folja upp
risker och utvardera relaterade riskhanterande atgarder, samt att sammanstélla, analysera och
rapportera dessa. Riskhanteringen sker per riskkategoriniva. Riskhantering och méatning av specifika
risker beskrivs i avsnitt C.

Centralt i Tre Kronors riskfilosofi ar att risk tas medvetet och att risktagandet styrs som en integrerad
del av verksamhetsstyrningen. Styrelsens faststallda riskaptit &r vagledande vid risktagande.

Tre Kronor tar enbart risker inom omraden déar det finns ett tillrackligt stort kunnande och tillracklig
kapacitet for att hantera riskerna. Risktagandet styrs genom den formaliserade struktur som ges av
foretagets riskhanteringssystem. Systemet omfattar riskaptitramverk, strategier, processer, rutiner,
metoder samt ansvar och roller for riskhantering.

En val fungerande riskhantering dkar formagan att ta 6nskvéarda risker for att nd malen, att ta
medvetna risker, och att battre kunna hantera riskerna om de materialiseras. Styrelsen i Tre Kronor &r
ytterst ansvarig for riskhanteringen och att riskhanteringssystemet ar Andamailsenligt och
proportionerligt i forhallande till verksamhetens komplexitet och riskexponering. Det operativa
ansvaret aligger vd, som i sin tur beslutar om de styrande dokument som behdvs for att tydliggora
ansvar och genomférande av riskhantering inom organisationen. Tre Kronor har, for att sakerstalla ett
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aktivt informationsutbyte mellan ansvarslinjerna inom organisationen, inrattat en riskkommitté dar
riskrelaterade fragor bereds och diskuteras lopande.

For att riskhanteringssystemet ska fungera och skapa nytta i den dagliga verksamheten arbetar Tre
Kronor kontinuerligt med att félja upp och forstarka foretagets riskkultur. Riskkulturen ar resultatet av
medarbetarnas varderingar, attityder och beteenden samt forstaelse for riskernas natur och foretagets
principer for riskhantering. Alla medarbetare férvantas bidra till en sund riskkultur genom att agera i
enlighet med foretagets varderingar och halla sig uppdaterade om interna regler.

B.3.2 Riskaptitramverket

Syftet med riskaptitramverket ar att sakerstalla att foretagets aptit pa risktagande dverensstammer
med verksamhetens syfte och mal och sékerstaller ekonomiskt handlingsutrymme 6ver tid.
Riskaptitramverket utgér en central och viktig komponent i att binda samman foretagets processer for
mal- och strategiformulering, riskhantering och verksamhetsstyrning. Tre Kronors strategi- och
affarsplaneringsprocess, samt foretagets egna risk- och solvensbeddmning, ska spegla gallande
riskaptitramverk men utgér samtidigt ett underlag for riskaptitramverkets framtida utformning.
Riskaptitramverket beslutas arligen av styrelsen.

Riskaptitramverket bestar av féljande komponenter:

Riskaptit och risktolerans, uttryckta bade kvalitativt och i form av gransvéarden
Risk- och kapitalmatt

Eskaleringsrutiner

Definierade mojliga atgarder

Den kvalitativa riskaptiten uttrycks genom att anvanda en skala fran "s6ka” till "undvika”. Risker som
foretaget vill soka ar risker som forvantas bidra positivt till foretagets maluppfyllnad och osékerheten
ar acceptabel. Risker som foretaget vill undvika ar risker som féretaget antingen inte ar villigt att
exponera sig mot p g a forvantade negativa konsekvenser, alternativt innebér hdg osakerhet.

Den kvantitativa riskaptiten uttrycker faststallda granser for det omrade som styrelsen bedomer att
foretagets riskexponering bor hélla sig inom for att uppna en god balans mellan risktagande och
mojligt vardeskapande. Gransvardet satts i termer av solvenskvot (kapitalbasen stalld i relation till
solvenskapitalkravet) (SCR-kvot), dar en SCR-kvot pa 1,0 betyder att foretagets kapitalbas precis
uppnér solvenskapitalkravet. Den kvantitativa riskaptiten illustreras i nedanstadende schematiska bild.

SCR-kvot

Ovre kapitalmdlnivé

SCR-kvot: 1,0

Riskaptiten far inte 6verstiga risktoleransen. Risktoleransen kompletteras med ytterligare gransvarden
som fungerar som en tidig varningssignal ("early warning”) om att risknivan narmar sig risktoleransen.
Overskrids gransvardena initieras fordefinierade eskaleringsrutiner i form av rapportering till ledning
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och styrelse for vidare atgarder. Bland potentiella atgarder aterfinns reducering av aktuell risk,
forstarkning av kapitalbas eller beslut om 6kad riskaptit.

B.3.3 Riskhanteringsprocessen inklusive rapportering
Foéretagets riskhanteringsprocess ar en integrerad del i verksamheten. Riskhanteringsprocessen
bestar av flera olika steg som beskrivs nedan.

Overvaka och Analysera och
Ideptlﬁem : (.:ennmfﬁm Hc.mtem foljaupp risker, f rapportera
risker riskanalyser risker utviirdera . .
. . riskexponering
riskhantering

Risker pa kort och lang sikt identifieras med hjélp av olika metoder for olika kategorier av risk.
Exempel p& analysmetoder som tillampas ar omvarldsanalyser, verksamhetsanalyser, produkt- och
erbjudandeanalyser samt portfoljanalyser. Identifierade risker, inklusive deras orsaker och
konsekvenser, dokumenteras och kategoriseras.

Syftet med riskidentifieringen ar att 6ka insikten om vilka handelser som kan uppsta. Vid riskanalysen
analyseras och varderas konsekvenser och sannolikhet fér de risker som identifieras. For risker som
bedoms samverka eller enskilt ha stor paverkan péa flera omraden inom verksamheten tillampas
scenarioanalyser.

Foretagets riskaptit &r vagledande for hanteringen av riskerna. Metod for hantering av enskilda risker
eller kategorier av risker beror pa riskens eller risktypens natur. Risktagandet begransas av foretagets
risktolerans.

Verksamheten foljer upp att de riskhanterande atgarder som beslutats genomférs och far avsedd
effekt. Riskfunktionen dvervakar och stddjer forsta linjens uppféljning samt féljer upp och utvarderar
utférande och effektivitet av riskhanterande atgarder.

Som en del i Tre Kronors interna uppféljning och riskhantering informeras styrelsen l6pande om
utvecklingen av forsakringsrisker, finansiella risker och verksamhetsrisker. Rapporterings- och
eskaleringsrutiner ar anpassade efter organisationsstrukturen och vad som ar mest lampligt for
respektive riskkategori. Minst tva ganger per &r sammanstaller riskfunktionen en riskrapport dar en
samlad bild av risklaget aterges. Riskrapporten, som innehdller saval kvantitativ som kvalitativ
uppféljning av foretagets sammanlagda riskexponering, delges vd och styrelse. Darutdver rapporterar
riskfunktionen omgaende till vd och/eller styrelse om det finns allvarliga brister avseende
riskhantering eller om handelser intraffat som kan leda till en materiell férandring av foéretagets
riskexponering.

| aktuarierapporten rapporterar aktuariefunktionen till styrelsen om férandrade metoder och modeller
for hantering av forsakringsrisk i samband med tecknande av forsékring och berdkning av
forsakringstekniska avsattningar. Styrelsen far vidare en samlad bedémning av de totala
forsakringsriskerna i foretaget i statusrapporter.

Tre Kronor utfér arligen och vid behov, en framatblickande analys av foretagets riskprofil och
solvenskapitalkrav. Denna process kallas egen risk och solvensbedémning.

B.3.4 Risk- och kontrollorganisation

Risk- och kontrollorganisationen i Tre Kronor féljer en modell med tre ansvarslinjer. Den forsta
ansvarslinjen utgors av den operativa organisationen (affarsomraden och stédjande enheter). Den
forsta ansvarslinjen ansvarar for att riskerna i verksamheten hanteras samt att externa och interna
regelverk efterfoljs. Forsta ansvarslinjen har ocksa till uppgift att se till att risker férebyggs, kontroller
genomfors och att brister eller avvikelser hanteras och aterrapporteras.
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Den andra ansvarslinjen utgors av aktuarie-, risk- och compliancefunktionerna. Den andra
ansvarslinjen ar normerande, stodjande och kontrollerande i forhallande till den forsta ansvarslinjen.
I den normerande rollen ingér att ansvara for att utveckla och forvalta systemen for riskhantering,
regelefterlevnad och internkontroll. Den andra ansvarslinjen rapporterar en allsidig och fran forsta
ansvarslinjen oberoende bild av féretagets riskexponering och regelefterlevnad till vd och styrelse.

Den tredje ansvarslinjen utgdrs av funktionen for internrevision. Internrevisionen ar oberoende av den
forsta och andra ansvarslinjen.

lllustration av risk- och kontrollorganisationen.

Internkontrollsystem

B.3.5 Riskfunktionen

Riskfunktionen har ansvaret for att utveckla och forvalta féretagets riskhanteringssystem och
internkontrollsystem i enlighet med de krav och principer som styrelsen satt upp. Riskfunktionen
stodjer, dvervakar och utmanar vid behov férsta linjens identifiering, analys, vardering och hantering
av risker. Det aligger riskfunktionen att genomféra kvantitativ och kvalitativ uppféljning av foretagets
sammanlagda riskexponering. Riskfunktionen tillhandahaller &ven metod- och dokumentationsstod till
forsta linjen och har en stédjande roll vid tillampningen av dessa.

B.3.6 Egen risk- och solvensbeddmning

Tre Kronor genomfor arligen en egen risk- och solvensbedémning i syfte att analysera och faststélla
foretagets solvenskapitalkrav p& medellang sikt (tre &r) med hansyn taget till foretagets affarsplan,
strategier och risker.

Processen inbegriper bl a féljande:

e Riskanalyser for vasentliga existerande och mgjliga framtida risker uttryckta som scenarier
och stresstester.
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¢ Beddmningar och dokumentation av hur vél tillampade modeller for berakning av
solvenskapitalkravet och dess underliggande antaganden reflekterar det verkliga risktagandet
i foretaget.

o Jamférelser av resultatet av foretagets egna risk- och solvensbeddémningen med foretagets
riskaptitramverk.

¢ Analys av mojligheter till kapitalanskaffning och riskreducering om alternativa negativa
scenarier realiseras.

e Analyser av den fortldpande efterlevnaden av bestimmelserna om solvens- och
minimikapitalkrav samt férsakringstekniska avsattningar.

Foretagets egna risk- och solvensbedomning baseras pa scenarier och stresstester vilka bygger pa
modjliga foérandringar i foretagets interna och externa miljé samt de risker dessa férandringar medfér.

| ett basscenario analyseras den forvantade utvecklingen. Basscenariot kompletteras med alternativa
scenarion vilka var for sig beskriver mindre sannolika utfall och trender géllande foretagets affar
respektive makroekonomiska miljé. | handelse att de risker som identifierats inte ryms inom den
faststallda riskaptiten, eller om solvenskapitalkravet dverstiger forvantat tillgangligt kapital, tar
styrelsen beslut om atgarder for att reducera riskerna, forstarka kapitalbasen eller utoka riskaptiten.

Styrelsen ar ansvarig for att foretagets egna risk- och solvensbedémningen genomfors minst arligen.
Vid signifikanta forandringar i riskprofil, kapitalsituation eller vid andra handelser inom foretaget eller i
den externa miljon, ska styrelsen évervaga om en ytterligare bedémning ska genomféras.

B.4 System for internkontroll

B.4.1 Ramverk for internkontroll

Internkontrollsystemet &r ett stod for riskhantering i verksamhetens vasentliga processer och syftar till
att skapa struktur i arbetet med internkontroll. Malet med internkontrollsystemet ar att sakerstélla att
verksamheten ar andamalsenlig och effektiv med hansyn till malen for verksamheten och att
ekonomisk och icke-ekonomisk information &r tillganglig och tillférlitlig.

Tre Kronors system for internkontroll ska omfatta alla vasentliga processer. Dessa inkluderar bl a den
finansiella rapporteringen och tillsynsrapporteringen till Finansinspektionen. Arbetet med internkontroll
ar en integrerad del i riskhanteringssystemet och féljer darfér den dvergripande processen for
hantering av verksamhetsrisker. Genom riskanalyser identifieras och dokumenteras de operativa
riskerna i processerna samt befintliga kontroller. For att sékerstélla att de mest vasentliga operativa
risker som identifierats i verksamheten hanteras pa ett effektivt satt, foljs kontroller upp och
utvarderas. Kontrollerna utfors i forsta ansvarslinjen. Andra linjens funktioner évervakar, kontrollerar,
foljer upp och utvarderar forsta linjens kontroller men kan aven utféra egna, sjalvstandiga, kontroller
av verksamheten. Internrevisionen granskar och utvarderar foretagsstyrningssystemet inklusive forsta
och andra ansvarslinjens arbete med internkontroll.

Inom foretaget pagar ett kvalitetshéjande arbete med att se 6ver bolagets vasentliga processer,
rutiner, kontroller och genom detta forbattra internkontrollen.

B.4.2 Funktionen for regelefterlevnad

| Tre Kronor har utsedd ansvarig person for regelefterlevnad (compliance officer) som utgor
compliancefunktionen i foretaget. Compliancefunktionen &r organisatoriskt placerad centralt i Folksam
Sak-gruppen. En beskrivning av funktionen finns i avsnitt B.4.2 fér Folksam Sak-gruppen.

B.5 Internrevision

Internrevisionen &r en oberoende, objektivt granskande och radgivande funktion. Internrevisionen
stodjer foretaget att nd sina mal genom att systematiskt och strukturerat utvardera
foretagsstyrningssystemet och verksamheten samt lamna rdd och synpunkter pd densamma i syfte
att oka effektiviteten i riskhantering, internkontroll och ledningsprocesser. Internrevisionen ar centralt
placerad i Folksam Sak och ansvarar for samtliga foretag inom Folksam Sak-gruppen.
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Internrevisionen &r direkt understélld styrelsen och ar fristdende fran den verksamhet som granskas.
Funktionens oberoende innebér att den normalt inte far delta i den operativa verksamheten eller vara
involverad i det Idpande arbetet med internkontroll. Internrevisionens arbete bedrivs enligt god sed for
internrevision som bl a framgar av den internationella standarden International Professional Practices
Framework (IPPF). Internrevisionens uppdrag faststélls av styrelsen och regleras i Policy for
Internrevision.

B.6 Aktuariefunktion

Vd i Tre Kronor har utsett en person som utgor aktuariefunktion i detta foretag. Aktuariefunktionen for
de forsakringsforetag som ingar i Folksam Sak-gruppen utgdr en organisatorisk enhet som ar skild
frdn den operativa verksamheten. For beskrivning av funktionen och dess ansvar se avsnitt B.6 for
Folksam Sak-gruppen.

B.7 Uppdragsavtal

Tre Kronor har interna regelverk som anger hur verksamhet som ar av vasentlig betydelse fér
forsakringsrorelsen far laggas ut pa uppdrag till en tjénsteleverantor. Enligt dessa regelverk ska ett
sadant uppdrag ske genom ett skriftligt uppdragsavtal som ska godkannas av styrelsen. Styrelsen har
en samlad bild 6ver alla uppdragsavtal och beslutar om regelbunden uppféljning.

Tre Kronor har ingatt uppdragsavtal om kapitalférvaltning, IT- drift, IT-arbetsplatstjanster,
utdataproduktion, applikationsforvaltning/applikationsdrift, samt kommunikationstjanster for
kontaktcenter. Tre Kronor har ocksa ingatt uppdragsavtal om datalagring och IT-tjanster for
formansrattsregister samt utlandsskadereglering.

Samtliga uppdragsavtal ovan avser tjanster som tillhandahalls av tjansteleverantorer utanfor Folksam
Sak-gruppen. Betréaffande uppdragsavtal om IT-tjanster ansvarar Folksam Sak som upphandlande
foretag for att inga gruppovergripande avtal med tjansteleverantéren. Tre Kronor har avtal med
Folksam Sak for att ocksa erhalla dessa tjanster. Tre Kronor har dartill avtal med Folksam Sak om
utlandsskadereglering.

Samtliga tjansteleverantorer ar etablerade i Sverige, forutom en av de tjansteleverantérer som
tillhandahaller utlandsskadereglering. Den tjansteleverantoren ar etablerad i Danmark. Tjansterna kan
aven i vissa andra fall tillhandahallas av underleverantorer utanfor Sverige. Oavsett var
tjiansteleverantorerna eller dess underleverantorer ar etablerade géller svensk ratt for samtliga
uppdragsavtal.

B.8 Ovrig information om foretagsstyrningssystemet
Det forekommer ingen 6vrig materiell information avseende foretagsstyrningssystemet.

C. Riskprofil
C.1 Forsakringsrisk

C.1.1 Allmén information

Tre Kronor har ett brett utbud av forsakringsprodukter som riktar sig till stora delar av Sveriges
befolkning. Genom sitt produkterbjudande exponeras Tre Kronor mot ett antal foérsakringsrisker.
Dessa risker uppstar med anledning av osékerhet i skadefrekvens, skadebelopp, kostnadsutveckling
och avveckling av intraffade skador. Risker férekommer i samband med prissattning av produkter,
tecknande av férsékring och vid berékning av forsakringstekniska avséttningar. Darutdver finns aven
koncentrationsrisker och katastrofrisker.

De storsta riskerna ar frekvensrisk och ersattningsrisk. For icke intraffade skador hanteras riskerna
genom att Idpande se dver prissattning, villkor samt riskurvals- och teckningsregler. For intraffade
skador hanteras riskerna framst genom utveckling av aktuariella metoder for berakning av
avsattningar for oreglerade skador och en noggrann kontinuerlig uppféljning av anmalda skador och
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utbetalningsstrémmar. Avsattningarna kontrolleras och utvérderas I6pande i det ordinarie boksluts-
och prognosarbetet.

Koncentrationsrisken inom skadefdérsakring ar begransad da Tre Kronor tecknar forsakringar i hela
Sverige i samtliga de stora férsakringsklasserna. Foérsakringsportféljen ar tack vare det stora antalet
kunder valdiversifierad.

Katastrofrisken hanteras framst genom ett andamalsenligt aterforsakringsprogram sammansatt i
enlighet med av styrelsen beslutad riskaptit. De stora forsakringsbestanden inom olycksfall och
boende gor att risken vid naturskador ar stor, men ett aterférsakringsprogram finns och ses éver
arligen.

Omfattningen av aterférsakringsprogrammet grundar sig pa foretagets riskaptit och beslutas av
styrelsen.

C.1.2 Matmetoder

Forsakringsrisk mats dels med hjélp av standardformeln fér berakning av solvenskapitalkrav, dels
genom stresstester och kanslighetsanalyser. Graden av exponering mot olika typer av
forsakringsrisker framkommer genom kanslighetsanalyser och stresstester. Analyserna visar hur
kansliga avsattningarna ar for forandringar i antaganden som ligger till grund for de
forsakringstekniska avsattningarna. Storst paverkan pa avsattningarna, och darmed pé kapitalbasen,
har en 6kning i genomsnittlig skadekostnad for intraffade skador. En 6kning av genomsnittlig
skadekostnad och skadefrekvens har storst paverkan pa icke intraffade skador. De
forsakringstekniska avsattningarnas kanslighet for ranteforandringar framgar av avsnitt C.2.2.

| kanslighetsanalyserna sarredovisas sjukforsakring som tekniskt sett fungerar som skadeférsékring,
se tabell nedan.

Basta skattning Effekt p&
Kanslighetsanalys for forsakringsrisk Forandring i brutto kapitalbas
2017-12-31, Tkr antagande  aterforsakring fore skatt
Skadeforsékring exkl sjukforsékring
Genomsnittlig skadekostnad 10% 536 921 -78 765
Genomesnittligt antal skador 10% 536 921 -78 765
Sjukfoérsakring som tekniskt sett fungerar
som skadefdrsakring
Genomesnittlig skadekostnad 10% 158 803 -20 104
Genomesnittligt antal skador 10% 158 803 -20 104

Stresstesterna for forsakringsrisk mats i enlighet med standardformeln uppdelat pa skadeforsakring,
skadeftrsakring som tekniskt sett som fungerar som skadeférsakring och livférsakring.

| nedanstaende tabell motsvarar premie- och reservriskrisken att avsattningen for intraffade skador
inte ar tillracklig, samt risken att premien inte &r tillracklig for att tdcka kostnaderna forknippade med
avsattningen for icke intraffade skador.

Basta skattning Effekt pa
Kanslighetsanalys for forsékringsrisk brutto kapitalbas
2017-12-31, Tkr aterforsakring fore skatt
Skadefdrsakring exkl sjukférsékring
Premie- och reservrisk 536 921 -230 600
Katastrofrisk 536 921 -56 515
Sjukfoérsékring
Premie- och reservrisk * 158 803 -99 950
Katastrofrisk 158 803 -5 980

1 Sjukférséakring som tekniskt sett fungerar som
skadeforséakring.

75



Tre Kronor

C.2 Marknadsrisk

C.2.1 Allmén information

Foretaget definierar marknadsrisk som risken att foretagets majligheter att na sina mal paverkas till
foljd av forandringar i marknadspriser. Placeringsverksamhetens omfattning utgar fran foretagets
behov och forsakringsatagandens natur. Risker i placeringsverksamheten tas i forsakringstagarnas
basta intresse. Det innebar att marknadsrisker tas dels for att hantera de risker som uppstar inom
foretagets forsakringsataganden och dels lamna ett positivt bidrag till foretagets finansiella stallning.

For att na en god avkastning och riskspridning fordelas Tre Kronors investeringar pa olika
tillgAngsslag och marknader. Investeringar kan goras i rantebarande véardepapper och aktier.

Kapitalférvaltningen anvander repor och omvanda repor i sin placeringsstrategi. Denna hantering
styrs av ett internt regelverk gallande vilken typ av instrument som far repas in och ut, hur stora
volymer som far repas in och ut samt maximal I6ptid for dessa repotransaktioner.

Riskhantering

Foretagets marknadsrisker hanteras évergripande genom att forsakringsforpliktelsernas réante-,
valuta- och inflationsrisker matchas till Gnskad grad med hjalp av placeringstillgdngarna, samt genom
att uppratthalla en god diversifiering av placeringarna mellan olika tillgangsklasser och inom varje
tillgangsklass.

Utover hansyn till forsakringsskuldens karaktar tar Tre Kronors placeringsstrategi sin utgangspunkt i
foretagets riskaptit och -tolerans samt avkastningsmal.

Foretaget stravar efter en effektiv portféljhantering. Ett led i detta ar att anvanda derivat for att hantera
foretagets risk samt effektivisera férvaltningen. Ett av de dvergripande syftena med en effektiv
portfolihantering ar att halla nere forvaltningskostnaderna genom att undvika onddiga och kostsamma
transaktioner. Detta gors genom att man anvander linjara derivatinstrument sdsom terminer, futures
etcetera for att snabbt och effektivt forandra placeringsportféljernas allokering utan att behéva
genomfora stora och dyra kop och/eller férsaljningar av underliggande avista instrument sdsom
exempelvis aktier och obligationer. Handel med derivat anvands bade for att 6ka som minska den
totala exponeringen i placeringsportféljerna inom de angivna limiterna. Derivatens exponering fangas
genom att terminskontrakt och exponeringar som erhdlls via andra liknande instrument raknas in i den
totala exponeringen for den aktuella tillgangsklassen. Beslut om forandring av placeringsportfélierna
tas av Tre Kronors vd.

Foretaget mater sina marknadsrisker kontinuerligt med hjalp av Solvens lI-regelverkets
standardformel. Solvens II-regelverkets standardformel beréknar solvenskapitalkravet for respektive
risk genom att utsiatta balansrakningens skuld- och tillgangssida for ett negativt scenario varefter
effekten pa kapitalbasen mats. Sannolikheten att detta negativa scenario intraffar under kommande
12 manader bedoms vara 0,5 procent.

Tre Kronors riskaptitramverk innehaller av styrelsen beslutade toleransgranser som begransar
storleken pa finansiella risker, i vilka marknadsrisker ingar.

Riskexponering

Tre Kronors marknadsrisk, berdknad per 2017-12-31 enligt ovan angivna metod, ar fordelad enligt
nedan. Ranterisk, spreadrisk och koncentrationsrisk ar de dominerande riskerna i Tre Kronors
riskprofil fér marknadsrisk. Diversifieringen raknas enligt Solvens lI-regelverkets standardformel.
Storleken pa diversifieringen ar en konsekvens av lag korrelation mellan de dominerande riskerna.
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| grafen illustrerar den bla fargen respektive riskkategoris andel. Den grona fargen illustrerar
diversifieringen. Den gula féargen illustrerar det totala solvenskapitalkravet.

Forvaltning av placeringar i enlighet med aktsamhetsprincipen
Tre Kronor forvaltar placeringstillgangarna i enlighet med aktsamhetsprincipen, vilket i stort innebar
att:

¢ Tillgangarna investeras pa det satt som bast gagnar kundernas och formanstagarnas
intressen.

e Tillgangarna investeras pa ett satt som tillférsakrar sakerhet, kvalitet, likviditet och lonsamhet
for den samlade portfoljen. Tillgangar som técker de tekniska avsattningarna investeras pa ett
satt som ar anpassat till de férvantade framtida formanernas typ och varaktighet.

e Tillgangarna investeras till Gvervagande del pa reglerade marknader. Genom styrelsens
placeringspolicy begransas andelen investeringar i tillgangar som inte ar foremal for handel
pa reglerade finansmarknader.

e Investering far ske i derivatinstrument, férutsatt att investeringen bidrar till att minska
investeringsriskerna eller underlattar effektiv forvaltning av portféljen. Derivat varderas med
aktsamhet och med beaktande av den underliggande tillgangen.

e Tillgangarna ska vara lampligt diversifierade.

Vidare innebar tillampningen av aktsamhetsprincipen att de risker som &ar forenade med foretagets
investeringar kan matas, 6vervakas, hanteras, kontrolleras och rapporteras, samt att atkomst till
investeringen garanteras och att sdkerhet, kvalitet, likviditet och ld6nsamhet garanteras for portféljen
som helhet. Vid eventuella intressekonflikter mellan férsakringsforetaget och forsakringstagarna
investeras tillgangarna pa det satt som bast gagnar forsakringstagarnas och andra
ersattningsberattigades intressen.

Arligen genomférs en éversyn av huruvida tillgdngarna investeras i enlighet med
aktsamhetsprincipen. Slutsatsen frdn 2017 ars Gversyn ar att foretagets tillgangar i alla vasentliga
aspekter ar investerade i linje med aktsamhetsprincipen.

C.2.2 Aktiekursrisk

Aktiekursrisk avser risken att foretagets mojligheter att na sina mal paverkas till féljd av forandringar i
aktiekurser. Aktiekursrisk uppkommer av foretagets placeringar i aktiefonder, onoterade och noterade
aktier. Tre Kronor stravar efter att uppna en bred exponering mot vérldens etablerade marknader
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samt tillvaxtmarknader. Till aktier raknas &ven onoterade aktier som tecknas i samband med
bdrsintroduktioner eller som férvarvas genom att noterade foretag bolagiserar delar av sin
verksamhet och delar ut aktierna till agarna.

Aktiekursrisken hanteras genom en limitstruktur, som kapitalférvaltningen och riskfunktionen dagligen
foljer upp och kontrollerar att beslutade limiter efterlevs. Vid en limitdvertrédelse sker rapportering
enligt faststalld rutin och atgarder vidtas.

Aktiekursrisk méts genom att:

e aktier noterade pa reglerade marknader stressas med ett simulerat aktiekursfall om 39
procent,

e Ovriga (gj strategiska innehav) stressas med ett simulerat aktiekursfall om 49 procent, och

e strategiska innehav stressas med ett simulerat aktiekursfall om 22 procent.

Aktiekursriskens kanslighetsberékning anger effekten av en nedgang med 10 procent i
marknadsvardet pd samtliga aktieinnehav. For aktiederivat méts risken genom att den underliggande
tillgAngen minskar i varde i samma utstrackning som ovriga aktieinnehav.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2017-12-31 redogors for i
nedanstaende tabell.

Effekt pa kapitalbas fore skatt
Aktierisk 2017-12-31, Tkr Marknadsvérde Kéanslighet Stress
18 102 -1810 -7 427

C.2.3 Ranterisk
Tre Kronor definierar ranterisk som risken att féretagets mojlighet att n& sina mal paverkas till foljd av
forandringar i marknadsrantor.

Foretagets finansiella stallning &r till stor del beroende av rddande marknadsrantor da ataganden
varderas med utgangspunkt i marknadsrantor samt att placeringstillgangarna till en betydande del
bestar av rantebarande placeringar. Detta medfor att en forandring i marknadsrantorna paverkar
saval vardet pa foretagets placeringstillgngar samt vardet pa forsakringsatagandena och darmed
foretagets finansiella stéllning.

Rénterisken bland placeringstillgdngarna hanteras genom att limiter som dagligen foljs upp av
kapitalforvaltningen och riskfunktionen. Vid en limitdvertradelse sker rapportering enligt faststalld rutin
och atgarder vidtas.

For ytterligare beskrivning av riskreduceringstekniker for réanterisk hanvisas till avsnitt C2,
Marknadsrisk ovan.

For analys av foretagets ranterisk stressas foretagets tillgangar och skulder i enlighet med de
parametrar som ges av Solvens lI-regelverkets standardformel. Denna berakning baseras pa en
relativ forandring av den riskfria nominella rantekurvan fér var och en av Ioptiderna.

Kanslighetsanalysen utfors genom att berakna hur tillgdngar och skulder paverkas av en férandring i
nominella rantor som ett parallellskift med +/- 1 procentenhet.

Effekten p& foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2017-12-31 redogors for i
nedanstdende tabell.

Effekt pa kapitalbas fore skatt

Réanterisk 2017-12-31, Tkr Marknadsvarde Kéanslighet Kapitalkrav/stress
Minskning av marknadsrénta

Tillgangar 1422 806 25 301 957
Skulder 654 449 -39 094 -12 132

Netto 2077 255 -13 793 -11 175
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C.2.4 Spreadrisk

Foretaget definierar spreadrisk som risken att foretagets majligheter att na sina mal paverkas till foljd
av férandring av inbérdes differenser av rantor for vardepapper. Spreadrisk uppkommer vid
investeringar dar avkastningen ar en funktion av marknadsrantor i kombination med en inneboende
kreditrisk i investeringen som fangas genom en kreditspread 6ver den riskfria rantan, exempel pa
sadana investeringar &r bostadsobligationer samt 1an.

Exponering mot spreadrisk styrs genom styrelsens beslut om limiter i placeringspolicyn déar
exponeringar gentemot tillgdngar med spreadrisk i relation till foretagets totala placeringstillgangar
regleras.

Spreadrisken hanteras genom kdp och forsaljning av tillgangar exponerade mot spreadrisk.

Spreadrisken mats for Tre Kronor i enlighet med Solvens Il-regelverkets standardformel, utifran
exponeringens kreditbetyg och dess duration. For varje kreditbetyg och duration anges en foréndring i
exponeringens varde.

Kéanslighetsméatningen anger effekten av en 6kning av kreditspreaden éver den riskfria rAntan med 10
baspunkter.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2017-12-31 redogors for i
nedanstdende tabell.

Effekt pa kapitalbas fore skatt
Spreadrisk 2017-12-31, Tkr Marknadsvarde Kanslighet Kapitalkrav/stress
1422 806 -2 350 -16 432

C.2.5 Valutarisk
Foretagets forsakringsataganden ar i till storsta del utstéllda i svenska kronor. | de fall
placeringstillgangar ar exponerade mot andra valutor &n svenska kronor uppstar en valutarisk.

Foretagets far endast exponera sig gentemot andra valutor an svenska kronor genom exponeringar
som kan uppsta genom placeringar i rantor och aktier, eller dar exponeringen har sitt ursprung i
forsakringsatagandena.

Risktagandet styrs genom limiter som begrénsar valutaexponeringen i relation till foretagets totala
placeringstillgangar. Valutarisken hanteras genom kép och forséljning av valutor samt handel i
derivat.

Valutarisken méts genom att samtliga valutaexponeringar stressas med en simulerad kursférandring
om 25 procent gentemot svenska kronor i den riktning som har en negativ effekt pa foretagets
kapitalbas. Kanslighetsméatningen anger effekten av en simulerad férandring av valutakursen om 10
procent gentemot svenska kronor i den riktning som har en negativ effekt pa foretagets kapitalbas.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2017-12-31 redogors for i
nedanstaende tabell.

Effekt pa kapitalbas fore skatt
Valutarisk 2017-12-31, Tkr Marknadsvarde Kanslighet Stress
11 030 -1 087 -2 759

C.3 Kreditrisk
Med kreditrisk avses risken att foretagets majlighet att na sina mal paverkas till fljd av att motparter
eller emittenter inte fullgor sina finansiella forpliktelser och eventuella sékerheter inte tacker fordran.

Foretagets materiella exponeringar mot kreditrisk kommer sig av foretagets investeringar i
vardepapper som bar kreditrisk.
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Inom foretagets tillgangsforvaltning styrs riskexponeringen genom styrelsens beslutade
placeringspolicy och underliggande placeringsriktlinjer. Dar regleras att exponering enbart far
foreligga mot motparter och emittenter med lagst BBB- enligt Standard & Poor’s, eller motsvarande.
Foretagets placeringsriktlinjer anger aven limiter for placeringar som bar kreditrisk baserat pa
motpartens kreditbetyg. Dessa limiter f6ljs upp regelbundet inom ramen for kapitalférvaltningens
riskrapportering.

Tillatna emittenter och motparter finns registrerade pa en sarskild lista som bereds och godkanns av
chefen for kapitalférvaltning efter utlatande av foretagets riskfunktion (andra foérsvarslinjen).

Foretaget mater sin kreditrisk évergripande med hjélp av Solvens lI-regelverkets standardformel.
Modellen innehaller tvd moduler for kreditrisk, en spreadriskmodul och en motpartsriskmodul.

Motpartsriskmodulen syftar till att visa pa férandringen av vardet av tillgangar och skulder orsakade
av kreditforluster eller férsamring av motpartens kreditbetyg. Modulen inbegriper &ven exponering
som uppstar pa grund av placering i derivat (exklusive kreditderivat som hanteras av
spreadriskmodulen).

En avsevard del av foretagets placeringstillgangar &r investerade i sakerstallda bostadsobligationer.
Foretagets kapitalforvaltning bedomer regelbundet risken i dessa placeringar, bl a genom att
analysera hur mycket sakerheter det finns utdver det totala emitterade nominella beloppet av utgivna
sakerstéllda bostadsobligationer. Analysen inbegriper aven ett stresstest som utgoérs av ett simulerat
prisfall av bostadsfastigheter pa 20 procent. Analys genomford i december 2017 visar att en sadan
stress endast far marginella konsekvenser pa OC-nivaerna vilka befinner sig pa betryggande niva.

Motpartsrisken uppgick till 7 008 tkr per 2017-12-31, berdknad enligt Solvens ll-regelverkets
standardformel.

Kreditkvalitén for Tre Kronors finansiella tillgdngar fordelat per ratingkategori visas i tabellen nedan.

Kreditkvalitet pa klasser av finansiella Ingen

tillgdngar 2017-12-31, Tkr AAA AA A rating Summa
Obligationer och andra rénte-barande

véardepapper (inklusive upplupen ranta) 866 597 331422 224 678 - 1422697
Ovriga finansiella tillgingar har ingen rating 132 559 132 559

Summa 866 597 331422 224 678 132559 1555256

C.4 Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att foretagets maojlighet att na sina mal paverkas till foljd av att
finansiella transaktioner inte kan fullgéras eller endast till avsevard merkostnad, forlust eller oénskad
riskexponering.

Likviditetsrisk uppstar bade fran illikvida placeringstillgdngar (marknadslikviditetsrisk) samt fran
forandringar i positiva och negativa kassafloden, exempelvis som resultat av forandringar av frekvens
eller storlek av upphoérda premieinbetalningar eller intraffade stérre skador eller katastrofer.

Det 6vergripande malet avseende foretagets likviditetshantering ar att sakerstélla en betryggande
position av likvida medel for att vid var tidpunkt klara den dagliga driften och for att tdcka risker och
ataganden i verksamheten. Foretagets likviditetsrisk anses vara av ringa betydelse i den totala
riskbilden.

Foretaget likviditetsrisk hanteras framst genom de principer, processer och instruktioner som ges av
foretagets kapitalhanteringspolicy samt riktlinjer for likviditetshantering. | tillagg till dessa styrs
foretagets likviditetsrisk dels genom foretagets placeringspolicy, vilken anger krav pa
placeringstillgangarnas likviditet, samt dels de villkor som géller vid tecknande av férsakring.
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Foretagets likviditet samt likviditetsrisker analyseras och féljs upp I6pande med hjélp av ett sarskilt
matt kallat "kassalikviditetsriskkvot”. Detta matt beraknas pa kort (0-1 manader) och lang sikt (0-12
manader) och utgar fran vid tidpunkten aktuell position av likvida tillgangar med beaktande av
prognosticerade kassafloden.

For bedomning av riskers paverkan pa foretagets likviditet analyseras mattet i ett forvantat scenario
samt i ett stressat scenario. | hdndelse att prognosen for foretagets kassalikviditetsriskkvot visar att
kvoten gar under dess limit ombeds kapitalférvaltningen likvidera en tillracklig mangd tillgangar for att
mota det 6kade behovet.

Utover analys och uppféljning av matchningen mellan in- och utfléden samt likviditetsbuffert pa
foretagsniva sakerstalls aven genom foretagets placeringspolicy att placeringstillgangarnas
aggregerade likviditet skall vara mycket god och darmed av sddan art att de utan risk for onddiga
vardeforluster kan likvideras pa kort till medellang sikt for att méta storre utfloden. Placeringspolicyn
stéller krav pa att styrelsen och verkstallande direktdren regelbundet ska erhalla varderingar och
bedémningar avseende likviditetsrisk.

Vid dessa varderingar och bedémningar gors en analys av "Marknadslikviditetsriskkvoten” definierad
som tillgdngar som utan marknadspaverkan kan avyttras under féljande sex manader i férhallande till
forsakringsskuldens forvantade kassafloden under de kommande fem aren.

Tre Kronor mater likviditetsrisken kontinuerligt m h a definierade riskmétt enligt ovan. Per 2017-12-31
uppfylldes de faststallda kraven pa kassalikviditetsriskkvoten och kraven pa
marknadslikviditetsriskkvoten, i enlighet med foretagets placeringspolicy och riktlinjer fér
likviditetsriskhantering.

Forvantad vinst inkluderad i framtida premier

Den forvantade vinsten inkluderad i framtida premier for Tre Kronor uppgar till 41 000 tkr. Vinsten
kommer i huvudsak frén premier som forvantas inbetalas till varje forsakring inom samma homogena
riskgrupp. Anledningen till att vinster uppstar ar att nuvardet av framtida kassafloden som uppstar

p g a férvantad premieinbetalning ar hégre &n nuvardet av de skadekostnader och driftskostnader
som forsakringarna vantas ge upphov till.

Forvantad vinst inkluderad i framtida premier utgoér en mindre del av kapitalbasen och innebér en
marginell likviditetsrisk.

C.5 Operativ risk

Tre Kronors hantering av operativa risker utgar fran ett kontinuerligt arbete med att systematiskt
identifiera handelser som, om de intraffar, kan paverka foretagets majligheter och formaga att na
saval kortsiktiga som langsiktiga mal och att uppratthalla god intern kontroll. Utgangspunkt vid
riskidentifiering ar en aktuell omvarldsanalys och nuldgesbedémning av foretagets verksamhet,
inklusive intraffade incidenter. ldentifierade héndelser/risker analyseras och konsekvens, sannolikhet
och eventuell samverkan for riskerna varderas. Baserat pa analysens resultat tas underlag fram for
beslut om hur riskerna ska hanteras samt fér bedémning av féretagets totala exponering mot
operativa risker.

| samband med foretagets affarsplanering genomfors identifiering och analys av eventuella operativa
risker som kan uppsta till foljd av affarsplaner och strategier. Analysen utg6r underlag for beslut om
atgarder att implementera under affarsplaneringsperioden i syfte att bibehalla exponeringen mot
operativa risker inom foretagets riskaptit. Riskhanterande atgarder genomférs antingen som lépande
aktiviteter inom det berérda verksamhetsomradet eller inom ramen for affarsplanen.

Foljande riktlinjer tillAmpas vid hantering av operativa risker:

¢ Risken kan accepteras pa sin nuvarande niva, om konsekvensen ar Iag eller om risken ligger
inom riskaptiten och det inte beddéms vara ekonomiskt motiverat att reducera den. Risken ska
dock fortsatt bevakas vilket innebér I6pande uppféljning av att risken ligger inom riskaptiten.
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e Risken ska reduceras inom rimlig tid om den inte bedéms vara acceptabel pa sin nuvarande
niva. Atgarder ska d& vidtas som paverkar sannolikheten for att risken intréffar eller reducerar
konsekvenserna om den intraffar.

e Risken ska reduceras eller elimineras omedelbart om den ligger utanfor féretagets
risktolerans. Det innebér att de aktiviteter som ger upphov till risken ska avslutas om det ar
majligt eller att risken ska reduceras till en acceptabel niva for fortsatt hantering.

Foretaget mater de operativa riskerna pa tva satt:

e Genom att med hjalp av Solvens ll-regelverkets standardformel beréakna operativa riskers
paverkan pa foretagets kapitalbas.

e Genom att bedéma sannolikheten for att risken ska intraffa och de negativa konsekvenserna
for foretaget om risken intraffar. Konsekvenserna bedoms utifran tre perspektiv: paverkan pa
kunder, varumarke eller kostnader.

Operativa riskers paverkan pa kapitalbasen enligt Solvens ll-regelverkets standardformel per
2017-12-31 uppgick till 30 075 tkr.

Resultatet fran foretagets identifiering och analys av operativa risker visar att den operativa risknivan
varierar inom olika delar av verksamheten. Risknivan beror framfor allt pa hur val processer och
systemstdd styr, stédjer och kontrollerar den operativa verksamhetens kvalitet och resultat, pa
medarbetarnas kunskap och kompetens, pa forekomsten av manuell hantering, féretagskulturella
faktorer och pa externa faktorer s& som kundernas beteenden och externa angripares intresse for
foretaget.

Eftersom Tre Kronors operativa processer ar ndra sammanlankade med dess samarbetspartners
uppstar foretagets operativa risker framfor allt i dessa gransytor. | nulaget finns en d6kad exponering
mot operativ risk till féljd av det forandringsarbete som bedrivs for att anpassa produkter, processer
och system till ny reglering. Den operativa risknivan forvantas darfor vara férhéjd under de kommande
tva aren.

C.6 Ovriga materiella risker

C.6.1 Affarsrisk
Med affarsrisk avses risken att foretagets mojlighet att na sina mal paverkas till féljd av strategiska
eller affarsrelaterade beslut eller hdandelser utanfor foretagets direkta kontroll.

Affarsrisker identifieras, analyseras och hanteras lopande inom verksamheten med syfte att forsta
och effektivt agera pa potentiella forandringar i foretagets omvarld. Affarsrisker kan exempelvis
uppsta till féljd av innovationer och marknadsférandringar, regelverksférandringar, makroekonomiska
och politiska handelser eller vid strategiska och affarsrelaterade beslut. Affarsriskerna paverkas av
foretagets formaga att hantera forandringar.

Vilka atgarder som ar lampliga for att reducera affarsrisker beror pa riskernas art men ska i alla lagen
vara effektivt utformade. Med effektiva menas i detta sammanhang att de i mojligaste man ska
sakerstalla att forsakringstagarnas intressen tillgodoses och kan implementeras pa ett satt som inte
leder till onddig forhojd riskexponering eller onddiga vardeforluster for foretaget.

| samband med féretagets process for framatblickande analys inom ramen for dess egna risk- och
solvensbedémning sammanstalls och analyseras scenerier som strcker sig 6ver
affarsplaneringsperioden. Dessa scenarier baseras bl a pa foretagets affarsrisker. Scenarioanalysen
ger ledning och styrelse god forstaelse for omvarldsforandringars, och darmed aven affarsriskers,
potentiella paverkan pa foretagets finansiella position.

De materiella affarsrisker som identifierats &r relaterade till den tkade digitaliseringen av
forsakringsbranschen och beroendet till samarbetspartners. Konsekvensen kan bli att féretaget tappar
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affarsvolym och att det uppstar ett 6kat behov av utveckling med 6kade kostnader som resultat.
Affarsriskerna ingar ocksa i de scenerier som analyseras i foretagets egna risk- och
solvensheddémning.

C.6.2 Koncentrationsrisk

Med koncentrationsrisk avses risken att foretagets mojligheter att na sina mal paverkas till folid av
otillracklig diversifiering av tillgdngar, motparter eller emittenter. Foretaget skiljer mellan tre olika typer
av koncentrationer som kan ge upphov till koncentrationsrisk; koncentration mot enskilda emittenter,
geografisk koncentration och koncentration mot sektor/bransch.

Foretaget har stora exponeringar mot enskilda emittenter i tillgangsportfoljen. | exponeringen mot
respektive emittent inkluderas innehav i aktier, obligationer, derivat och medel pa inlaningskonto. En
betydande del av respektive exponering ar sakerstéllda obligationer och déarav bedéms
koncentrationsrisken vara lagre &n marknadsvardet. Foretagets storsta koncentrationsrisker &r
exponeringen mot Swedbank och Handelsbanken. Dessa koncentrationer beaktas vid valet av
placeringsinriktning och sarskilt vid sammansattningen av féretagets aktieportfdlj. Tabellen nedan
visar de stdrsta exponeringarna mot enskild emittent, inklusive svenska staten.

Emittent, 2017-12-31, Tkr Marknadsvarde
Swedbank AB 348 298
Svenska Handelsbanken AB 296 278
Svenska Staten 247 361
SEB AB 224 678
Nordea Bank AB 214 114

Foretagets tillgangsportfolj uppvisar en geografisk koncentration mot Sverige genom investeringar i
rantebarande vardepapper, aktier och fonder.

Vad géller koncentration mot sektor/bransch finns en koncentration mot finans- och
forsakringsverksamhet genom innehav i bl a bostadsobligationer och aktier och offentlig forvaltning
genom innehav i statsobligationer.

Foretaget mater koncentrationsrisk pa tva satt; dels genom att regelbundet folja upp stora
koncentrationer gentemot motparter och emittenter, och dels genom Solvens ll-regelverkets
standardformel. Koncentrationsriskmodulen omfattar enskilda exponeringar som éverstiger ett visst
troskelvarde i form av andel av balansomslutningen. Véardet av den enskilda exponeringen som
Overstiger detta troskelvarde stressas.

Stora koncentrationers paverkan pa kapitalbasen enligt Solvens ll-regelverkets standardformel per
2017-12-31 uppgick till 9 827 tkr.

C.7 Ovrig information
Det forekommer ingen 6vrig materiell information avseende riskprofilen.

D. Vardering for solvensandamal

D.1 Tillgangar

D.1.1 Allmanna varderingsprinciper

Varderingen av tillgangarna i Tre Kronors solvensbalansrakning bygger pa principer om véardering till
verkligt varde. Utgangspunkten ar varderingen av tillgangar och skulder enligt de finansiella
rapporterna som sker i enlighet med IFRS, i forekommande fall med begransning enligt svensk lag.

Det basta beviset pa verkligt varde &r ett noterat pris pa en aktiv marknad. Om noterade priser inte
finns tillgangliga, kan verkligt varde faststéllas genom hanvisning till priser fér liknande instrument,
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noterade priser eller nyligen genomférda transaktioner pa mindre aktiva marknader, eller modeller
som huvudsakligen anvander marknadsbaserade eller oberoende kallparametrar. Sddana parametrar
inkluderar, men ar inte begransade till varderingskurvor, yieldkurvor, kreditspread, diskonterade
kassafloden, aktier eller skuldpriser och vaxelkurser.

| Tre Kronors solvensbalansrakning sker vardering till verkligt varde huvudsakligen enligt noterade
priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar och skulder. Tillgangar och skulder som varderas
enligt alternativa varderingsmetoder kan delas in i tvd grupper. Antingen sker vardering utifran
marknadsdata i form av noterade priser for identiska eller liknande tillgangar och skulder pa inaktiva
marknader, eller annan observerbar indata &n noterade priser t ex rantor och avkastningskurvor. Om
inte s&dan information finns anvands alternativa varderingsmetoder som bygger pa indata som inte ar
observerbara pa marknaden.

Nedanstaende tabell visar varderingsmetodernas fordelning for materiella kategorier av tillgangsslag.

Standard
Véarderingsmetoder solvensbalansrakning  varderings-
2017-12-31, Tkr metod Total
Obligationer 1422 697 1422 697
Investeringsfonder 18 288 18 288
Derivat =77 =77

D.1.2 Skillnader i vardering for solvensandamal och i finansiell rapportering

Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen enligt Tre Kronors finansiella
rapporter. Nedanstaende tabell visar materiella kategorier av tillgangar. Solvensbalansrakningens
uppstéllningsform anvands vilket innebéar att det for vissa balansposter finns klassificeringsskillnader
jAmfort med uppstaliningsformen enligt de finansiella rapporterna. En fullstandig
solvensbalansrékning finns i bilaga 3.3, Balansrakning S.02.01.02.

Tillgangar enligt solvensbalansrakning och finansiella Solvens- Finansiella

rapporter 2017-12-31, Tkr balansréakning rapporter Skillnad
Obligationer 1422 697 1422 697 -
Derivat 5 5 -
Forsakringsfordringar och fordringar pa férmedlare 26 090 460 936 -434 846

D.1.3 Obligationer

Obligationer ar finansiella instrument som i solvensbalansrakningen &ar varderade till verkligt varde.
Vardering for solvenséandamal sker i enlighet med samma metoder som tillampas for de finansiella
rapporterna.

Obligationer varderas huvudsakligen med hjalp av noterade kurser pa aktiva marknader. Ett finansiellt
instrument betraktas som noterat pa en likvid marknad om noterade priser med latthet finns
tillgangliga pa en reglerad marknad, hos en handlare, méklare, branschorganisation, foretag som
tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och dessa priser representerar faktiska
och regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa affarsmassiga villkor. Svenska
obligationer med officiell handel marknadsvarderas dagligen med hjalp av senaste officiella kbpkurs i
lokal valuta. En mindre del av innehaven varderas med alternativa varderingsmetoder med allmant
vedertagna varderingsmodeller som innebar att kassafléden diskonteras till relevant varderingskurva
samt en marknadsmassig justering med en beddmd rimlig kreditspread.

D.1.4 Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare

Posten avser fordringar pa forsakringstagare samt forsakringsforetag. Fordringarna varderas till det
belopp som forvantas inflyta. | de finansiella rapporterna ingar aven premiefordran vilket skiljer sig
fran solvensbalansrakningen dar premiefordran ingér vid vardering av forsakringstekniska
avsattningar.
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D.2 Forsakringstekniska avsattningar

D.2.1 Allmanna varderingsprinciper

| solvensbalansrékningen ar forsakringstekniska avsattningar varderade till verkligt varde. Det innebar
att en realistisk vardering, en basta skattning, gors av atagandena samt ett tillagg i form av en
riskmarginal. Med realistisk vardering menas att berdkningarna gérs med aktsamma, tillforlitliga och
objektiva antaganden.

De huvudsakliga affarsgrenarna inom Tre Kronor &r:

e Sjuk- och olycksfallsforsakring (affarsgren 2)
o Trafikforsakring (affarsgren 4)

o Motorfordonsférsakring (affarsgren 5)

o Egendomsforsakring (afféarsgren 7)

| tabellen nedan visas skillnader i avsattningar i solvensbalansrakningen och avsattningar i de
finansiella rapporterna for de huvudsakliga affarsgrenarna inom Tre Kronor.

Forsékringstekniska avsattningar enligt Varde Summa
finansiella rapporter och Solvens Il férdelat  finansiella Skillnader Skillnader i basta Risk- Varde
pa affarsgren 2017-12-31, Tkr rapporter i metoder antaganden skattning marginal Solvens I

Forsakringstekniska avsattningar

Affarsgrenar direkt forsakring tillsammans med
proportionellt mottagen aterforsakring

Trafik 304 012 -41 984 -27 892 234135 24 417 258 553
Motorfordon 128 580 -98 844 113 29 848 3728 33577
Egendom 521 676 -257 451 270 264 495 13 607 278 102
Sjuk- och olycksfall 247 805 -72 403 -16 599 158 803 25 338 184 141
Ovrigt 12 011 -3423 -145 8 443 1444 9 886
Summa 1214 084 -474 106 -44 254 695 724 68 534 764 258

D.2.2 Basta skattning, gemensamt

De forsakringstekniska avsattningarna motsvarar det belopp som skaligen kan forvantas uppkomma
med anledning av ingadngna forsakringsavtal. Forsakringstekniska avsattningar varderas till verkligt
varde. Det innebér att en realistisk vardering, en basta skattning, gors av atagandena samt ett tillagg i
form av en riskmarginal. Med realistisk vardering menas att berakningarna gérs med aktsamma,
tillforlitliga och objektiva antaganden.

Bésta skattning beraknas som skillnaden mellan forvéantat nuvarde av beradknade framtida utgifter och
forvantat nuvarde av berdknade framtida premier hanforliga till forsdkringsavtalen. Samtliga
forpliktelser och ingangna avtal vid rapporteringstillfallet ingar i berakningen av basta skattning. Vid
varderingen diskonteras forvantade kassafloden med en riskfri rntekurva. Rantekurvan som anvands
ar som huvudprincip baserad pa en rantekurva faststalld i EU-kommissionens delegerade
forordningar. Om denna av praktiska skal inte ar mojlig att tillampa anvands en rantekurva som ar
publicerad av Eiopa (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten) alternativt framtagen
efter anvisningar fran Eiopa.

Framtida utgifter omfattar forsakringsutbetalningar, driftskostnader, kostnader for skadereglering och
andra kostnader som kan uppkomma med anledning av ingdngna forsakringsavtal. Vid berékning av
framtida utgifter tas hansyn till férsékringsavtalens hela I6ptid.

For forsakringsersattningar gors antaganden om skadefrekvens, forvantade ersattningsbelopp,
framtida indexering, skadeinflation, skaderegleringskostnader och, i forekommande fall, livslangd och
avveckling av sjukfall.
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For driftskostnader gors antaganden om forvantade administrativa kostnader, anskaffningskostnader
och 6vriga kostnader som allokeras till férsakringsavtalen. Antaganden gors aven for
skaderegleringskostnader.

For skadeforsakring berdknas basta skattning separat for icke intréffade skador (Avsattning for
premier) och intréffade men &nnu icke reglerade skador (Avsattning for oreglerade skador).

Avsattning for kAnda men oreglerade skador gors till sitt kdnda belopp med tillagg fér berdknade
aterstdende utbetalningskostnader samt beraknade aterstdende skaderegleringskostnader.

Avsattning for okanda skador avseende saval utbetalningskostnader som skaderegleringskostnader
gors med hansyn till erfarenhet av for varje tidpunkt intraffade men i efterhand rapporterade
forsakringsfall. De metoder som Tre Kronor anvander &r chain-ladder och Bornhuetter-Ferguson, eller
en kombination av dessa.

Inga forenklade berédkningsmetodiker har anvénts vid berékning av bésta skattning.

Skillnad i metod mot redovisning i finansiella rapporter

| Solvens ll-regelverket beréknas forsakringstekniska avsattningar som en béasta skattning med ett
tillagg i form av en riskmarginal. | finansiella rapporter sker inte en sadan uppdelning. Avsattningen for
premier berédknas med hansyn till framtida premier och férvantad vinst, vilket inte sker i finansiella
rapporter. Darutdver diskonteras inte avsattningarna i finansiella rapporter.

Huvudsakliga antaganden, gemensamt
For trafikforsakring och olycksfallsférsakring anvands antaganden om framtida I6ne- respektive
prisinflation vid berékningen av avsattningen for oreglerade skador.

Antaganden om skaderegleringskostnader, som ar en del av avséttningen for oreglerade skador,
bygger pa erfarenheter fran tidigare ars skaderegleringskostnader och en uppskattning av den totala
utestdende mangden av oreglerade skador. Antagandena sétts per produkt.

Avséttningen for premier innehaller antaganden om premieinbetalningar, driftskostnader och icke
intraffade skadekostnader. Dessa antaganden baseras pa foretagets erfarenhet.

Skillnad i antaganden mot redovisning i finansiella rapporter

Vid varderingen av avsattningarna enligt Solvens ll-regelverket anvands en réantekurva faststélld i EU-
kommissionens delegerade férordning. Den skiljer sig fran rantekurvan i de finansiella rapporter dar
de riskfria rantekurvorna tas fram med betryggande antaganden.

Avséattningen for premier baseras pa projektion av framtida kassafloden, vilket omfattar aven
forvantade framtida premieinbetalningar. | finansiella rapporter periodiseras férsakringsavtalens
premie i enlighet med foretagets exponeringstid och redovisas i avsattningen for e intjanad premie
och kvardréjande risk. | den méan avsattning for kvardrojande risk bedéms nodvéandig ingar den i
ovannamnda kassaflodesprojektion enligt Solvens ll-regelverket.

D.2.3 Riskmarginal

Riskmarginalen motsvarar det belopp som tredje part skulle forvéntas kréva in utdver basta
skattningen for att ta Gver Tre Kronors forsakringsataganden. Riskmarginalen beraknas som forvantat
nuvarde av kostnaden for att halla ett kapital som motsvarar solvenskapitalkravet for andra risker an
marknadsrisker och motpartsrisker i finansiella avtal under forsakringsavtalens aterstaende I6ptid.
Den ranta som anvands vid berékningen av kapitaliseringskostnaden &r angiven i EU-férordningen.

For premie- och reservrisk inom skadeftrsakring, berdknas framtida solvenskapitalkrav med
standardformeln. For dvriga risker beréknas framtida solvenskapitalkrav proportionellt mot s k
riskdrivare som projiceras under aterstaende loptid. Olika riskdrivare anvands inom de olika
delmodulerna.

Framtagande av riskmarginalen pa enskilda affarsgrenar sker genom att den totalt beraknade
riskmarginalen fordelas proportionellt mot den beréknade riskmarginalen for varje affarsgren. Detta
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tillvagagangssatt anvands da summan av affarsgrenarnas riskmarginal, pa grund av diversifiering,
overstiger den for foretaget totalt berdknade riskmarginalen.

D.2.4 Skadeforséakring

Berédkningsgrund och metod bésta skattning

Trafikforsakring och sjuk- och olycksfallsforsakring har langa avvecklingstider och for produkter inom
denna grupp anvands i forsta hand Bornhuetter-Ferguson-metoden for berakning av avséttningen for
intréaffade men annu icke-rapporterade skador (IBNR). Foretaget gor I6pande prognoser éver slutlig
skadekostnad och anvander dessa som utgangspunkt for metoden. Berékningen baseras pa
utbetalda skadeersattningar per skadear. Vid bedomningen av den slutliga skadekostnaden kan
historik 6ver kand skadekostnad per skadedr anvandas som komplement till utbetalda
skadeersattningar i det fall historiken &r tillrackligt omfattande och palitlig. For produkter med lang tid
mellan tidpunkt for intraffad skada och tidpunkt for anmélan, som barnférsakringar, ar
utbetalningshistoriken vanligtvis inte tillrackligt omfattande. | sddana fall kompletteras ovanstaende
metoder med en medelskademetod.

For produkter med kort avvecklingstid anvands i forsta hand traditionell chain-ladder-teknik, i vissa fall
i kombination med Bornhuetter-Ferguson. | dessa fall anvands utbetalda skadeersattningar som
utgdngspunkt.

For produkter med otillracklig historik anvands gruppintern data vid reservberakningar. Detta sker
under forutsattning att de olika produkterna kan likstéllas, alternativt att data kan korrigeras for mindre
villkorsskillnader.

Skillnad i metod mot redovisning i finansiella rapporter
Skillnaderna i vardering beror dels pa att i Solvens II-regelverket beraknas en riskmarginal som tillagg
till basta skattningen och dels pa att basta skattningen diskonteras.

Huvudsakliga antaganden bésta skattning
For trafikforsakring och olycksfallsférsakring anvands antaganden om framtida I6ne- respektive
prisinflation vid berékningen av avsattningen for oreglerade skador.

Avséttningen for premier innehaller antaganden om premieinbetalningar, driftskostnader och icke
intraffade skadekostnader. Dessa antaganden baseras pa foretagets erfarenhet.

Skillnad i antaganden mot redovisning i finansiella rapporter
Ingen skillnad foreligger avseende de antaganden som gors for solvensbalansréakning och finansiella
rapporter.

D.2.5 Osékerhet avseende vardering av forsakringstekniska avsattningar

Avséttningen for intraffade men ej reglerade skador ar till sin natur behaftad med en viss grad av
statistisk osakerhet. Osakerheten hanteras framst genom anvandning av vedertagna aktuariella
metoder och kontinuerlig uppféljning av anmalda skador och utbetalningsstrommar.

Ansvars- och personskador &r relativt f& och tar lang tid att reglera vilket gor dessa svara att
uppskatta. Bedomningen forsvaras av t ex olika inflationstakter och osakerhet i framtida tillampning av
gallande lagar och regler. Egendomsskador ar betydligt fler till antalet och har kortare regleringstider
vilket gor uppskattningarna sakrare. Stora skadehandelser, som t ex stormar, kan dock forsvéra
uppskattningen. Det handlar ofta om unika handelser dar den historiska informationen och kunskapen
inte alltid &r tillamplig.

For kanslighet i de forsakringstekniska avsattningarna hanvisas till avsnitt C.1 Forsakringsrisker.

D.2.6 Medel som kan aterkravas fran aterforsakringsforetag och specialféretag

Tre Kronor ingar i Folksam Saks aterforsakringsprogram som omfattar bade katastrofaterforsakring
och individuell aterforsakring av produkter inom egendomsférsakring, motorfordons- och
trafikforsékring, ansvarsforsakring och olycksfallsférsékring. Katastrof- och koncentrationsrisker
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utvarderas l6pande och aterférsakringsprogrammet justeras vid behov. Folksam Sak tecknar enbart
aterforsakringsavtal med motparter med hog kreditvardighet.

Kompletterande kvantitativ information om férsakringstekniska avsattningar
Se bilaga 3.3, Forsékringstekniska avsattningar, skadeférsakring S.17.01.02.

D.3 Andra skulder

D.3.1 Allmanna varderingsprinciper

Vardering av andra skulder i Tre Kronors solvensbalansrakning bygger pa principer om véardering till
verkligt varde. Varderingen av andra skulder utgar fran varderingen enligt de finansiella rapporterna
som sker i enlighet med IFRS, i forekommande fall med begrénsning enligt svensk lag.

D.3.2 Skillnader i vardering for solvensandamal och finansiell rapportering

Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen enligt de finansiella rapporterna.
Nedanstaende tabell visar materiella kategorier av andra skulder. En fullstandig solvensbalansrakning
finns i bilaga 3.3, Balansrakning S.02.01.02.

Andra skulder enligt solvensbalansrakning och Solvens- Finansiella

finansiella rapporter 2017-12-31, Tkr balansréakning rapporter Skillnad
Pensionsforpliktelser 904 904 -
Uppskjutna skatteskulder 10 398 2676 7722
Derivat 82 82

D.3.3 Pensionsfdrpliktelser

Pensionsforpliktelser ska vérderas i enlighet med redovisningsstandarden IAS 19 Ersattningar till
anstallda. For pensionsforpliktelser tillampas samma metoder som i de finansiella rapporterna dar
pensioner redovisas enligt Tryggandelagen. Pensionsforpliktelserna omfattar avgiftsbestamda och
formansbestamda pensionsplaner reglerade genom kollektivavtal samt individuella
pensionsutfastelser. De férmansbestamda pensionsplanerna ar tryggade genom avsattningar till
Konsumentkooperationens pensionsstiftelse eller genom férsakring. Enligt kollektivavtal kan personer
fodda 1955 och tidigare ga i pension fran 62 ars alder. Baserat pa aktuariella berakningar gors
avsattningar i balansrakningen for denna forpliktelse.

D.3.4 Uppskjutna skatteskulder

Uppskjuten skatt beraknas for samtliga tillgangar och skulder, inklusive forsakringstekniska
avsattningar, i enlighet med samma metod som tillampas for de finansiella rapporterna. Uppskjuten
skatt beraknas med utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och skattemassiga
varden pa tillgangar och skulder med tillampning av de skattesatser och skatteregler som ar
beslutade eller aviserade per balansdagen.

For sékerhetsreserven i obeskattade reserver berdknas inte uppskjuten skatt.

| solvensbalansrakningen ingar sakerhetsreserven darmed i sin helhet i kapitalbasen. For 6vriga
obeskattade reserver i form av periodiseringsfond beréknas uppskjuten skatt vilket inte sker i de
finansiella rapporterna.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéara skillnader och underskottsavdrag
redovisas endast i den man det ar sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa
uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre bedéms sannolikt att de kan utnyttjas.

D.4 Alternativa varderingsmetoder

D.4.1 Allmanna principer

Tre Kronor tillampar alternativa varderingsmetoder vid vardering till verkligt varde for en del innehav
av obligationer. | avsnitt D.1.1 finns en tabell som visar fordelningen per tillgdngsslag och kategori av
alternativ varderingsmetod dar det framgar att vardering for finansiella instrument sker med
varderingsmetoder som &r baserade p& marknadsdata. S& langt det ar mgjligt anvander Tre Kronor
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relevanta marknadsdata i form av noterade priser for identiska eller liknande tillgangar och skulder pa
inaktiva marknader, eller annan observerbar indata an noterade priser t ex rantor och
avkastningskurvor. Vardering till verkligt varde i solvensbalansrakningen av tillgangar och skulder
med anvandning av alternativa varderingsmetoder sker pa samma satt som i de finansiella
rapporterna.

Vardering av tillgangar som saknar noterade kurser pa en aktiv marknad innebér alltid en osakerhet
om varderingen motsvarar vad som skulle erhdllas om tillgdngarna avyttrades. Det finns osakerhet i
anvanda varderingsmodeller, exempelvis vad géller tillférlitighet avseende de antaganden som
anvands. Om stora innehav ska avyttras vid samma tillfalle finns &ven en likviditetsrisk. Genom att
anvanda varderingsmetoder som i mojligaste man féljer etablerad branschpraxis pa respektive
marknader avser Tre Kronor séakerstalla att varderingarna ger en rattvisande bild av det verkliga
vardet pa respektive investering. Tillampning och utveckling av praxis for varderingsmetoder foljs
genom engagemang i gjorda investeringar samt genom bevakning av utvecklingen inom respektive
bransch.

D.4.2 Obligationer
Vardering till verkligt varde sker enligt allmént vedertagna varderingsmodeller som innebér att
kassafloden diskonteras med relevant rantekurva med hansyn till kreditspread.

Vardering av obligationer med alternativa varderingsmetoder innebar en osékerhet om véarderingen
motsvarar vad som skulle erhdllas vid forsaljning. Tillforlitligheten i anvédnda antaganden samt
anvanda varderingsmodeller &r osékerhetsfaktorer. For stora innehav som ska avyttras vid samma
tillfalle finns alltid en likviditetsrisk.

D.5 Ovrig information
Det forekommer ingen 6vrig materiell information avseende véardering for solvensandamal.

E. Solvenssituation

E.1 Kapitalbas

E.1.1 Beskrivning av kapitalbas

Kapitalbasen i Tre Kronor uppgick till 672 964 tkr per 2017-12-31 och bestod av primarkapital av
hogsta kvalitet. Kapitalbasen ar fullt forlusttdackande vid behov och kan anvandas for att tacka
Tre Kronors solvenskapitalkrav.

Kapitalbasen for Tre Kronor framgar av foljande tabell:

Kapitalbas, Tkr 2017-12-31 2016-12-31
Aktiekapital 25 000 25 000
Overkursfond 75 000 75 000
Avstamningsreserv 572 964 479 107
Total kapitalbas 672 964 579 107

| kapitalbasen ingick aktiekapital, dverkursfond och en avstamningsreserv som omfattar balanserade
vinstmedel, arets resultat, sékerhetsreserv, periodiseringsfond och varderingsskillnader som finns
mellan solvensbalansrakningen och balansrakningen i den finansiella rapporteringen.
Varderingsskillnaderna hanférdes framst till forsékringstekniska avsattningar.

E.1.2 Hantering av kapitalbas

Overgripande principer for kapitalhanteringen i Tre Kronor har faststélls av styrelsen. Det interna
regelverket syftar till att sakerstélla att féretaget ar andamalsenligt kapitaliserat for att vid var tidpunkt
klara den dagliga driften, tacka risker och ataganden i verksamheten (inklusive uppfyllandet av
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solvenskapitalkraven) samt skapa god avkastning for befintliga och framtida kunder i foéretaget. Detta
sékerstalls genom regelbunden utvardering av kapitalmal och analys av solvenssituationen.

Kapitalhanteringsprocessen ar samordnad med affarsplaneringsprocessen, den egna risk- och
solvensheddmningen samt féretagets riskhanteringssystem. Fér den finansiella risk- och
kapitalstyrningen finns kapitalmal definierade. Riskaptiten far inte vara stérre an de gransvarden som
ges av den av styrelsen faststéllda risktolerans. Risktoleransen kompletteras med ett system for tidig
varningssignal om att risknivan kan vara pa vag att éverskrida risktoleransen. Vid en tidig
varningssignal initieras en sarskild hanteringsprocess. Riskhanteringssystemet, inklusive den egna
risk- och solvensbeddémning, &ar beskrivet i B.3.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

E.2.1 Solvenskapitalkrav

Solvenskapitalkrav i Tre Kronor uppgick till 306 688 tkr per 2017-12-31 och avsag till storsta delen
teckningsrisk inom skadeforsakring (250 899 tkr). Solvenskapitalkravet minskades med 105 186 tkr i
diversifieringseffekt.

Solvenskapitalkravet for Tre Kronor framgar av foljande tabell:

Solvenskapitalkrav, Tkr 2017-12-31
Marknadsrisk 32422
Motpartsrisk 7 008
Teckningsrisk for sjukférsékring 101 868
Teckningsrisk for skadeférsakring 250 899
Diversifieringseffekt -105 186
Primart kapitalkrav 287 011
Operativ risk 30 075
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter -10 398
Totalt solvenskapitalkrav 306 688

Tre Kronor anvander inga forenklingar vid berakning av solvenskapitalkravet. Vidare anvands inga
foretagsspecifika parametrar vid berakning av solvenskapitalkrav for sjukférsakringsverksamheten.
Tre Kronor tillampar inte heller den s k durationsbaserade aktiekursriskmetoden.

E.2.2 Minimikapitalkrav

Minimikapitalkravet uppgick till 138 010 tkr per 2017-12-31. For skadeforsakringsverksamhet
berdknas ett s k linjart solvenskapitalkrav som en andel av basta skattningen samt en andel av
premieinkomsten de senaste 12 manaderna for respektive affarsgren. Berakningarna summeras till
ett totalt minimikapitalkrav.
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E.2.3 Solvenssituation

Tre Kronor &r valkonsoliderat utifrin de legala solvenskapitalkraven. Solvenskvoten (kapitalbasen
stélld i relation till solvenskapitalkravet) uppgick per 2017-12-31 till 2,19 vilket innebér att kapitalbasen
Overstiger de solvenskapitalkrav som stalls pa verksamheten.

Solvenssituationen for Tre Kronor framgar av féljande tabell:

Solvenssituation, Tkr 2017-12-31
Solvenskapitalkrav 306 688
Solvenskvot 2,19
Minimikapitalkrav 138 010
Minimikapitalkvot 4,88

Se bhilaga 3.3, Kapitalbas S.23.01.01, Solvenskapitalkrav S.25.01.21 och Minimikapitalkrav
S.28.01.01.

E.3 Anvandning av undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk vid berdkning av
solvenskapitalkravet
Foretaget tillampar inte durationsbaserad aktiekursrisk.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvanda interna modeller
Foretaget tillampar inte intern modell.

E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet

Enligt den egna risk- och solvensbedémningen bedéms foretaget kunna uppfylla solvenskravet och
minimikapitalkravet under affarsplaneringsperioden 2018-2020. Uppstar behov av solvenshojande
atgarder kan t ex forandringar i riskexponering, produktregler, éverskottshantering och
kostnadsmassa genomforas.

E.6 Ovrig information
Det forekommer ingen 6vrig materiell information avseende solvenssituationen.
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Sammanfattning

Saco Folksam Forsakrings AB (Saco Folksam), org nr 516401-6726, erbjuder inkomstférsékringar
som kan tecknas av Saco-forbund och omfattar alla yrkesverksamma medlemmar eller som tecknas
individuellt av medlemmar i ett Saco-férbund.

Foérsaljningen (premieintakterna) under 2017 uppgick till 173 974 (163 417) tkr, vilket var en 6kning
med 6 procent jamfort med féregéende ar. Okningen kan hérledas till bestadndsokningar bade inom
den gemensamma forsékringen och tillaggsforsakringar. Forsakringsresultatet uppgick till

31 083 (23 152) tkr och investeringsresultatet till 6 471 (7 606) tkr. Avkastningen hanfor sig
huvudsakligen till foretagets innehav i aktiefonder som vid utgangen av aret utgjorde ca 19 procent av
de totala tillgangarna.

Saco Folksams foretagsstyrningssystem ar uppbyggt kring en anpassad struktur for bolagsstyrning,
riskhantering och internkontroll. Foretaget har interna regler och processer for [Amplighetsprévning av
personer i foretagets ledning och personer som ansvarar for centrala funktioner. Féretaget har vidare
en restriktiv hallning till rorliga ersattningar gallande ledande befattningshavare och anstallda som kan
paverka risknivan i foretaget. Risk- och kontrollorganisationen i Saco Folksam bygger pa tre
ansvarslinjer som inkluderar verkstallande direktorens risk- och kontrollfunktioner (aktuariefunktionen,
riskfunktionen och funktionen for regelefterlevnad) samt styrelsens kontrollorgan (internrevisionen).
Internkontrollsystemet omfattar alla vasentliga processer i Saco Folksam, daribland processen for
finansiell rapportering och tillsynsrapportering. Utlaggning av verksamhet som ar av vasentlig
betydelse for forsakringsrorelsen sker enligt en sarskild process for hantering av uppdragsavtal.

Saco Folksam har under 2017 genomfért en egen risk- och solvensbedémning for den treariga
affarsplaneringsperioden 2018-2020. Bedémningen baseras pa scenarier och stresstester avseende
mojliga férandringar i féretagets interna och externa miljo. Styrelsen &r ansvarig for att foretagets
egen risk- och solvensbedémningen genomfors minst arligen. Enligt den egna risk- och
solvensbedémnigen bedoms foretaget uppfylla solvenskravet och minimikapitalkravet under
affarsplaneringsperioden.

Saco Folksam &r exponerat mot olika forsakringsrisker. Dessa risker uppstar med anledning av
osakerhet i skadefrekvens, skadebelopp, kostnadsutveckling och avveckling av intraffade skador.
Foretaget ar aven exponerat mot marknadsrisk. Bland marknadsriskerna &ar aktiekursrisk och
valutarisk dominerande. Nagon finansiell koncentrationsrisk finns inte.

Varderingen av foretagets tillgangar och skulder for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen
i foretagets finansiella rapporter. | Saco Folksams solvensbalansrékning sker varderingen av
tillgangarna till verkligt varde enligt noterade priser pa aktiva marknader. Inga alternativa varderings-
metoder tillampas. Den basta skattningen av de forsakringstekniska avsattningarna beraknas som
skillnaden mellan férvantat nuvarde av berdknade framtida utgifter (férsékringsutbetalningar,
driftskostnader, skadereglering m m) och forvantat nuvarde av berédknade framtida premier hanforliga
till forsakringsavtalen. | avsattningarna ingar aven en riskmarginal.

Skillnaden mellan det verkliga vardet pa foretagets tillgdngar och skulder benamns kapitalbas. Vid
arets utgang uppgick kapitalbasen i Saco Folksam till 229 497 (215 585) tkr. Kapitalbasen tversteg
med god marginal det legala solvenskapitalkravet i Saco Folksam som uppgick till 153 662 (152 327)
tkr. Kapitalbasen stalld i relation till de legala solvenskapitalkravet (solvenskvoten) uppgick till 1,49
(1,42).
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A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet

Saco Folksam &r ett dotterforetag till Folksam 6msesidig sakférsékring (Folksam Sak). Folksam Sak
ager 51 procent av aktierna i Saco Folksam via det helédgda dotterforetaget SalusAnsvar AB i
likvidation. Ovriga 49 procent av aktierna i Saco Folksam &gs av ett antal Saco-férbund.

Saco Folksam har tillstand att driva skadeforsékringsverksamhet Sverige. Verksamheten avser
inkomstférsakring (affarsgren 12). Saco Folksam erbjuder dels gemensamma inkomstférsakringar
som tecknas av Saco-férbund och omfattar alla yrkesverksamma medlemmar, dels individuella
inkomstférsakringar som kan tecknas av medlemmar i ett Saco-férbund.

Finansinspektionen har tillsynsansvar éver Saco Folksam. Kontaktuppgifter: Finansinspektionen, Box
7821, 103 97 Stockholm. E-post: finansinspektionen@fi.se. Telefon: 08-408 980 00.

Saco Folksams externrevisor ar KPMG AB, Box 3018, 169 03 Stockholm.

A.2 Forsakringsresultat

Premieintékten i Saco Folksam uppgick till 173 974 tkr vilket &r en 6kning med 10 557 tkr jamfort med
foregdende ar. Okningen kan héarledas till bestdndsokningar bade inom den gemensamma
forsakringen och tillaggsforsakringar.

Forsakringsersattningarna uppgick for aret till 126 876 tkr vilket var en minskning med 2 602 tkr.
Minskningen forklaras priméart av den starka konjunkturen som gav relativt sett lagre
forsakringsersattningar.

Driftskostnaderna uppgick till 16 021 tkr vilket var 5 229 tkr hogre an féregéende ar. Okningen
forklaras primért av hogre kostnader for skaderegleringen drivet av en minskad skadereglerings-
reserven fran féregaende ar, vilket gav en positiv engangseffekt pa kostnaderna, i kombination med
hogre utvecklingskostnader under aret.

Forsakringsresultatet uppgick till 31 083 tkr vilket var en 6kning med 7 930 tkr jamfort med
foregdende ar. Denna 6kning var driven av den dkade premieintakten i kombination med det
forbattrade skadeutfallet.

Inkomst-
Forsékringsresultat 2017-12-31, Tkr forsékring Total
Premieintakt (fe r) 173974 173 974
Forsakringsersattningar (f e r)? -126 871  -126 871
Driftskostnader* -16 021 -16 021
Summa 31083 31083

1 Skaderegleringskostnader ingar bland driftskostnader, vilket skiljer sig fran de
finansiella rapporterna dar skaderegleringskostnader redovisas bland
forsakringsersattningar.

Inkomst-
Forsékringsresultat 2016-12-31, Tkr forsakring Total
Premieintakt (fe r) 163 417 163 417
Forsakringsersattningar (f e r)? -129 473 -129 473
Driftskostnadert -10 792 -10 792
Summa 23152 23152

1 Skaderegleringskostnader ingar bland driftskostnader, vilket skiljer sig fran de
finansiella rapporterna dér skaderegleringskostnader redovisas bland
forsékringsersattningar.
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A.3 Investeringsresultat
Foretagets totala investeringsresultat uppgick till 6 471 tkr.

Resultatet hanfor sig huvudsakligen till féretagets innehav i aktiefonder, med svenska och utlandska
aktier, vilka vid utgangen av aret utgjorde ca 19 procent av de totala tillgangarna. Det som i huvudsak
forklarar det goda aktieresultatet var marknadens goda aktiekursutveckling med en avkastning pa
drygt 9 procent for svenska aktier och drygt 11 procent for utlandska aktier, omraknat till svenska
kronor.

Foretagets innehav i rantefonder utgjorde ca 81 procent av de totala tillgangarna. Det laga rantelaget
vid arets ingang bestod aret ut, vilket givit en mattlig avkastning for rantefonder.

Det totala resultatet for bolagets innehav i vardepappersfonder uppgick till 6 471 tkr.

Arets kapitalforvaltningskostnader uppgick till 461 tkr. Dessa kostnader har belastat
investeringsresultatet.

Investeringsresultat, Tkr 2017-12-31 2016-12-31
Aktier -55

Rantebarande investeringar -84 -
Investeringsfonder och andra investeringar 6 967 8130
Derivat 34 -202
Ovrigt -391 -323
Summa 6471 7 605

A.4 Resultat fran ovriga verksamheter
Det forekommer inga materiella resultat fran 6vriga verksamheten.

A.5 Ovrig information
Det forekommer ingen 6vrig materiell information avseende verksamhet och resultat.

B. Foretagsstyrningssystem
B.1 Allman information om féretagsstyrning

B.1.1 Bolagsstyrningsstruktur, ansvar och rapporteringsvagar

Bolagsstamman ar foretagets hogsta beslutande organ som bl a utser styrelse och revisor.
Bolagsstamman ar ytterst ansvarig for foretagets dvergripande organisation och for férvaltningen av
dess angelagenheter inom de ramar som bolagsstamman och externa regelverk ger. Styrelsen utser,
i enlighet med arbetsordningen, en verkstéllande direktdr (vd). Vd har hand om den l6pande
forvaltningen av foretaget inom de ramar som styrelsen ger.
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Valberedning ‘ Bolagsstamma Externa revisorer

l

Styrelse Internrevision
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Saco Folksams centrala funktioner utgors av risk- och kontrollfunktioner samt internrevision, som
samtliga ar fristdende fran den operativa verksamhet som ska kontrolleras. Risk- och
kontrollfunktionerna bestar av en riskfunktion, en funktion for regelefterlevnad (compliance) och en
aktuariefunktion. De centrala funktionernas arbete regleras av interna regler som styrelsen beslutar
om. | de interna reglerna anges dess ansvar, uppgifter och rutiner fér rapportering.

Riskfunktionen foljer upp, 6vervakar och utvarderar foretagets riskhantering samt utvecklar och
forvaltar riskhanteringssystemet. Funktionen kontrollerar och analyserar féretagets vasentliga risker
och utvecklingen av dessa samt identifierar nya risker som kan uppsta. Funktionen ar direkt
understalld vd.

Compliancefunktionen foljer upp, 6vervakar och utvarderar foretagets regelefterlevnad. Funktionen
ser till att foretaget har aktuella och lampliga rutiner samt vidtar lampliga atgarder for att minimera
risken for att lagar, forordningar och andra regler som géller for den tillstandspliktiga verksamheten
inte foljs, samt att risken for att interna regler inte foljs. Funktionen ar direkt understalld vd.

Aktuariefunktionen ansvarar bl a for att samordna de forsakringstekniska berakningarna. Funktionen
ansvarar vidare for att bedéma risker i forsakringsrorelsen, bidra till féretagets riskhanteringssystem
och analysera nya lagar och foreskrifter som paverkar ansvarsomradet. Vd utser en person att utgéra
ansvarig aktuariefunktion i féretaget.

Internrevisionen utvarderar foretagsstyrningssystemet och verksamheten samt lamnar réd och
synpunkter pd densamma i syfte att bidra till att 6ka effektiviteten i riskhantering, internkontroll och
ledningsprocesser. Internrevisionen ar understalld styrelsen.

Saco Folksam har tillsammans med 6vriga rorelsedrivande foretag som ingar i Folksam Sak-gruppen
(Folksam Skadeforsakring Ab undantaget) och de rérelsedrivande féretag som ingar i Folksam Liv-
gruppen, gemensamt beslutat att anvanda sig av en gemensam operativ organisation.
Overenskommelsen mellan féretagen ar dokumenterad i ett s k multipartsavtal. Den gemensamma
operativa organisationen innehaller tillikaanstalld personal i de rérelsedrivande féretagen och en
gemensam infrastruktur. Vd i Saco Folksam ar inte tillikaanstalld. Personal som utfér uppgifter i risk-,
compliance- och aktuariefunktionerna ar endast tillikaanstallda i de féretag som ingar i Folksam Sak-

gruppen.
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Den gemensamma styrningsmodellen innebér bl a att Saco Folksam ska ha en anstalld vd som utses
av styrelsen och som ligger utanfér den gemensamma operativa organisationen. Saco Folksam ska
dessutom ha namngivna medarbetare for arbetet med féretagets férsakringstekniska, juridiska,
kapitalforvaltnings- respektive ekonomiska fragor. Darutéver ska vd — efter samrad med cheferna for
respektive gruppgemensam risk-, compliance och aktuarieorganisation — utse personer i den
gruppgemensamma risk- och kontrollorganisationen som ar ansvariga for Saco Folksams
riskfunktion, compliancefunktion och aktuariefunktion.

B.1.2 Ersattningspolicy
Stamman beslutar &rligen om styrelsens arvoden vilka bestar av ett fast arsarvode. Styrelseledamot
som ar anstalld i féretag inom Folksam erhdller inget arvode.

Enligt upprattade interna regler i Saco Folksam ska en restriktiv hallning intas till rérliga ersattningar
eftersom de kan medfora ett Gverdrivet risktagande. For anstallda som kan paverka risknivan utgar
ingen rorlig ersattning, dock med undantag for ett kollektivt beléningsprogram for alla anstéllda.
Beldningsprogrammet baseras pa ¢vergripande mal som galler samtliga svenska forsakringsforetag i
Folksam Sak-gruppen. Utfallet i beléningsprogrammet véaxlas obligatoriskt till en avsattning till en
individuell tjanstepensionsférsakring. Vd och chefen for internrevision omfattas inte av
beléningsprogrammet eller av andra rérliga erséattningar.

For vd och personer som ansvarar for centrala funktioner utgar pensionsférmaner fran den i
kollektivavtal géllande tjanstepensionsplanen.

B.2 Lamplighetskrav

Saco Folksam har interna regler och en process for [amplighetsprovning av ledamaéter i féretagets
styrelse i syfte att se till att féretagen har en sund och ansvarsfull ledning. Processen for
lamplighetsprovningen ar faststalld av bolagsstdmman och finns beskriven i instruktionen for
Saco Folksams valberedning. Processen sdkerstaller att enskilda styrelseledaméter och styrelsen
som helhet har den kompetens och sammansattning som kravs for styrningen av féretaget.
Lamplighetsprévningen garanterar att Saco Folksams styrelse kollektivt innehar de insikter och
erfarenheter som behdvs inom omradena:

Forsakrings- och finansmarknad
Affarsstrategi och affarsmodeller
Foretagsstyrning

Finansiell och aktuariell analys
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e Regler for den tillstandspliktiga verksamheten
¢ Kundké&nnedom

Saco Folksam har ocksa interna regler och en process for lamplighetsprovning av personer i
foretagets ledning och personer som ingér i de centrala funktionerna (risk-, compliance-, aktuarie- och
internrevisionsfunktionen). | prévningen sakerstélls att personen har de insikter och erfarenheter som
kravs och i dvrigt ar lamplig for sitt uppdrag. Lamplighetsprévningen gors vid tillsattning samt Iépande
via foretagets utvecklingsprocesser.

Som en del av lamplighetsprévningen genomfors utdkade bakgrundskontroller av saval
styrelseledaméter som personer i foretagets ledning och personer som ingar i centrala funktioner.
Bakgrundskontrollerna genomfors av en extern leverantor i syfte att sdkerstélla att personerna har ett
gott anseende och integritet. Bakgrundkontrollerna genomférs dels vid tillsattning, dels via arliga
stickprov. | bakgrundskontrollerna ingar kontroll av cv, privatekonomi samt domar och réttsliga
arenden.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbeddémning

B.3.1 Riskhanteringssystem

Saco Folksams riskhanteringssystem syftar till att stddja verksamheten i att identifiera handelser som
kan paverka foretagets forutsattningar att na sina mal, analysera handelserna, besluta om hur de ska
hanteras samt utforma, planera och genomfora atgarder for att hantera risker. De handelser (risker)
som kan paverka Saco Folksams férmaga att n& sina mal delas in i tre 6vergripande riskkategorier:

o Forsakringsrisker
e Finansiella risker
e Verksamhetsrisker

Varje riskkategori ar indelad i olika underkategorier av risker som foretaget ar exponerat mot som
tillsammans utgor foretagets sammanlagda riskkarta.

Forsakringsverksamhet innebar att ta 6ver och hantera risk. Att hantera risk innebar att félja upp
risker och utvardera relaterade riskhanterande atgarder samt att sammanstalla, analysera och
rapportera dessa. Riskhanteringen sker per riskkategorinivd. Riskhantering och méatning av specifika
risker beskrivs i avsnitt C.

Centralt i Saco Folksams riskfilosofi &r att risk tas medvetet och att risktagandet styrs som en
integrerad del av verksamhetsstyrningen. Styrelsens faststallda riskaptit &r vagledande vid
risktagande. Saco Folksam tar enbart risker inom omraden dar det finns tillrackligt kunnande och
kapacitet for att hantera riskerna. Risktagandet styrs genom den formaliserade struktur som ges av
foretagets riskhanteringssystem. Systemet omfattar riskaptitramverk, strategier, processer, rutiner,
metoder samt ansvar och roller for riskhantering.

En val fungerande riskhantering tkar formagan att ta dnskvarda risker for att nd malen, att ta
medvetna risker, och att battre kunna hantera riskerna om de materialiseras. Styrelsen i Saco
Folksam &r ytterst ansvarig for riskhanteringen och att riskhanteringssystemet ar andamalsenligt och
proportionerligt i forhallande till verksamhetens komplexitet och riskexponering. Det operativa
ansvaret aligger vd som i sin tur beslutar om de styrande dokument som behdvs for att tydliggora
ansvar och genomférande av riskhantering inom organisationen. Saco Folksam har, for att sékerstéalla
ett aktivt informationsutbyte mellan ansvarslinjerna inom organisationen, inrattat forum dar bl a
riskrelaterade fragor bereds och diskuteras l6pande.

For att riskhanteringssystemet ska fungera och skapa nytta i den dagliga verksamheten arbetar Saco
Folksam kontinuerligt med att félja upp och forstarka foretagets riskkultur. Riskkulturen &r resultatet
av medarbetarnas varderingar, attityder och beteenden samt forstdelse for riskernas natur och
foretagets principer for riskhantering. Alla medarbetare férvantas bidra till en sund riskkultur genom
att agera i enlighet med féretagets varderingar och halla sig uppdaterade om interna regler.
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B.3.2 Riskaptitramverket

Syftet med riskaptitramverket ar att sékerstalla att foretagets aptit pa risktagande Gverensstammer
med verksamhetens syfte och mél och sakerstaller ekonomiskt handlingsutrymme éver tid.
Riskaptitramverket utgdr en central och viktig komponent i att binda samman féretagets processer for
mal- och strategiformulering, riskhantering och verksamhetsstyrning. Saco Folksams strategi- och
affarsplaneringsprocess, samt foretagets egen risk- och solvensbeddmning, ska spegla gallande
riskaptitramverk men utgor samtidigt ett underlag fér riskaptitramverkets framtida utformning.
Riskaptitramverket beslutas arligen av styrelsen.

Riskaptitramverket bestar av féljande komponenter:

e Riskaptit och risktolerans, uttryckta bade kvalitativt och i form av gransvéarden
e Risk- och kapitalmatt

e Eskaleringsrutiner

e Definierade mojliga atgarder

Den kvalitativa riskaptiten uttrycks genom att anvanda en skala fran "soka” till "undvika”. Risker som
foretaget vill scka ar risker som forvantas bidra positivt till foretagets maluppfylinad och osékerheten
ar acceptabel. Risker som foretaget vill undvika ar risker som foretaget antingen inte ar villigt att
exponera sig mot p g a forvantade negativa konsekvenser, alternativt innebér hdg osakerhet.

Den kvantitativa riskaptiten uttrycker faststallda granser for det omrade som styrelsen bedomer att
foretagets riskexponering bor halla sig inom for att uppna en god balans mellan risktagande och
mojligt vardeskapande. Gransvardet satts i termer av solvenskvot (SCR-kvot), dar en SCR-kvot pa
1,0 betyder att foretaget precis uppfyller det legala solvenskapitalkravet. Den kvantitativa riskaptiten
illustreras i nedanstaende schematiska bild.

SCR-kvot

Ovre kapitalmdlnivé

SCR-kvot: 1,0

Riskaptiten far inte Gverstiga risktoleransen. Risktoleransen kompletteras med ytterligare gransvarden
som fungerar som en tidig varningssignal ("early warning”) om att risknivan narmar sig risktoleransen.
Overskrids gransvardena initieras fordefinierade eskaleringsrutiner i form av rapportering till ledning
och styrelse for vidare atgarder. Bland potentiella atgarder aterfinns reducering av aktuell risk,
forstarkning av kapitalbas eller beslut om ¢kad riskaptit.

B.3.3 Riskhanteringsprocessen inklusive rapportering
Foretagets riskhanteringsprocess ar en integrerad del i verksamheten. Riskhanteringsprocessen
bestar av flera olika steg som beskrivs nedan.
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Risker pa kort och lang sikt identifieras med hjalp av olika metoder for olika kategorier av risk.
Exempel p& analysmetoder som tillampas ar omvarldsanalyser, verksamhetsanalyser, produkt- och
erbjudandeanalyser samt portféljanalyser. Identifierade risker, inklusive deras orsaker och
konsekvenser, dokumenteras och kategoriseras.

Syftet med riskidentifieringen ar att 6ka insikten om vilka handelser som kan uppsta. Vid riskanalysen
analyseras och varderas konsekvenser och sannolikhet fér de risker som identifieras. For risker som
bedéms samverka eller enskilt ha stor paverkan pa flera omraden inom verksamheten tillampas
scenarioanalyser.

Foretagets riskaptit ar vagledande for hanteringen av riskerna. Metod for hantering av enskilda risker
eller kategorier av risker beror pa riskens eller risktypens natur. Risktagandet begransas av foretagets
risktolerans.

Verksamheten foljer upp att de riskhanterande atgarder som beslutats genomfoérs och far avsedd
effekt. Riskfunktionen évervakar och stddjer forsta linjens uppféljning samt féljer upp och utvarderar
utférande och effektivitet av riskhanterande atgarder.

Som en del i Saco Folksams interna uppfdljning och riskhantering informeras styrelsen |6pande om
utvecklingen av forsakringsrisker, finansiella risker och verksamhetsrisker. Rapporterings- och
eskaleringsrutiner ar anpassade efter organisationsstrukturen och vad som &r mest lampligt for
respektive riskkategori. Minst tva ganger per ar sammanstaller riskfunktionen en riskrapport dar en
samlad bild av risklaget aterges. Riskrapporten, som innehaller saval kvantitativ som kvalitativ
uppfoljning av foretagets sammanlagda riskexponering, delges vd och styrelse. Darutdver rapporterar
riskfunktionen omgéaende till vd och/eller styrelse om det finns allvarliga brister avseende
riskhantering eller om handelser intraffat som kan leda till en materiell férandring av foéretagets
riskexponering.

| aktuarierapporten rapporterar aktuariefunktionen till styrelsen om férandrade metoder och modeller
for hantering av forsakringsrisk i samband med tecknande av forsékring, dverskottshantering och
berékning av forsakringstekniska avsattningar. Styrelsen far vidare en samlad bedémning av de totala
forsakringsriskerna i foretaget i statusrapporter.

Saco Folksam utfor arligen och vid behov, en framétblickande analys av foretagets riskprofil och
solvenskapitalkrav. Denna process kallas egen risk och solvensbedémning.

B.3.4 Risk- och kontrollorganisation

Risk- och kontrollorganisationen i Saco Folksam foljer en modell med tre ansvarslinjer. Den férsta
ansvarslinjen utgérs av den operativa organisationen (affarsomraden och stédjande enheter). Den
forsta ansvarslinjen ansvarar for att riskerna i verksamheten hanteras samt att externa och interna
regelverk efterfoljs. Forsta ansvarslinjen har ocksa till uppgift att se till att risker férebyggs, kontroller
genomfors och att brister eller avvikelser hanteras och aterrapporteras.

Den andra ansvarslinjen utgdrs av aktuarie-, risk- och compliancefunktionerna. Den andra
ansvarslinjen ar normerande, stddjande och kontrollerande i forhallande till den forsta ansvarslinjen. |
den normerande rollen ingar att ansvara for att utveckla och forvalta systemen for riskhantering,
regelefterlevnad och internkontroll. Den andra ansvarslinjen rapporterar en allsidig och fran forsta
ansvarslinjen oberoende bild av féretagets riskexponering och regelefterlevnad till vd och styrelse.

Den tredje ansvarslinjen utgérs av funktionen for internrevision. Internrevisionen ar oberoende av den
forsta och andra ansvarslinjen.
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lllustration av risk- och kontrollorganisationen.

Internkontrollsystem

B.3.5 Riskfunktionen

Riskfunktionen har ansvaret for att utveckla och forvalta foretagets riskhanteringssystem och
internkontrollsystem i enlighet med de krav och principer som styrelsen satt upp. Riskfunktionen
stodjer, 6vervakar och utmanar vid behov forsta linjens identifiering, analys, vardering och hantering
av risker. Det aligger riskfunktionen att genomféra kvantitativ och kvalitativ uppféljning av foretagets
sammanlagda riskexponering. Riskfunktionen tillhandahaller &ven metod- och dokumentationsstad till
forsta linjen och har en stddjande roll vid tillampningen av dessa.

B.3.6 Egen risk- och solvensbhedémning

Saco Folksam genomfér arligen en egen risk- och solvensbedémning i syfte att analysera och
faststélla foretagets solvenskapitalkrav pd medelladng sikt (tre &r) med hansyn taget till foretagets
affarsplan, strategier och risker.

Processen inbegriper bl a féljande:

o Riskanalyser for vasentliga existerande och mdjliga framtida risker uttryckta som scenarier
och stresstester.

¢ Beddmningar och dokumentation av hur vél tillampade modeller for berakning av
solvenskapitalkravet och dess underliggande antaganden reflekterar det verkliga risktagandet
i foretaget.

o Jamforelser av resultatet av foretagets egen risk- och solvensbedémningen med foretagets
riskaptitramverk.

e Analys av mojligheter till kapitalanskaffning och riskreducering om alternativa negativa
scenarier realiseras.

e Analyser av den fortldpande efterlevnaden av bestdammelserna om solvens- och
minimikapitalkrav samt férsakringstekniska avsattningar.
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Foretagets egen risk- och solvensbeddémningen baseras pa scenarier och stresstester vilka bygger pa
modjliga forandringar i foretagets interna och externa miljé samt de risker dessa férandringar medfor. |
ett basscenario analyseras den férvantade utvecklingen. Basscenariot kompletteras med alternativa
scenarion vilka var for sig beskriver mindre sannolika utfall och trender géllande foretagets affar
respektive makroekonomiska miljo. | hdndelse att de risker som identifierats inte ryms inom den
faststallda riskaptiten, eller om solvenskapitalkravet dverstiger forvantat tillgangligt kapital, tar
styrelsen beslut om atgarder for att reducera riskerna, forstarka kapitalbasen eller utoka riskaptiten.

Styrelsen ar ansvarig for att foretagets egen risk- och solvensbedomningen genomfors minst arligen.
Vid signifikanta forandringar i riskprofil, kapitalsituation eller vid andra handelser inom foretaget eller i
den externa miljon, ska styrelsen dvervaga om en ytterligare bedémning ska genomféras.

B.4 System for internkontroll

B.4.1 Ramverk for internkontroll

Internkontrollsystemet ar ett stod for riskhantering i verksamhetens vasentliga processer och syftar till
att skapa struktur i arbetet med internkontroll. Internkontrollsystemet syftar till att sékerstélla att
verksamheten ar andamalsenlig och effektiv med hansyn till malen for verksamheten och att
ekonomisk och icke-ekonomisk information &r tillgénglig och tillforlitlig.

Saco Folksams system for internkontroll ska omfatta alla vasentliga processer. Dessa inkluderar bl a
den finansiella rapporteringen och tillsynsrapporteringen till Finansinspektionen. Arbetet med
internkontroll &r en integrerad del i riskhanteringssystemet och foljer darfér den évergripande
processen for hantering av verksamhetsrisker. Genom riskanalyser identifieras och dokumenteras de
operativa riskerna i processerna samt befintliga kontroller. For att sékerstélla att de mest vasentliga
operativa risker som identifierats i verksamheten hanteras pa ett effektivt satt, foljs kontroller upp och
utvarderas. Kontrollerna utfors i forsta ansvarslinjen. Andra linjens funktioner évervakar, kontrollerar,
foljer upp och utvarderar forsta linjens kontroller men kan aven utféra egna, sjalvstandiga, kontroller
av verksamheten. Internrevisionen granskar och utvarderar féretagsstyrningssystemet inklusive forsta
och andra ansvarslinjens arbete med internkontroll.

Inom foretaget pagar ett kvalitetshéjande arbete med att se 6ver bolagets vasentliga processer,
rutiner, kontroller och genom detta forbattra internkontrollen.

B.4.2 Funktionen for regelefterlevnad

| Saco Folksam har vd utsett en ansvarig person for regelefterlevnad (compliance officer) som utgor
compliancefunktionen i foretaget. Compliancefunktionen &r organisatoriskt placerad centralt i Folksam
Sak-gruppen. En beskrivning av funktionen finns i avsnitt B.4.2 fér Folksam Sak-gruppen.

B.5 Internrevision

Internrevisionen ar en oberoende, objektivt granskande och radgivande funktion. Internrevisionen
stddjer foretaget att nd sina mal genom att systematiskt och strukturerat utvardera
foretagsstyrningssystemet och verksamheten samt lamna rad och synpunkter pad densamma i syfte
att 0ka effektiviteten i riskhantering, internkontroll och ledningsprocesser. Internrevisionen ar centralt
placerad i Folksam Sak och ansvarar for samtliga foretag inom Folksam Sak-gruppen.

Internrevisionen &r direkt understélld styrelsen och ar fristdende fran den verksamhet som granskas.
Funktionens oberoende innebar att den normalt inte far delta i den operativa verksamheten eller vara
involverad i det Idpande arbetet med internkontroll. Internrevisionens arbete bedrivs enligt god sed for
internrevision som bl a framgar av den internationella standarden International Professional Practices
Framework (IPPF). Internrevisionens uppdrag faststalls av styrelsen och regleras i Policy for
Internrevision.
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B.6 Aktuariefunktion

Vd i Saco Folksam har utsett en person som utgor aktuariefunktion i detta féretag. Aktuariefunktionen
for de forsakringsforetag som ingar i Folksam Sak-gruppen utgér en organisatorisk enhet som ar skild
frn den operativa verksamheten. For beskrivning av funktionen och dess ansvar se avsnitt B.6 for
Folksam Sak-gruppen.

B.7 Uppdragsavtal

Saco Folksam har interna regelverk som anger hur verksamhet som ar av vasentlig betydelse for
forsakringsrorelsen far laggas ut pa uppdrag till en tjénsteleverantor. Enligt dessa regelverk ska ett
sadant uppdrag ske genom ett skriftligt uppdragsavtal som ska godkannas av styrelsen. Styrelsen har
en samlad bild éver alla uppdragsavtal och beslutar om regelbunden uppféljning.

Saco Folksam har ingatt uppdragsavtal om kapitalforvaltning, IT-drift, IT-arbetsplatstjanster,
utdataproduktion, applikationsforvaltning/applikationsdrift, samt kommunikationstjanster for
kontaktcenter. Saco Folksam har ocksd uppdragsavtal om datalagring och IT-tjanster for
formansrattsregister.

Samtliga uppdragsavtal ovan avser tjanster som tillhandahalls av tjansteleverantorer utanfor Folksam
Sak-gruppen. Betréaffande uppdragsavtal om IT-tjanster ansvarar Folksam Sak som upphandlande
foretag for att ingd koncernovergripande avtal med tjansteleverantéren. Saco Folksam har avtal med
Folksam Sak for att ocksa erhalla dessa tjanster.

Samtliga tjansteleverantérer som Saco Folksam har ingétt uppdragsavtal med ar etablerade i Sverige.
Tjansterna kan i vissa fall tillhandahallas av underleverantorer utanfor Sverige. Oavsett var
tjiansteleverantorerna eller dess underleverantorer ar etablerade géller svensk ratt foér samtliga
uppdragsavtal.

B.8 Ovrig information om foretagsstyrningssystemet
Det forekommer ingen 6vrig materiell information avseende foretagsstyrningssystemet.

C. Riskprofil
C.1 Forsékringsrisk

C.1.1 Allmén information

Saco Folksam tecknar skadeforsakring inom omradet inkomstforsakring och erbjuder tre produkter till
fackforbund i Saco-sfaren och dess medlemmar. Genom dessa produkter exponeras foretaget for ett
antal forsakringsrisker.

De storsta riskerna ar frekvensrisk och ersattningsrisk. Dessa hanteras separat for intréaffade och icke
intraffade skador. For icke intraffade skador hanteras riskerna genom att I6pande se dver prissattning,
forsakringsvillkor samt riskurvals- och teckningsregler. For intréffade skador hanteras riskerna framst
genom utveckling av aktuariella metoder fér berdkning av avsattningar for oreglerade skador och en
noggrann kontinuerlig uppféljning av anmalda skador och utbetalningsstrommar. Avsattningarna
kontrolleras och utvarderas Iépande i det ordinarie boksluts- och prognosarbetet.

Koncentrationsrisken inom skadeférsakring ar relaterad till risken for arbetsléshet i samband med
konjunktursvangningar inom olika arbetsmarknadsomraden och d& sarskilt konjunktursvangningar
inom Saco-sfaren. Foretagets kunder ar i huvudsak ett 20-tal fackférbund varav 15 under aret haft
avtal om kollektiv forsakring. Risken balanseras genom att férsékring ar tecknad med flera stora
forbund inom olika arbetsmarknadsomraden.

Saco Folksam aterforsakrar inte sin verksamhet.
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C.1.2 Matmetoder
Forsakringsrisk mats dels med hjélp av standardformeln fér berékning av solvenskapitalkrav, dels
genom stresstester och kénslighetsanalyser.

Graden av Saco Folksams exponering mot olika typer av forsakringsrisker framkommer genom
kanslighetsanalyser och stresstester. Analyserna visar hur kénsliga avsattningarna ar fér férandringar
i antaganden som ligger till grund for de forsakringstekniska avsattningarna. Storst paverkan pa
avsattningarna, och darmed pa kapitalbasen, har en 6kning i genomsnittlig skadekostnad for
intraffade skador. En 6kning av genomsnittlig skadekostnad och skadefrekvens har storst paverkan
pa icke intraffade skador. De forsakringstekniska avsattningarnas kanslighet for ranteforandringar
framgar av avsnitt C.2.2.

Resultatet av kénslighetsanalyserna redovisas i tabell nedan.

Basta skattning Effekt pa
Kanslighetsanalys for forsakringsrisk Forandring i brutto kapitalbas
2017-12-31, Tkr antagande  aterforsékring fore skatt
Skadefdrsakring exkl sjukférsékring
Genomsnittlig skadekostnad 10% 85 272 -8 199
Genomsnittligt antal skador 10% 85 272 -8 199

Stresstesterna for forsékringsrisk mats i enlighet med standardformeln.

I nedanstaende tabell motsvarar premie- och reservrisken att avsattningen for intraffade skador inte
ar tillracklig, samt risken att premien inte ar tillracklig for att tdcka kostnaderna férknippade med
avsattningen for icke intraffade skador.

Basta skattning Effekt pa
Stresstester for forsakringsrisk brutto kapitalbas
2017-12-31, Tkr aterforsakring fore skatt
Skadeforsékring exkl sjukforsékring
Premie- och reservrisk 85 272 -103 406
Katastrofrisk 85 272 .63 104

C.2 Marknadsrisk

C.2.1 Allmén information

Placeringsverksamhetens omfattning utgar fran foretagets behov och forséakringsatagandens natur.
Risker i placeringsverksamheten tas i forsékringstagarnas basta intresse. Det innebér att
marknadsrisker tas dels for att hantera de risker som uppstar inom foretagets forsakringsataganden,
och dels for att 6ver tid skapa varden for forsakringstagarna samt lamna ett positivt bidrag till
foretagets finansiella stallning.

For att na en god avkastning och riskspridning foérdelas Saco Folksams investeringar pa olika
tillgangsslag och marknader. Investeringar gors i rantebarande vardepapper och aktier. Fokus for
investeringar ar langsiktig trygghet for kunderna utifran risk, avkastning och hallbar utveckling. Saco
Folksam mater pa en overgripande foretagsniva sina risker kontinuerligt med hjalp av Solvens II-
regelverket standardformel. Solvens ll-regelverkets standardformel beréaknar solvenskapitalkravet for
respektive risk genom att utsatta balansrakningens skuld- och tillgangssida for ett negativt scenario
varefter effekten pa kapitalbasen mats.

Foretagets marknadsrisker hanteras 6vergripande genom att forsakringsforpliktelsernas rante-,
valuta- och inflationsrisker matchas till 6nskad grad med hjalp av placeringstillgdngarna, samt genom
att uppréatthalla en god diversifiering av placeringarna mellan olika tillgangsklasser och inom varje
tillgngsklass. Utdver hansyn till forsakringsskuldens karaktar tar Saco Folksams placeringsstrategi
sin utgangspunkt i féretagets riskaptit och -tolerans samt avkastningsmal.

105



Saco Folksam

Foretaget stravar efter en effektiv portfoljhantering. Ett led i detta &r att anvanda derivat for att hantera
foretagets risk samt effektivisera férvaltningen. Ett av de évergripande syftena med en effektiv
portfolihantering ar att halla nere forvaltningskostnaderna genom att undvika onddiga och kostsamma
transaktioner. Detta gors genom att man anvander linjara derivatinstrument sdsom terminer, futures
etc. for att snabbt och effektivt forandra placeringsportfoliernas allokering, och darmed ocksa
riskexponering. Derivatens exponering fangas genom att terminskontrakt, exponering som erhalls via
swappar samt andra liknande instrument réknas in i den totala exponeringen for den aktuella
tillgAngsklassen. Beslut om forandring av placeringsportféljerna tas av Saco Folksams vd.

Saco Folksam mater sina marknadsrisker kontinuerligt med hjalp av Solvens lI-regelverkets
standardformel. Solvens ll-regelverkets standardformel beréknar solvenskapitalkravet for respektive
risk genom att utsatta balansrakningens skuld- och tillgadngssida for ett negativt scenario varefter
effekten pa kapitalbasen méts. Dessa simulerade aktiekursfall antas korrespondera med ett scenario
med sannolikheten 0,5 procent Gver ett ars sikt.

Saco Folksams marknadsrisk, beraknad per 2017-12-31 enligt ovan angivha metod, &r férdelad enligt
nedan. Aktierisk &r den dominerande riskerna i Saco Folksams riskprofil for marknadsrisk.
Diversifieringen raknas enligt Solvens lI-regelverkets standardformel. Storleken pa diversifieringen ar
en konsekvens av lag korrelation mellan de dominerande riskerna.

Marknadsrisk

Thr

Ranterisk Aktierisk Spreadrisk Valutar sk Diversifiering Taota

| grafen illustrerar den bla fargen respektive riskkategoris andel. Den gréna fargen illustrerar
diversifieringen. Den gula fargen illustrerar det totala solvenskapitalkravet.

Saco Folksam forvaltar placeringstillgangarna i enlighet med aktsamhetsprincipen, vilket i stort
innebar att:

e Tillgangarna investeras pa det satt som bast gagnar kundernas och férmanstagarnas
intressen.

o Tillgdngarna investeras pa ett satt som tillforsakrar sakerhet, kvalitet, likviditet och lbnsamhet
for den samlade portfoljen. Tillgangar som tacker de tekniska avsattningarna investeras pa ett
satt som ar anpassat till de forvantade framtida foérsékringsersattningarna och dess
varaktighet.

e Tillgadngarna investeras till Gvervagande del pa reglerade marknader. Genom styrelsens
placeringspolicy begransas andelen investeringar i tillgangar som inte ar foremal for handel
pa reglerade finansmarknader.
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e Investering far ske i derivatinstrument, forutsatt att investeringen bidrar till att minska
investeringsriskerna eller underlattar effektiv forvaltning av portféljen. Derivat varderas med
aktsamhet och med beaktande av den underliggande tillgdngen.

e Tillgangarna ska vara lampligt diversifierade.

Vidare innebar tillampningen av aktsamhetsprincipen att de risker som ar férenade med foretagets
investeringar kan matas, 6vervakas, hanteras, kontrolleras och rapporteras, samt att atkomst till
investeringen garanteras och att sdkerhet, kvalitet, likviditet och ld6nsamhet garanteras for portféljen
som helhet. Vid eventuella intressekonflikter mellan forsakringsforetaget och forsakringstagarna
investeras tillgangarna pa det satt som bast gagnar forsakringstagarnas intressen.

Arligen genomférs en éversyn av huruvida tillgdngarna investeras i enlighet med
aktsamhetsprincipen. Slutsatsen fran 2017 ars 6versyn ar att foretagets tillgangar i alla vasentliga
aspekter ar investerade i linje med aktsamhetsprincipen.

C.2.2 Aktiekursrisk

Aktiekursrisken avser risken att foretagets mojligheter att na sina mal paverkas till féljd av
forandringar i aktiekurs. Aktiekursrisk uppkommer av foretagets placeringar i aktiefonder, onoterade
och noterade aktier, antingen genom direkta investeringar i aktier. Saco Folksam stravar efter att
uppna en bred exponering mot Stockholmsbdrsen och vérldens etablerade marknader samt
tillvaxtmarknader. Till aktier raknas &ven onoterade aktier som tecknas i samband med
bérsintroduktioner eller som forvarvas genom att noterade foretag bolagiserar delar av sin
verksamhet och delar ut aktierna till &garna.

Aktiekursrisken hanteras genom en limitstruktur, som kapitalforvaltningen och riskfunktionen dagligen
foljer upp och kontrollerar att beslutade limiter efterlevs. Vid en limitdvertradelse sker rapportering
enligt faststalld rutin och atgarder vidtas.

e Aktier noterade pa reglerade marknader stressas med ett simulerat aktiekursfall om 39
procent

o Ovriga (e] strategiska innehav) stressas med ett simulerat aktiekursfall om 49 procent, och

e Strategiska innehav som stressas med ett simulerat aktiekursfall om 22 procent.

Aktiekursriskens kanslighetsberékning anger effekten av en nedgang med 10 procent i
marknadsvardet pa samtliga aktieinnehav. For aktiederivat méts risken genom att den underliggande
tillgangen minskar i varde i samma utstrackning som ovriga aktieinnehav.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2017-12-31 redogors for i
nedanstaende tabell.

Effekt pa kapitalbas fore skatt
Aktiekursrisk 2017-12-31, Tkr Marknadsvérde Kéanslighet Stress
67 333 -7 089 -29 076

C.2.3 Ranterisk

Foretagets finansiella stallning &r till stor del beroende av rddande marknadsrantor da ataganden
varderas med utgangspunkt i marknadsrantor samt att placeringstillgdngarna till en betydande del
bestar av rantebarande placeringar. Detta medfor att en férandring i marknadsrantorna paverkar
saval vardet pa foretagets placeringstillgangar samt vardet pa forsakringsatagandena och darmed
foretagets tillgangliga kapitalbas.

Ranterisken bland placeringstillgdngarna hanteras genom att limiter som dagligen foljs upp av
kapitalférvaltningen och riskfunktionen. Vid en limitdvertradelse sker rapportering enligt faststalld rutin
och atgarder vidtas.
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For ytterligare beskrivning av riskreduceringstekniker for réanterisk hanvisas till avsnitt C2,
Marknadsrisk ovan.

For analys av foretagets ranterisk stressas foretagets tillgangar och skulder i enlighet med de
parametrar som ges av Solvens lI-regelverkets standardformel. Denna berakning baseras pa en
relativ forandring av den riskfria nominella rantekurvan fér var och en av Ioptiderna.

Kanslighetsanalysen utférs genom att berakna hur tillgdngar och skulder paverkas av en forandring i
nominella rantor som ett parallellskift med +/- 1 procentenhet.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2017-12-31 redogérs for i
nedanstdende tabell:

Effekt pa kapitalbas fore skatt

Ranterisk 2017-12-31, Tkr Marknadsvarde Kéanslighet Kapitalkrav/stress
Okning av marknadsrantan

Tillg&ngar 263 065 -5708 -7 205
Skulder 85 272 949 526
Netto -4 759 -6 679

C.2.4 Spreadrisk

Foretaget definierar spreadrisk som risken att foéretagets mojligheter att na sina mal paverkas till foljd
av férandring av inbérdes differenser av rantor for vardepapper. Spreadrisk uppkommer i
rantekansliga tillgangar med potentiellt hogre avkastning (kreditspread) utéver den riskfria rantan, dar
kreditspreaden avser att reflektera en kompensation for den inneboende kreditrisken i tillgangen
ifraga.

Exponering mot spreadrisk styrs genom limiter dér en 6vre och en lagre limit for exponeringar
gentemot tillgdngar med spreadrisk i relation till féretagets totala placeringstillgangar faststalls.
Spreadrisken hanteras genom kdp och forsaljning av tillgangar exponerade mot spreadrisk.

Spreadrisken mats utifran exponeringens kreditbetyg och dess duration. For varje kreditbetyg och
duration anges en relativforandring i exponeringens varde.

Kanslighetsméatningen anger effekten av en 6kning av kreditspreaden 6ver den riskfria rantan med 10
baspunkter.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2017-12-31 redogors for i
nedanstaende tabell.

Effekt pa kapitalbas fore skatt
Spreadrisk 2017-12-31, Tkr Marknadsvarde Kanslighet Kapitalkrav/stress
263 065 -738 -6 089

C.2.5 Valutarisk

Foretagets forsakringsataganden ar i till storsta del utstéllda i svenska kronor. | de fall
placeringstillgangar ar exponerade mot andra valutor &n svenska kronor uppstar en valutarisk.
Foretagets far endast exponera sig gentemot andra valutor an svenska kronor genom exponeringar
som kan uppsta genom placeringar i rantor och aktier eller dar exponeringen har sitt ursprung i
forsakringsatagandena.

Risktagandet styrs genom limiter som begrénsar valutaexponeringen i relation till foretagets totala
placeringstillgangar. Valutarisken hanteras genom kép och forséljning av valutor samt handel i
derivat.

Valutarisken mats genom att samtliga valutaexponeringar stressas med en simulerad kursférandring
om 25 procent gentemot svenska kronor i den riktning som har en negativ effekt pa foretagets
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kapitalbas. Kénslighetsméatningen anger effekten av en simulerad férandring av valutakursen om 10
procent gentemot svenska kronor i den riktning som har en negativ effekt pa foretagets kapitalbas.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2017-12-31 redogors for i
nedanstdende tabell.

Effekt pa kapitalbas fore skatt
Valutarisk 2017-12-31, Tkr Marknadsvarde Kéanslighet Stress
35 285 -3 617 -8 824

C.3 Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for att foretagets mojlighet att na sina mal paverkas till foljd av att
motparter eller emittenter inte fullgér sina finansiella férpliktelser och eventuella sékerheter inte tacker
fordran. Foretagets materiella exponeringar mot kreditrisk kommer sig av foretagets investeringar i
vardepapper som bar kreditrisk.

Inom foretagets tillgangsforvaltning styrs riskexponeringen genom styrelsens beslutade
placeringspolicy och underliggande placeringsriktlinjer. Dar regleras att exponering enbart far
foreligga mot motparter och emittenter med lagst BBB- enligt Standard & Poor’s, eller motsvarande.
Foretagets placeringsriktlinjer anger aven limiter for placeringar som bar kreditrisk baserat pa
motpartens kreditbetyg. Dessa limiter foljs upp regelbundet inom ramen for kapitalforvaltningens
riskrapportering.

Tillatna emittenter och motparter finns registrerade pa en sarskild lista som bereds och godkanns av
chefen for kapitalforvaltning efter utlatande av bl a féretagets riskfunktion (andra forsvarslinjen).

Foretaget mater sin kreditrisk 6évergripande med hjélp av Solvens ll-regelverkets standardformel.
Denna innehaller tvd moduler for kreditrisk, en spreadriskmodul och en motpartsriskmodul.

Motpartsriskmodulen syftar till att visa pa forandringen av vardet av tillgangar och skulder orsakade
av kreditforluster eller forsdmring av motpartens kreditbetyg. Modulen inbegriper aven exponering
som uppstar p g a aterforsakring och placering i derivat (exklusive kreditderivat som hanteras av
spreadriskmodulen). For redogorelse for foretagets hantering av spreadrisk samt exponering mot
spreadrisk, se avsnitt C.2.4.

En avsevard del av foretagets placeringstillgdngar &r investerade i sakerstallda bostadsobligationer.
Foretagets kapitalforvaltning bedémer regelbundet risken i dessa placeringar, bl a genom att
analysera hur mycket sékerheter det finns utbver det totala emitterade nominella beloppet av utgivna
sakerstéallda bostadsobligationer. Analysen inbegriper &ven ett stresstest som utgoérs av ett simulerat
prisfall av bostadsfastigheter p& 20 procent. Analys genomférd i december 2017 visar att en sadan
stress endast far marginella konsekvenser pa OC-nivaerna vilka befinner sig pa betryggande niva.

Motpartsrisken uppgick till 663 tkr per 2017-12-31, beréknad enligt Solvens ll-regelverkets
standardformel.

Kreditkvaliteten for Saco Folksams finansiella tillgdngar fordelat per ratingkategori visas i tabellen
nedan.

Kreditkvalitet pa klasser av finansiella Ingen
tillgdngar 2017-12-31, Tkr AAA AA rating Summa

Obligationer och andra réante-béarande
vardepapper (inklusive upplupen ranta) 5190 8124 262 869 276 183

Ovriga finansiella tillgingar har ingen rating - - 20181 20181
Summa 5190 8124 283 050 296 364
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C.4 Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk avses risken att foretagets majlighet att na sina mal paverkas till foljd av att
finansiella transaktioner inte kan fullgoras eller endast till avsevard merkostnad, forlust eller oonskad
riskexponering.

Likviditetsrisk uppstar bade fran illikvida placeringstillgdngar (marknadslikviditetsrisk) samt fran
forandringar i positiva och negativa kassafléden, exempelvis som resultat av férandringar av frekvens
eller storlek av upphdrda premieinbetalningar eller intréffade férsakringshandelser.

Det 6vergripande malet avseende foretagets likviditetshantering ar att sékerstélla en betryggande
position av likvida medel for att vid var tidpunkt klara den dagliga driften och for att tédcka risker och
ataganden i verksamheten.

Foéretagets likviditetsrisk anses vara av ringa betydelse i den totala riskbilden.

Foéretaget likviditetsrisk hanteras framst genom de principer, processer och instruktioner som ges av
foretagets kapitalhanteringspolicy samt riktlinjer for likviditetshantering. | tillagg till dessa styrs
foretagets likviditetsrisk dels genom foretagets placeringspolicy, vilken anger krav pa
placeringstillgangarnas likviditet, samt de villkor som géller vid tecknande av forsakring.

Foretagets likviditet samt likviditetsrisker analyseras och foljs upp lI6pande med hjalp av ett sarskilt
matt kallat "kassalikviditetsriskkvot”. Detta métt beraknas pa kort (0-1 manader) och lang sikt
(0-12 manader) och utgar fran dagens position av likvida tillgAngar med beaktande av
prognosticerade kassafloden.

For bedomning av riskers paverkan pa foretagets likviditet analyseras mattet i ett forvantat scenario
samt i ett stressat scenario. | handelse att prognosen for foretagets kassalikviditetsriskkvot visar att
kvoten gar under dess limit ombeds kapitalférvaltningen likvidera en tillracklig mangd tillgangar for att
mota det 6kade behovet.

Utover analys och uppféljning av matchningen mellan in- och utfléden samt likviditetsbuffert pa
foretagsniva sakerstalls aven genom foretagets placeringspolicy att placeringstillgangarnas
aggregerade likviditet skall vara mycket god och darmed av sadan art att de utan risk for onddiga
vardeforluster kan likvideras pa kort till medellang sikt for att méta stérre utfloden. Placeringspolicyn
staller krav pa att styrelsen och verkstallande direktoren regelbundet ska erhalla varderingar och
beddmningar avseende likviditetsrisk.

Vid dessa varderingar och bedémningar gors en analys av "Marknadslikviditetsriskkvoten” definierad
som tillgdngar som utan marknadspéaverkan kan avyttras under féljande sex manader i forhallande till
forsakringsskuldens forvantade kassafldden under de kommande fem aren.

Saco Folksam maéter likviditetsrisken kontinuerligt m h a definierade riskmatt enligt ovan.
Per 2017-12-31 uppfylldes de faststillda kraven pé kassalikviditetsriskkvoten och kraven pa
marknadslikviditetsriskkvoten, i enlighet med foretagets placeringspolicy och riktlinjer fér
likviditetsriskhantering.

Forvéntad vinst inkluderad i framtida premier
Den férvantade vinsten inkluderad i framtida premier for foretaget uppgar till 0 kronor.

C.5 Operativ risk

Saco Folksams hantering av operativa risker utgar fran ett kontinuerligt arbete med att systematiskt
identifiera handelser som, om de intraffar, kan paverka foretagets majligheter och férmaga att na
saval kortsiktiga som langsiktiga mal och att uppratthalla god intern kontroll. Utgangspunkt vid
riskidentifiering &r en aktuell omvarldsanalys och nulagesbedémning av foretagets verksamhet,
inklusive intraffade incidenter. Identifierade héndelser/risker analyseras och konsekvens, sannolikhet
och eventuell samverkan for riskerna varderas. Baserat pa analysens resultat tas underlag fram for
beslut om hur riskerna ska hanteras samt fér beddmning av foretagets totala exponering mot
operativa risker.
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| samband med foretagets affarsplanering genomfors identifiering och analys av eventuella operativa
risker som kan uppsta till foljd av affarsplaner och strategier. Analysen utgér underlag for beslut om
atgarder att implementera under affarsplaneringsperioden i syfte att bibehalla exponeringen mot
operativa risker inom foretagets riskaptit. Riskhanterande atgarder genomférs antingen som Iépande
aktiviteter inom det berérda verksamhetsomradet eller inom ramen for affarsplanen.

Foljande riktlinjer tillampas vid hantering av operativa risker:

- Risken kan accepteras pa sin nuvarande niva, om konsekvensen ar 1&g eller om risken ligger
inom riskaptiten och det inte beddéms vara ekonomiskt motiverat att reducera den. Risken ska
dock fortsatt bevakas vilket innebar I6pande uppféljning av att risken ligger inom riskaptiten.

- Risken ska reduceras inom rimlig tid om den inte bedéms vara acceptabel pa sin nuvarande
niva. Atgarder ska da vidtas som paverkar sannolikheten for att risken intréffar eller reducerar
konsekvenserna om den intraffar.

- Risken ska reduceras eller elimineras omedelbart om den ligger utanfor féretagets
risktolerans. Det innebar att de aktiviteter som ger upphov till risken ska avslutas om det ar
mojligt eller att risken ska reduceras till en acceptabel niva for fortsatt hantering.

Foretaget mater de operativa riskerna pa tva satt:

- Genom att med hjélp av Solvens ll-regelverkets standardformel berdkna operativa riskers
paverkan pa foretagets kapitalbas.

- Genom att beddma sannolikheten for att risken ska intraffa och de negativa konsekvenserna
for foretaget om risken intraffar. Konsekvenserna bedoms utifran tre perspektiv: paverkan pa
kunder, varumarke eller kostnader.

Operativa riskers paverkan pa kapitalbasen enligt Solvens ll-regelverkets standardformel
per 2017-12-31 uppgick till 5 219 tkr.

Resultatet fran foretagets identifiering och analys av operativa risker visar att den operativa risknivan
varierar inom olika delar av verksamheten. Risknivan beror framfor allt pa hur val processer och
systemstod styr, stodjer och kontrollerar den operativa verksamhetens kvalitet och resultat, pa
medarbetarnas kunskap och kompetens, pa forekomsten av manuell hantering, féretagskulturella
faktorer och pa externa faktorer s& som kundernas beteenden och externa angripares intresse for
foretaget.

Saco Folksam tillhandahaller inkomstforsakring i processer som till stora delar ar automatiserade och
hanteras via ett digitalt kundgranssnitt. Operativa risker uppstar darfor framfor allt i samband med
forvaltning och utveckling av IT-stédet. | nulaget finns en 6kad exponering mot operativ risk till féljd av
det forandringsarbete som bedrivs for att anpassa processer och system till ny reglering. Den
operativa risknivan forvantas darfor vara fornojd under de kommande tva aren.

C.6 Ovriga materiella risker

C.6.1 Affarsrisk
Med affarsrisk avses risken att foretagets mojlighet att na sina mal paverkas till foljd av strategiska
eller affarsrelaterade beslut eller handelser utanfor foretagets direkta kontroll.

Affarsrisker identifieras, analyseras och hanteras lI6pande inom verksamheten med syfte att forsta
och effektivt agera pa potentiella forandringar i foretagets omvarld. Affarsrisker kan exempelvis
uppsta till foljd av innovationer och marknadsférandringar, regelverksférandringar, makroekonomiska
och politiska handelser eller vid strategiska och affarsrelaterade beslut. Affarsriskerna paverkas av
foretagets formaga att hantera forandringar.
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Vilka atgarder som &r lampliga for att reducera affarsrisker beror pa riskernas art men ska i alla lagen
vara effektivt utformade. Med effektiva menas i detta sammanhang att de i méjligaste man ska
sakerstalla att forsakringstagarnas intressen tillgodoses och kan implementeras pa ett satt som inte
leder till onddig forhojd riskexponering eller onddiga vardeforluster for foretaget.

| samband med foretagets process for framatblickande analys inom ramen for foretagets egen risk-
och solvenshedémning sammanstéalls och analyseras scenerier som stracker sig éver
affarsplaneringsperioden. Dessa scenarier baseras bl a pa foretagets affarsrisker. Scenarioanalysen
ger ledning och styrelse god forstaelse for omvarldsforandringars, och darmed aven affarsriskers,
potentiella paverkan pa foretagets finansiella position.

De materiella affarsrisker som identifierats ar relaterade till den 6kade digitaliseringen av
forsakringsbranschen och till arbetsmarknadspolitiska beslut. Konsekvensen kan bli att
férutsattningarna for Saco Folksams affar férandras och till ett 6kat behov av investeringar.
Affarsriskerna ingar ocksa i de scenerier som analyseras i foretagets egna risk- och
solvensbeddmning.

C.6.2 Inflationsrisk
Med inflationsrisk avses risken att foretagets majlighet att na sina mal paverkas till foljd av
forandringar i av underliggande grund for skadekostnadsutveckling, indexering eller vardesakring.

Inflationsrisken uppkommer genom att I6neinflationen driver upp den genomsnittliga framtida
skadekostnaden. Saco Folksam hanterar inflationsrisken genom att I6pande se éver prissattning.

C.7 Ovrig information

Saco Folksams definierar finansiell koncentrationsrisk som risken att féretagets mojlighet att na sina
mal paverkas till foljd av otillracklig diversifiering av tillgangar genom exponering mot emittent eller
motpart.

Saco Folksam har ingen koncentrationsrisk per 2017-12-31, beréknad enligt Solvens ll-regelverkets
standardformel.

D. Vardering for solvensandamal

D.1 Tillgangar

D.1.1 Allmanna varderingsprinciper

Varderingen av tillgdngarna i Saco Folksams solvensbalansrakning bygger pa principer om vardering
till verkligt varde. Utgangspunkten ar varderingen av tillgangar och skulder enligt de finansiella
rapporterna som sker i enlighet med IFRS, i forekommande fall med begransning enligt svensk lag.

Det basta beviset pa verkligt varde &r ett noterat pris pa en aktiv marknad. Om noterade priser inte
finns tillgangliga, kan verkligt varde faststallas genom hanvisning till priser for liknande instrument,
noterade priser eller nyligen genomférda transaktioner pa mindre aktiva marknader, eller modeller
som huvudsakligen anvander marknadsbaserade eller oberoende kéllparametrar. Sddana parametrar
inkluderar, men ar inte begransade till varderingskurvor, yieldkurvor, kreditspread, diskonterade
kassafloden, aktier eller skuldpriser och vaxelkurser.

| Saco Folksams solvensbalansrakning sker vardering till verkligt varde enligt noterade priser pa
aktiva marknader for identiska tillgangar och skulder, s k standardvarderingsmetod. Tillgdngar och
skulder som varderas enligt alternativa varderingsmetoder kan delas in i tva grupper. Antingen sker
vardering utifran marknadsdata i form av noterade priser for identiska eller liknande tillgangar och
skulder pa inaktiva marknader, eller annan observerbar indata 4n noterade priser t ex rantor och
avkastningskurvor. Om inte sadan information finns anvands alternativa varderingsmetoder som
bygger p& indata som inte ar observerbara pad marknaden.
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Nedanstaende tabell visar varderingsmetodernas fordelning per tillgangsslag.

Standard
Varderingsmetoder solvensbalansrakning varderings-
2017-12-31, Tkr metod Total
Obligationer 13314 13314
Investeringsfonder 331724 331724
Derivat -36 -36

Samtliga foretagets finansiella instrument varderas enligt standardvarderingsmetoden och asatts ett
verkligt varde med priser som &r noterade pa aktiva marknader.

D.1.2 Skillnader i vardering for solvensandamal och i finansiell rapportering

Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen enligt Saco Folksams finansiella
rapporter. Nedanstaende tabell visar materiella kategorier av tillgangar. Solvensbalansrakningens
uppstallningsform anvéands vilket innebér att det fér vissa balansposter finns klassificeringsskillnader
jamfort med uppstallningsformen enligt de finansiella rapporterna. En fullstandig
solvensbalansrékning finns i bilaga 3.4, Balansrakning S.02.01.02.

Tillgangar enligt solvensbalansrakning och finansiella Solvens- Finansiella

rapporter 2017-12-31, Tkr balansrékning rapporter Skillnad
Uppskjutna skattefordringar 1583 - 1583
Akter och andelar i dotterféretag och intresseforetag - - R
Aktier - - -
Obligationer 13 314 13 314 _
Investeringsfonder 331 724 331 724 _

Derivat
Ovriga investeringar

Lan - - -
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar - - -

D.1.3 Uppskjuten skattefordran

Uppskjuten skatt berdknas pa temporara skillnader avseende tillgangar och skulder. | de finansiella
rapporterna redovisas ingen uppskjuten skatt da samtliga temporéara skillnader beaktats i det
beskattningsbara resultatet. Den uppskjutna skattefordran som redovisas i solvensbalansrékningen ar
uppskjuten skatt hanforlig till skillnader i vardering avseende forsakringstekniska avsattningar jamfort
med de finansiella rapporterna. Uppskjutna skattefordringar redovisas endast i den méan det ar
sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas.

D.1.4 Obligationer, investeringsfonder samt derivat

Posterna obligationer, investeringsfonder och derivat ar finansiella instrument som i
solvensbalansrakningen ar varderade till verkligt varde. Vardering for solvensandamal sker i enlighet
med samma metoder som tillampas for de finansiella rapporterna.

For finansiella instrument som ar noterade pa en aktiv marknad bestams verkligt varde enligt noterad
kurs pa balansdagen. Ett finansiellt instrument betraktas som noterat pa en likvid marknad om
noterade priser med latthet finns tillgangliga pa en reglerad marknad, hos en handlare, maklare,
branschorganisation, foretag som tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och
dessa priser representerar faktiska och regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa
affarsmassiga villkor.

Obligationer varderas med hjalp av noterade kurser pa aktiva marknader. B&de svenska och
utlandska obligationer med officiell handel marknadsvarderas dagligen med hjalp av senaste officiella
kopkurs i lokal valuta.

Investeringsfonder utgdrs av vardepappersfonder samt specialfonder och alternativa
investeringsfonder. Vardering till verkligt varde sker enligt noterade kurser for respektive fond.

113



Saco Folksam

Saco Folksams derivat ar standardiserade derivatinstrument som varderas till verkligt véarde enligt

noterade priser pa aktiva marknader.

D.2 Forsakringstekniska avséattningar

D.2.1 Allmanna varderingsprinciper

| solvensbalansrakningen ar forsakringstekniska avsattningar varderade till verkligt varde. Det innebér

att en realistisk vardering, en basta skattning, gors av atagandena samt ett tillagg i form av en
riskmarginal. Med realistisk vardering menas att berékningarna gérs med aktsamma, tillférlitliga och

objektiva antaganden.

| tabellen nedan visas skillnader i avsattningar i solvensbalansrakningen och avsattningar i de
finansiella rapporterna for affarsgrenen inkomst och avgangsbidrag inom Saco Folksam. Saco
Folksam tillhandahaller endast férsakringar inom den affarsgrenen.

Forsakringstekniska avsattningar enligt Véarde Summa

finansiella rapporter och Solvens |l fordelat finansiella Skillnaderi Skillnader i basta Risk- Varde
pa affarsgren 2017-12-31, Tkr rapporter metoder antaganden skattning marginal Solvens Il
Forsékringstekniska avsattningar

Affarsgrenar direkt forsakring tillsammans med

proportionellt mottagen aterférsakring

Inkomst och avgangsbidrag 125 272 -40 246 246 85272 6 951 92 223
Summa 125 272 -40 246 246 85272 6 951 92 223

D.2.2 Basta skattning, gemensamt

De forsakringstekniska avsattningarna motsvarar det belopp som skaligen kan férvantas uppkomma

med anledning av ingadngna forsakringsavtal. Forsakringstekniska avsattningar varderas till verkligt

varde. Det innebar att en realistisk vardering, en basta skattning, gors av atagandena samt ett tillagg i

form av en riskmarginal. Med realistisk vardering menas att berakningarna gérs med aktsamma,

tillférlitiga och objektiva antaganden.

Basta skattningen beraknas som skillnaden mellan férvantat nuvarde av berdknade framtida utgifter

och férvantat nuvarde av beréknade framtida premier hanforliga till férsakringsavtalen. Samtliga

forpliktelser och ingangna avtal vid rapporteringstillfallet ingar i berakningen av basta skattningen. Vid
varderingen diskonteras forvantade kassafloden med en riskfri rAntekurva enligt Solvens II-

regelverket.

Framtida utgifter omfattar forsakringsutbetalningar, driftskostnader, kostnader for skadereglering och
andra kostnader som kan uppkomma med anledning av ingadngna forsakringsavtal. Vid berakning av

framtida utgifter tas hansyn till férsakringsavtalens hela I6ptid.

For forsakringsersattningar gors antaganden om skadefrekvens, forvantade ersattningsbelopp,

framtida indexering, skadeinflation och skaderegleringskostnader.

For driftskostnader gors antaganden om férvantade administrativa kostnader, anskaffningskostnader

och 6vriga kostnader som allokeras till férsakringsavtalen. Antaganden gors aven for

skaderegleringskostnader.

For skadeforsakring berdknas basta skattning separat for icke intréffade skador (Avsattning for

premier) och intraffade men &nnu icke reglerade skador (Avsattning for oreglerade skador).

Avsattning for kAnda men oreglerade skador gors till sitt kanda belopp med tillagg fér berdknade

aterstdende utbetalningskostnader samt beraknade aterstdende skaderegleringskostnader.

Avsittning for okanda skador avseende saval utbetalningskostnader som skaderegleringskostnader
gors med hansyn till erfarenhet av for varje tidpunkt intraffade men i efterhand rapporterade

forsakringsfall. Den metod som foretaget framst anvénder &r chain-ladder.

Inga forenklade berdkningsmetodiker har anvants vid berdkning av basta skattningen.
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Skillnad i metod mot redovisning i finansiella rapporter

| Solvens ll-regelverket beraknas forsakringstekniska avsattningar som en basta skattning med ett
tillagg i form av en riskmarginal. | de finansiella rapporterna sker inte ndgon sadan uppdelning.
Avsattningen for premier berédknas med hansyn till framtida premier och férvantad vinst, vilket inte
sker i de finansiella rapporterna. Darutéver diskonteras inte avsattningarna i de finansiella
rapporterna.

Huvudsakliga antaganden, gemensamt

Antaganden om skaderegleringskostnader, som &r en del av avséttningen for oreglerade skador,
bygger pa erfarenheter fran tidigare ars skaderegleringskostnader och en uppskattning av den totala
utestdende mangden av oreglerade skador. Antagandena satts per produkt.

Avsiattningen for premier innehaller antaganden om premieinbetalningar, driftskostnader och icke
intraffade skadekostnader. Dessa antaganden baseras pa foretagets erfarenhet.

Skillnad i antaganden mot redovisning i finansiella rapporter

Vid varderingen av avsattningarna enligt Solvens ll-regelverket anvénds en rantekurva faststalld i EU-
kommissionens delegerade férordningar. Den skiljer sig ifran rantekurvan i de finansiella rapporterna
dar de riskfriarantekurvorna tas fram i enlighet med betryggande antaganden.

Avséattningen for premier baseras pa projektion av framtida kassafloden, vilket omfattar aven
forvantade framtida premieinbetalningar. | de finansiella rapporterna periodiseras forsakringsavtalens
premie i enlighet med foretagets exponeringstid och redovisas i avsattningen for e intjanad premie
och kvardrgjande risk. | den man avsattning for kvardréjande risk bedoms nddvéandig ingar den i
ovannamnda kassaflodesprojektion enligt Solvens ll-regelverket.

D.2.3 Riskmarginal
Riskmarginalen motsvarar det belopp som tredje part skulle forvéntas kréva in utdver basta
skattningen for att ta Over foretagets forsakringsataganden.

Riskmarginalen beraknas som forvantat nuvarde av kostnaden for att halla ett kapital som motsvarar
solvenskapitalkravet for andra risker &n marknadsrisker och motpartsrisker i finansiella avtal under
forsakringsavtalens aterstaende I6ptid. Den ranta som anvands vid berakningen av
kapitaliseringskostnaden &r angiven i EU-férordningen.

For premie- och reservrisk inom skadeforsakring, berdknas framtida solvenskapitalkrav med
standardformeln. For 6vriga risker berdknas framtida solvenskapitalkrav proportionellt mot s k
riskdrivare som projiceras under aterstdende l6ptid. Olika riskdrivare anvands inom de olika
delmodulerna.

D.2.4 Skadeforsakring

Berakningsgrund och metod basta skattning

For Sacos produkter anvands framst traditionell chain ladderteknik, da produkterna har kort
avvecklingstid. | dessa fall anvands utbetalda skadeersattningar som utgangspunkt. For senare
skadear kompletteras berékningarna med Bornhuetter-Ferguson metoden for vissa produkter.

Skillnad i metod mot redovisning i finansiella rapporter
Skillnaderna i vardering beror dels pa att i Solvens II-regelverket beraknas en riskmarginal som tillagg
till basta skattningen och dels pa att basta skattningen diskonteras.
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Huvudsakliga antaganden basta skattning
Avséttningen for premier innehaller antaganden om premieinbetalningar, driftskostnader och icke
intraffade skadekostnader. Dessa antaganden baseras pa foretagets erfarenhet.

Skillnad i antaganden mot redovisning i finansiella rapporter
Ingen skillnad foreligger avseende de antaganden som gors for solvensbalansréakning och finansiella
rapporter.

D.2.5 Osakerhet avseende vardering av forsakringstekniska avsattningar

Avsattningen for intraffade men ej reglerade skador ar till sin natur behaftad med en viss grad av
statistisk osakerhet. Osdkerheten hanteras framst genom anvandning av vedertagna aktuariella
metoder och kontinuerlig uppfdljning av anmalda skador och utbetalningsstréommar.

For kanslighet i de férsakringstekniska avsattningarna hanvisas till avsnitt D.C.1 Férsakringsrisker.

D.3 Andra skulder

D.3.1 Allmanna varderingsprinciper

Varderingen av andra skulder i Saco Folksam solvensbalansrakning bygger pa principer om vardering
till verkligt varde. Varderingen av andra skulder utgar fran varderingen enligt de finansiella
rapporterna som sker i enlighet med IFRS, i forekommande fall med begransning enligt svensk lag.

D.3.2 Skillnader i vardering for solvensandamal och finansiell rapportering

Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen enligt de finansiella rapporterna.
Nedanstaende tabell visar materiella kategorier av andra skulder. En fullstandig solvensbalansrakning
finns i bilaga 3.4, Balansrékning S.02.01.02.

Andra skulder enligt solvensbalansrékning och Solvens- Finansiella
finansiella rapporter 2017-12-31, Tkr balansréakning rapporter Skillnad
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar 40 246 - 40 246

Pensionsforpliktelser - - -
Uppskjutna skatteskulder - - -
Derivat 36 36

D.3.3 Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar

Andra avsattningar avser avsattning for ej forfallen aterbaring. Avsattning utgors av den aterbaring
som tilldelats forsakringstagarna pa avtal som 16pt t o m rakenskapsaret. Avsattningen varderas till
nominellt belopp vilket motsvarar varderingen i de finansiella rapporterna dar beloppet ingar i
forsakringstekniska avsattningar.

D.4 Alternativa varderingsmetoder
Saco Folksams finansiella instrument utgors av tillgdngar som véarderas enligt
standardvarderingsmetoden varfor inga alternativa varderingsmetoder anvands.

D.5 Ovrig information
Det forekommer ingen 6vrig materiell information avseende vardering for solvensandamal.
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E. Solvenssituation

E.1 Kapitalbas

E.1.1 Beskrivning av kapitalbas

Kapitalbasen i Saco Folksam uppgick till 229 497 tkr per 2017-12-31 och utgjordes av primarkapital
av hogsta kvalitet (niva 1) med undantag av ett belopp om 1 583 tkr avseende uppskjuten
skattefordran som klassificeras som niva 3-kapital. Kapitalbasen ar fullt forlusttackande vid behov och
kan anvandas for att ticka Saco Folksams solvenskapitalkrav. For att tacka minimikapitalkravet kan
enbart kapitalbasen av hogsta kvaliteten medréknas.

Kapitalbasen for Saco Folksam framgar av foljande tabell:

Kapitalbas, Tkr 2017-12-31 2016-12-31
Aktiekapital 8 000 8 000
Avstamningsreserv 219 913 206 020
Uppskjuten skattefordran 1583 1565
Total kapitalbas 229 497 215585

| kapitalbasen ingick aktiekapital, uppskjuten skattefordran och en avstamningsreserv som omfattar
balanserade vinstmedel, arets resultat, sakerhetsreserv och varderingsskillnader som finns mellan
solvensbalansrékningen och balansréakningen i den finansiella rapporteringen. Varderingsskillnaderna
hanfordes framst till férsakringstekniska avsattningar.

E.1.2 Hantering av kapitalbas

Overgripande principer for kapitalhanteringen i Saco Folksam har faststalls av styrelsen. Det interna
regelverket syftar till att sakerstalla att foretaget ar andamalsenligt kapitaliserat for att vid var tidpunkt
klara den dagliga driften, tacka risker och &taganden i verksamheten (inklusive uppfyllandet av
kapitalkraven) samt skapa god avkastning for befintliga och framtida kunder i foretaget. Detta
sakerstalls genom regelbunden utvardering av kapitalmal och analys av solvenssituationen.

Kapitalhanteringsprocessen ar samordnad med affarsplaneringsprocessen, den egna risk- och
solvenshedémningen samt foretagets riskhanteringssystem. For den finansiella risk- och
kapitalstyrningen finns kapitalmal definierade. Riskaptiten far inte vara stérre &n de gransvarden som
ges av den av styrelsen faststéllda risktolerans. Risktoleransen kompletteras med ett system for tidig
varningssignal om att risknivan kan vara pa vag att éverskrida risktoleransen. Vid en tidig
varningssignal initieras en sarskild hanteringsprocess. Riskhanteringssystemet, inklusive egen risk-
och solvensbeddmning, &r beskrivet i B.3.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

E.2.1 Solvenskapitalkrav
Solvenskapitalkrav i Saco Folksam uppgick till 153 662 tkr per 2017-12-31 och avsag till storsta delen
teckningsrisk inom skadeforsakring (133 931 tkr).

Solvenskapitalkravet for Saco Folksam framgar av foljande tabell:

Solvenskapitalkrav, Tkr 2017-12-31
Marknadsrisk 38 051
Motpartsrisk 663
Teckningsrisk for skadeforséakring 133931
Diversifieringseffekt -24 202
Primart kapitalkrav 148 443
Operativ risk 5219

Totalt solvenskapitalkrav 153 662
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Saco Folksam tillampar inte forenklingar eller foretagsspecifika parametrar vid berékning av
solvenskapitalkravet. Saco Folksam tillampar inte den s k durationsbaserade aktiekursriskmetoden.

E.2.2 Minimikapitalkrav

Minimikapitalkravet uppgick till 38 416 tkr per 2017-12-31. For skadeforsakringsverksamhet berdknas
ett s& kallat linjart kapitalkrav som en andel av basta skattningen samt en andel av premieinkomsten
de senaste 12 méanaderna for respektive affarsgren.

E.2.3 Solvenssituation

Saco Folksam ar valkonsoliderat utifran de legala kapitalkraven. Solvenskvoten (kapitalbasen stalld i
relation till solvenskapitalkravet) uppgick per 2017-12-31 till 1,49 vilket innebar att kapitalbasen
Overstiger de solvenskapitalkrav som stélls pa verksamheten.

Solvenssituationen fér Saco Folksam framgar av foljande tabell:

Solvenssituation, Tkr 2017-12-31
Solvenskapitalkrav 153 662
Solvenskvot 1,49
Minimikapitalkrav 38 416
Minimikapitalkvot 5,93

Se bilaga 3.4 for ytterligare information kring Kapitalbas S.23.01.01, Solvenskapitalkrav S.25.01.21
och Minimikapitalkrav S.28.01.01.

E.3 Anvandning av undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk vid berdkning av
solvenskapitalkravet
Foretaget tillampar inte durationsbaserad aktiekursrisk.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvanda interna modeller
Foretaget tillampar inte intern modell.

E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet

Enligt den egna risk- och solvensbedémningen beddéms foretaget kunna uppfylla solvenskravet och
minimikapitalkravet under affarsplaneringsperioden 2018-2020. Uppstar behov av solvenshojande
atgarder kan t ex forandringar i riskexponering, produktregler, éverskottshantering och
kostnadsmassa genomfdoras.

E.6 Ovrig information
Ingen 6vrig materiell information avseende solvenssituationen finns att ge.
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Sammanfattning

Forenade Liv ar specialister pa personforsakringar for tiansteman och akademiker. | nara samarbete med
organisationer, arbetsgivare och férmedlare skréaddarsys gruppldsningar. Férenade Liv &r ett icke-
vinstutdelande livférsakringsaktiebolag som bedriver férsakringsverksamhet enligt 8msesidiga principer
avseende gruppfoérsakring. Produkterna som erbjuds ar liv-, sjuk-, diagnos-, premiebefrielse-, olycksfall-
samt sjukvardsforsakring. Efter rekommendation frAn Férenade Livs styrelse har stamman beslutat att
inleda en avveckling av Férenade Livs verksamhet genom bestandsoverlatelser till Folksam Sak och
Folksam Liv.

Forsaljningen (premieinkomsten) under 2017 uppgick till 1 057 471 (1 114 490) tkr. Under 2018 kommer
arbetet till stora delar besta av att inférliva Férenade Liv i Folksam Sak och Folksam Liv. Férenade Liv
planeras att vara avvecklat under forsta kvartalet 2019. Resultatet fran forsakringsrorelsen och
investeringsverksamheten uppgick till -23 815 (246 188) tkr. Minskningen kan hanféras till att
kapitalavkastningen belastats av en negativ kursutveckling for bolagets stora innehav i Swedbank-aktier.

Forenade Livs foretagsstyrningssystem ar uppbyggt kring en anpassad struktur for bolagsstyrning,
riskhantering och internkontroll. Féretaget har interna regler och processer for [Amplighetsprovning av
personer i foretagets ledning och personer som ansvarar fér centrala funktioner. Féretaget har vidare en
restriktiv hallning till rérliga ersattningar gallande ledande befattningshavare och anstillda som kan péverka
risknivan i foretaget. Risk- och kontrollorganisationen i Férenade Liv bygger pa tre ansvarslinjer som
inkluderar verkstéllande direktorens risk- och kontrollfunktioner (aktuariefunktionen, riskfunktionen och
funktionen for regelefterlevnad) samt styrelsens kontrollorgan (internrevisionen). Internkontrollsystemet
omfattar alla vasentliga processer i foretaget, déribland processen for finansiell rapportering och
tillsynsrapportering. Utlaggning av verksamhet som &r av vasentlig betydelse for forsakringsrorelsen sker
enligt en sarskild process for hantering av uppdragsavtal.

Forenade Liv har under 2017 genomfort en egen risk- och solvensbeddmning for affarsplaneringsperioden.
Situationen i Férenade Liv ar speciell da en avveckling av foretaget genom bestandscverlatelser till
Folksam Sak och Folksam Liv pagar och berdknas vara fardig under 2018. Styrelsen konstaterar med stod
i analysen att Forenade Liv ar finansiellt stabilt och tillrackligt kapitaliserat for att kunna genomféra sin
strategi och affarsplan. Enligt den egna risk- och solvensbheddémningen bedéms féretaget kunna uppfylla
solvenskravet och minimikapitalkravet under affarsplaneringsperioden.

Forenade Liv har under 2017 genomfort en egen risk- och solvensbeddémning foér perioden 2018-2019.
Bedomningen baseras pa scenarier och stresstester avseende mdjliga férandringar i foretagets interna och
externa miljo. Styrelsen ar ansvarig for att foretagets egen risk- och solvensbedémning genomférs minst
arligen.

Forenade Liv &r exponerat mot olika forsakringsrisker. Dessa risker uppstar med anledning av osékerhet i
skadefrekvens, skadebelopp, kostnadsutveckling och avveckling av intraffade skador. Foretaget ar aven
exponerat mot marknadsrisk (risken for att vardet pa foretagets investeringar minskar). Bland
marknadsriskerna ar aktiekursrisk och koncentrationsrisk de dominerande riskerna. Foretagets storsta
koncentrationsrisker &r exponeringen mot svenska staten och Swedbank.

Varderingen av foretagets tillgangar och skulder for solvenséandamal skiljer sig delvis fran varderingen i
foretagets finansiella rapporter. | Férenade Livs solvensbalansrakning sker varderingen av tillgangarna till
verkligt varde huvudsakligen enligt noterade priser pa aktiva marknader. Alternativa varderingsmetoder
anvands for vissa innehav i aktier och derivat. Vid berdkningen av de férsakringstekniska avsattningarna
(basta skattning) anvands vedertagna metoder och antaganden om bl a diskonteringsranta, dodlighet,
utnyttjande av optioner samt antaganden om driftskostnader, skadeutbetalningar och avkastningsskatt.

Skillnaden mellan det verkliga vardet pa foretagets tillgdngar och skulder benamns kapitalbas. Vid arets
utgdng uppgick kapitalbasen i Férenade Liv till 1 758 412 (1 724 941) tkr. Kapitalbasen 6versteg med god
marginal det legala “"solvenskapitalkravet i Férenade Liv som uppgick till 825 601 (970 009) tkr.
Kapitalbasen stélld i relation till de legala solvenskapitalkravet (solvenskvoten) uppgick till 2,13 (1,78).
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A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet

Férenade Liv Gruppforsakring AB (publ) ar ett helagt dotterféretag till Folksam Sak. Férenade Liv ar
ett forsakringsaktiebolag med vinstutdelningsforbud vilket betyder att Gverskott som uppstar i
verksamheten gar tillbaka till kunderna, bland annat i form av aterbaring.

Forenade Liv erbjuder, i ndra samarbete med organisationer och arbetsgivare, gruppfoérsakringar for
tjansteman och akademiker. Verksamheten bedrivs med inriktning pa den svenska marknaden. De
huvudsakliga férsakringsgrenarna ar:

e Sjukvardsforsakring (affarsgren 1)

e  Sjuk- och olycksfallsforsakring (afféarsgren 2)
e  Sjukforsékring (affarsgren 29)

e Annan livforsakring (affarsgren 32)

Folksam Sak dnskar avveckla verksamheten i det helagda dotterféretaget Férenade Liv. Som ett led |
en sadan avveckling har Férenade Liv kommit éverens med Folksam Sak och Folksam Liv om att
Forenade Livs verksamhet ska integreras i Folksam Sak och Folksam Liv genom nyteckning och
bestandsoverlatelser.

Finansinspektionen har tillsynsansvar éver Férenade Liv. Kontaktuppgifter: Finansinspektionen, Box
7821, 103 97 Stockholm. E-post: finansinspektionen@fi.se. Telefon: 08-408 980 00.

Forenade Livs externrevisor ar KPMG AB, Box 3018, 169 03 Stockholm.

A.2 Forsakringsresultat

Premieinkomsten minskade med 57 018 tkr eller 5 procent jamfort med foregaende ar. Minskningen
forklaras primért av att foretaget tappade en forbundsaffar. Den affarsgren med storsta 6kningen av
premieinkomst var Sjukvard dar 6kningen primart forklarades av att man under 2017 inte hade nagon
aterforsakring i kombination med 6kad premieinkomst.

Forsakringsersattningarna 6kade till 975 817 tkr jamfort med 922 148 tkr féregaende ar. Denna
O0kning motverkades av en positiv effekt av forandringen i forsakringstekniska avsattningar.

Driftskostnaderna minskade med 11 679 tkr drivet av att féretaget &r under avveckling och darigenom
minskade aktiviteter och investeringar jamfort med foregaende ar.

Forsakringsresultatet uppgick till -41 914 tkr vilket var en férsamring med 33 383 tkr jamfort med
foregaende ar. Denna forsamring var bl a driven av den lagre premieinkomsten.

Sjukvards-  Sjuk- och Annan liv-

Forsékringsresultat 2017-12-31, Tkr forsékring olycksfall Sjuk forsakring Total
Premieinkomst (f e r) 168 448 354847 97 066 437 110 1057471
Ovriga tekniska intékter (fer) - - - - R
Forsakringsersattningar (f e r)t -140 442  -361 302 -68 148 -405 925  -975 817
Forandring i dvriga forsékringstekniska

avsattningar (fer) -12 194 38 647 2472 38 357 67 282
Driftskostnader* -49 559 -72127 -18 875 -50315  -190 877
Summa -33 748 -39935 12516 19 226 -41 941

1 Skaderegleringskostnader ingar bland driftskostnader, vilket skiljer sig fran de finansiella rapporterna dar
skaderegleringskostnader redovisas bland forsakringsersattningar.
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Sjukvards-  Sjuk- och Annan liv-

Forsékringsresultat 2016-12-31, Tkr forsdkring olycksfall Sjuk forsékring Total
Premieinkomst (f e r) 76 978 384624 112164 540 724 1114490
Ovriga tekniska intékter (f e r) - - - 20 20
Forsékringsersattningar (f e r)t -68 588  -369 358 -78 889 -405 313 -922 148
Forandring i 6vriga forsakringstekniska

avsattningar (fer) -2 449 -1 542 443 5186 1637
Driftskostnader* -34 792 -66 449  -22 943 -78 373 -202 556
Summa -28 851 52725 10774 62 244 -8 558

1 Skaderegleringskostnader ingar bland driftskostnader, vilket skiljer sig fran de finansiella rapporterna dar
skaderegleringskostnader redovisas bland forsakringsersattningar.

A.3 Investeringsresultat
Foretagets totala investeringsresultat uppgick till 18 126 tkr.

Merparten av detta resultat hanfor sig till tillgangsslaget aktier som utgjordes av en utlandsk
aktieportfolj och av aktier i Swedbank. Denna aktieportfolj utgjorde vid utgangen av aret ca 21 procent
av den totala tillgangsexponeringen. Det som i huvudsak forklarar det goda aktieresultatet var
marknadens goda aktiekursutveckling med avkastningar pa drygt 11 procent for utlandska aktier,
omraknat till svenska kronor. Aktieresultatet har belastats av en negativ kursutveckling fér bolagets
stora innehav i Swedbank-aktier. Det totala resultatet for aktier blev 22 448 tkr.

Réantebarande investeringar, framst i form av obligationer och lan, utgjorde ca 79 procent av den
totala exponeringen. Det laga rantelaget vid arets utgang bestod aret ut. Detta resulterade i en mattlig
avkastning pa rantebarande tillgangar pa 12 945 tkr.

Arets kapitalforvaltningskostnader uppgick till 5 407 tkr. Dessa kostnader har belastat
investeringsresultatet.

Investeringsresultat, Tkr 2017-12-31 2016-12-31
Aktier 22 488 172 903
Rantebarande investeringar 12 945 77571
Investeringsfonder och andra investeringar - 410
Derivat -13 219 8273
Ovrigt -4 089 -4 411
Summa 18 126 254 746

A.4 Resultat fran ovriga verksamheter
Det forekommer inga materiella resultat fran Gvriga verksamheten.

A.5 Ovrig information
Det férekommer ingen 6vrig materiell information avseende verksamhet och resultat.

B. Foretagsstyrningssystem

B.1 Allman information om féretagsstyrning

B.1.1 Bolagsstyrningsstruktur, ansvar och rapporteringsvagar
Bolagsstamman ar féretagets hdgsta beslutande organ som bl a utser styrelse samt en extern revisor.

Bolagsstamman utser styrelsen som ytterst ansvarar for foretagets dvergripande organisation och for
forvaltningen av dess angeldgenheter inom de ramar som bolagsstamman och externa regelverk ger.
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Styrelsen utser, i enlighet med arbetsordningen, en verkstéllande direktor (vd). Vd har hand om den
I6pande forvaltningen av foretaget inom de ramar som styrelsen och externa regelverk ger.

- Kundombudsman
—

Valberedning

Bolagsstamma

* Externa revisorer
S - w
Internrevision
Risk- och
vd kontrollfunktioner
et Lednings-
— viljer/utser
informerar/rapporterar L grupp )

Forenade Livs centrala funktioner utgors av risk- och kontrollfunktioner samt internrevision, som
samtliga ar fristdende frdn den operativa verksamhet som ska kontrolleras. Risk- och
kontrollfunktionerna bestar av en riskfunktion, en funktion for regelefterlevnad (compliance) och en
aktuariefunktion. De centrala funktionernas arbete regleras av interna regler som styrelsen beslutar
om. | de interna reglerna anges dess ansvar, uppgifter och rutiner for rapportering.

Riskfunktionen foljer upp, évervakar och utvarderar foretagets riskhantering samt utvecklar och
forvaltar riskhanteringssystemet. Funktionen kontrollerar och analyserar féretagets vasentliga risker
och utvecklingen av dessa samt identifierar nya risker som kan uppsta. Funktionen &r direkt
understalld vd.

Compliancefunktionen foljer upp, 6vervakar och utvarderar féretagets regelefterlevnad. Funktionen
ser till att foretaget har aktuella och lampliga rutiner samt vidtar lampliga atgarder for att minimera
risken for att lagar, férordningar och andra regler som galler for den tillstandspliktiga verksamheten
inte foljs, samt att risken for att interna regler inte foljs. Funktionen &r direkt understalld vd.

Aktuariefunktionen ansvarar bl a for att samordna de férsakringstekniska berékningarna. Funktionen
ansvarar vidare for att bedoma risker i férsakringsrorelsen, bidra till foretagets riskhanteringssystem
och analysera nya lagar och foreskrifter som paverkar ansvarsomradet. Vd utser en person att utgéra
ansvarig aktuariefunktion i foretaget.

Internrevisionen utvarderar foretagsstyrningssystemet och verksamheten samt lamnar réd och
synpunkter pd densamma i syfte att bidra till att 6ka effektiviteten i riskhantering, internkontroll samt
ledningsprocesser. Internrevisionen ar understalld styrelsen.

Forenade Liv har tillsammans med de 6vriga rérelsedrivande foretag som ingar i Folksam Sak-
gruppen, med undantag for Folksam Skadeforsakring Ab, och de foretag som ingdr i Folksam Liv-
gruppen gemensamt beslutat att anvanda sig av en gemensam operativ organisation.
Overenskommelsen mellan foretagen ar dokumenterad i ett s k multipartsavtal.
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Den gemensamma operativa organisationen innehaller tillikaanstalld personal i de rorelsedrivande
féretagen och en gemensam infrastruktur. Vd i Férenade Liv ar inte tillikaanstélld. Personal som utfor
uppgifter i risk-, compliance- och aktuariefunktionerna ar endast tillikaanstallda i de féretag som ingar
i Folksam Sak-gruppen.

vd
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Den gemensamma styrningsmodellen innebér bl a att Férenade Liv ska ha en anstalld vd som utses
av styrelsen och som ligger utanfér den gemensamma operativa organisationen. Forenade Liv ska
dessutom ha namngivna medarbetare for arbetet med foretagets forsakringstekniska, juridiska,
kapitalforvaltnings- respektive ekonomiska fragor. Darutéver ska vd — efter samrad med cheferna for
respektive gruppgemensam risk-, compliance och aktuarieorganisation - utse personer i den
gruppgemensamma risk- och kontrollorganisationen som ar ansvariga for Férenade Liv riskfunktion,
compliancefunktion och aktuariefunktion.

B.1.2 Ersattningspolicy

Stamman beslutar arligen om styrelsens arvoden, vilka bestar av dels ett fast arsarvode, dels ett fast
sammantradesarvode. Styrelseledamot som &r anstalld i foretag inom Folksam erhaller dock inget
arvode, med undantag for arbetstagarrepresentanterna som tilldelas ett sammantréadesarvode.

Enligt upprattade interna regler i Forenade Liv ska en restriktiv hallning intas till rorliga ersattningar,
eftersom de kan medfora ett Gverdrivet risktagande. For anstallda som kan paverka risknivan utgar
ingen rorlig erséattning, dock med undantag for ett kollektivt beléningsprogram for alla anstéllda.
Beloningsprogrammet baseras pa Folksams 6vergripande mal faststallda av styrelsen i Folksam Sak
och som géller samtliga forsékringsforetag i Folksam Sak-gruppen. Utfallet i beldningsprogrammet
véxlas obligatoriskt till en avsattning till en individuell tjanstepensionsforsékring. Vd och chefen for
internrevision omfattas inte av beléningsprogrammet.

For personer som ansvarar for centrala funktioner utgar pensionsformaner fran den i kollektivavtal
gallande tjanstepensionsplanen.

B.2 Lamplighetskrav

Férenade Liv har interna regler och en process for lamplighetsprévning av ledaméter i foéretagets
styrelse i syfte att se till att féretagen har en sund och ansvarsfull ledning. Processen for
lamplighetsprovningen ar faststalld av bolagsstdmman och finns beskriven i instruktionen for
Férenade Livs valberedning. Processen sékerstéller att enskilda styrelseledamoter och styrelsen som
helhet har gott anseende samt har de insikter och erfarenhet som kravs for styrningen av foretaget.
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Lamplighetsprovningen garanterar att Forenade Livs styrelse kollektivt innehar de insikter och
erfarenheter som behdvs inom omradena:

e Fodrsakrings- och finansmarknad

o Affarsstrategi och affarsmodeller

e Foretagsstyrning

e Finansiell och aktuariell analys

e Regler for den tillstandspliktiga verksamheten
¢ Kundk&nnedom

Forenade Liv har ocksa interna regler och en process for lamplighetsprévning av personer i foretagets
ledning och personer som ingér i de centrala funktionerna (risk-, compliance-, aktuarie- och
internrevisionsfunktionen). | prévningen sakerstalls att personen har de insikter och erfarenheter som
kravs och i dvrigt &r lamplig for sitt uppdrag. Lamplighetsprévningen gors vid tillsattning samt I6pande
via foretagets basprocesser - framforallt prestations- och utvecklingsprocessen.

Som en del av lamplighetsprévningen genomfors utdkade bakgrundskontroller av saval
styrelseledamoter som personer i foretagets ledning och personer som ingar i centrala funktioner.
Bakgrundskontrollerna genomférs av en extern leverantor i syfte att skerstélla att personerna har ett
gott anseende och integritet. Bakgrundkontrollerna genomfors dels vid tillsattning, dels via arliga
stickprov. | bakgrundskontrollerna ingar kontroll av cv, privatekonomi samt domar och réattsliga
arenden.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbeddmning

B.3.1 Riskhanteringssystem

Forenade Livs riskhanteringssystem syftar till att stddja verksamheten i att identifiera hAndelser som
kan paverka foretagets forutsattningar att na sina mal, analysera handelserna, besluta om hur de ska
hanteras samt utforma, planera och genomfora atgarder for att hantera risker. De handelser (risker)
som kan paverka Férenade Livs formaga att na sina mal delas in i tre 6vergripande riskkategorier:

o  Forsakringsrisker
e Finansiella risker
e Verksamhetsrisker

Varje riskkategori ar indelad i olika underkategorier av risker som foretaget ar exponerat mot som
tilsammans utgor foretagets sammanlagda riskkarta.

Forsakringsverksamhet innebér att ta 6ver och hantera risk. Att hantera risk innebar att folja upp
risker och utvardera relaterade riskhanterande atgarder, samt att sammanstélla, analysera och
rapportera dessa. Riskhanteringen sker per riskkategoriniva. Riskhantering och méatning av specifika
risker beskrivs i avsnitt C.

Centralt i Forenade Livs riskfilosofi &r att risk tas medvetet och att risktagandet styrs som en
integrerad del av verksamhetsstyrningen. Styrelsens faststéllda riskaptit ar vagledande vid
risktagande. Férenade Liv tar enbart risker inom omraden déar det finns ett tillrackligt stort kunnande
och tillracklig kapacitet for att hantera riskerna. Risktagandet styrs genom den formaliserade struktur
som ges av foretagets riskhanteringssystem. Systemet omfattar riskaptitramverk, strategier,
processer, rutiner, metoder samt ansvar och roller for riskhantering.

En val fungerande riskhantering dkar formagan att ta 6nskvéarda risker for att nd malen, att ta
medvetna risker, och att battre kunna hantera riskerna om de materialiseras. Styrelsen i Férenade Liv
ar ytterst ansvarig for riskhanteringen och att riskhanteringssystemet ar Andamailsenligt och
proportionerligt i forhallande till verksamhetens komplexitet och riskexponering. Det operativa
ansvaret aligger vd som i sin tur beslutar om de styrande dokument som behdvs for att tydliggora
ansvar och genomfoérande av riskhantering inom organisationen. Férenade Liv har, for att sdkerstalla
ett aktivt informationsutbyte mellan ansvarslinjerna inom organisationen, inrattat en riskkommitté dar
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riskrelaterade fragor bereds och diskuteras lopande. Forsta och andra ansvarslinjen ar
representerade i riskkommittén.

For att riskhanteringssystemet ska fungera och skapa nytta i den dagliga verksamheten arbetar
Férenade Liv kontinuerligt med att félja upp och forstarka féretagets riskkultur. Riskkulturen ar
resultatet av medarbetarnas varderingar, attityder och beteenden samt forstaelse for riskernas natur
och foretagets principer for riskhantering. Alla medarbetare férvantas bidra till en sund riskkultur
genom att agera i enlighet med féretagets varderingar och hélla sig uppdaterade om interna regler.

B.3.2 Riskaptitramverket

Syftet med riskaptitramverket ar att sakerstalla att foretagets aptit pa risktagande dverensstammer
med verksamhetens syfte och mal och sékerstaller ekonomiskt handlingsutrymme 6ver tid.
Riskaptitramverket utgér en central och viktig komponent i att binda samman foretagets processer for
mal- och strategiformulering, riskhantering och verksamhetsstyrning. Férenade Livs strategi- och
affarsplaneringsprocess, samt foretagets egen risk- och solvensbeddmning, ska spegla gallande
riskaptitramverket men utgér samtidigt ett underlag for riskaptitramverkets framtida utformning.
Riskaptitramverket beslutas arligen av styrelsen.

Riskaptitramverket bestar av féljande komponenter:

Riskaptit och risktolerans, uttryckta bade kvalitativt och i form av gransvéarden
Risk- och kapitalmatt

Eskaleringsrutiner

Definierade mojliga atgarder

Den kvalitativa riskaptiten uttrycks genom att anvanda en skala fran "s6ka” till "undvika”. Risker som
foretaget vill soka ar risker som forvantas bidra positivt till foretagets maluppfylinad och osékerheten
ar acceptabel. Risker som foretaget vill undvika ar risker som féretaget antingen inte ar villigt att
exponera sig mot p g a forvantade negativa konsekvenser, alternativt innebér hdg osakerhet.

Den kvantitativa riskaptiten uttrycker faststallda granser for det omrade som styrelsen bedomer att
foretagets riskexponering bor hélla sig inom for att uppna en god balans mellan risktagande och
mojligt vardeskapande. Gransvardet sétts i termer av solvenskvot (SCR-kvot), dar en SCR-kvot pa
1,0 betyder att féretaget precis uppfyller solvenskapitalkravet. Den kvantitativa riskaptiten illustreras i
nedanstdende schematiska bild.

SCR-Rvot

Omrdade som
illustrerar

o i e ] el Sy foretagets
riskaptit

Riskaptiten far inte Gverstiga risktoleransen. Risktoleransen kompletteras med ytterligare gransvarden
som fungerar som en tidig varningssignal ("early warning”) om att risknivdn narmar sig risktoleransen.
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Overskrids gransvardena initieras fordefinierade eskaleringsrutiner i form av rapportering till ledning
och styrelse for vidare atgarder. Bland potentiella atgarder aterfinns reducering av aktuell risk,
forstarkning av kapitalbas eller beslut om 6kad riskaptit.

B.3.3 Riskhanteringsprocessen inklusive rapportering
Foéretagets riskhanteringsprocess ar en integrerad del i verksamheten. Riskhanteringsprocessen
bestar av flera olika steg som beskrivs nedan.

e Analysera och
Identifiera : Genomféra Hantera s foljaupp risker,
risker riskanalyser risker utviirdera — rapportera
. . riskexponering
riskhantering

Risker pa kort och lang sikt identifieras med hjélp av olika metoder for olika kategorier av risk.
Exempel p& analysmetoder som tillampas ar omvarldsanalyser, verksamhetsanalyser, produkt- och
erbjudandeanalyser samt portféljanalyser. Identifierade risker, inklusive deras orsaker och
konsekvenser, dokumenteras och kategoriseras.

Syftet med riskidentifieringen &r att 6ka insikten om vilka handelser som kan intréffa. Vid riskanalysen
analyseras och varderas konsekvenser och sannolikhet for de risker som identifieras. For risker som
bedoms samverka eller enskilt ha stor paverkan péa flera omraden inom verksamheten tillampas
scenarioanalyser.

Foretagets riskaptit ar vagledande for hanteringen av riskerna. Metod for hantering av enskilda risker
eller kategorier av risker beror pa riskens eller risktypens natur. Risktagandet begransas av foretagets
risktolerans.

Verksamheten foljer upp att de riskhanterande atgarder som beslutats genomfors och far avsedd
effekt. Riskfunktionen dvervakar och stddjer forsta linjens uppféljning samt féljer upp och utvarderar
utférande och effektivitet av riskhanterande atgarder.

Som en del i Férenade Livs interna uppfdljning och riskhantering informeras styrelsen I6pande om
utvecklingen av forsakringsrisker, finansiella risker och verksamhetsrisker. Rapporterings- och
eskaleringsrutiner ar anpassade efter organisationsstrukturen och vad som ar mest lampligt for
respektive riskkategori. Minst tva ganger per ar sammanstaller riskfunktionen en riskrapport dar en
samlad bild av risklaget aterges. Riskrapporten, som innehdller saval kvantitativ som kvalitativ
uppfoljning av foretagets sammanlagda riskexponering, delges vd och styrelse. Darutdver rapporterar
riskfunktionen omgéaende till vd och/eller styrelse om det finns allvarliga brister avseende
riskhantering eller om handelser intraffat som kan leda till en materiell férandring av foéretagets
riskexponering.

| aktuarierapporten rapporterar aktuariefunktionen till styrelsen om férandrade metoder och modeller
for hantering av forsakringsrisk i samband med tecknande av forsékring, dverskottshantering och
berékning av forsakringstekniska avsattningar. Styrelsen far vidare en samlad bedémning av de totala
forsakringsriskerna i foretaget i statusrapporter.

Forenade Liv utfor arligen och vid behov, en framatblickande analys av foretagets riskprofil och
solvenskapitalkrav. Denna process kallas egen risk och solvensbedémning.

B.3.4 Risk- och kontrollorganisation

Risk- och kontrollorganisationen i Férenade Liv féljer en modell med tre ansvarslinjer. Den forsta
ansvarslinjen utgdrs av den operativa organisationen (affarsomraden och stédjande enheter). Den
forsta ansvarslinjen ansvarar for att riskerna i verksamheten hanteras samt att externa och interna
regelverk efterfoljs. Forsta ansvarslinjen har ocksa till uppgift att se till att risker férebyggs, kontroller
genomfors och att brister eller avvikelser hanteras och aterrapporteras.
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Den andra ansvarslinjen utgdrs av aktuarie-, risk- och compliancefunktionerna. Den andra
ansvarslinjen ar normerande, stddjande och kontrollerande i forhallande till den forsta ansvarslinjen. |
den normerande rollen ingdr att ansvara for att utveckla och forvalta systemen for riskhantering,
regelefterlevnad och internkontroll. Den andra ansvarslinjen rapporterar en allsidig och fran forsta
ansvarslinjen oberoende bild av féretagets riskexponering och regelefterlevnad till vd och styrelse.

Den tredje ansvarslinjen utgdrs av funktionen for internrevision. Internrevisionen ar oberoende av den
forsta och andra ansvarslinjen.

lllustration av risk- och kontrollorganisationen.

Internkontrollsystem

B.3.5 Riskfunktionen

Riskfunktionen har ansvaret for att utveckla och forvalta féretagets riskhanteringssystem och
internkontrollsystem i enlighet med de krav och principer som styrelsen satt upp. Riskfunktionen
stodjer, dvervakar och utmanar vid behov férsta linjens identifiering, analys, vardering och hantering
av risker. Det aligger riskfunktionen att genomféra kvantitativ och kvalitativ uppféljning av foretagets
sammanlagda riskexponering. Riskfunktionen tillhandahaller &ven metod- och dokumentationsstod till
forsta linjen och har en stédjande roll vid tillampningen av dessa.

B.3.6 Egen risk- och solvensbeddmning

Forenade Liv genomfor arligen en egen risk- och solvensbedémning i syfte att analysera och
faststalla foretagets solvenskapitalkrav pa medelldng sikt (tre ar) med hansyn taget till féretagets
affarsplan, strategier och risker.

Processen inbegriper bl a féljande:

e Riskanalyser for vasentliga existerande och mdjliga framtida risker uttryckta som scenarier
och stresstester.
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¢ Beddmningar och dokumentation av hur vél tillampade modeller for berakning av
solvenskapitalkravet och dess underliggande antaganden reflekterar det verkliga risktagandet
i foretaget.

o Jamforelser av resultatet av foretagets egen risk- och solvensbeddémningen med foretagets
riskaptitramverk.

¢ Analys av mojligheter till kapitalanskaffning och riskreducering om alternativa negativa
scenarier realiseras.

e Analyser av den fortldpande efterlevnaden av bestimmelserna om solvens- och
minimikapitalkrav samt férsakringstekniska avsattningar.

Foretagets egen risk- och solvensbedomningen baseras pa scenarier och stresstester vilka bygger pa
modjliga forandringar i foretagets interna och externa miljé samt de risker dessa férandringar medfér. |
ett basscenario analyseras den forvéntade utvecklingen. Basscenariot kompletteras med alternativa
scenarion vilka var for sig beskriver mindre sannolika utfall och trender géllande foretagets affar
respektive makroekonomiska miljé. | handelse att de risker som identifierats inte ryms inom den
faststallda riskaptiten, eller om solvenskapitalkravet dverstiger forvantat tillgangligt kapital, tar
styrelsen beslut om atgarder for att reducera riskerna, forstarka kapitalbasen eller utoka riskaptiten.

Styrelsen ar ansvarig for att foretagets egen risk- och solvensbedémningen genomfors minst arligen.
Vid signifikanta forandringar i riskprofil, kapitalsituation eller vid andra handelser inom foretaget eller i
den externa miljon, ska styrelsen évervaga om en ytterligare bedémning ska genomféras.

B.4 System for internkontroll

B.4.1 Ramverk for internkontroll

Internkontrollsystemet ar ett stod for riskhantering i verksamhetens vasentliga processer och syftar till
att skapa struktur i arbetet med internkontroll. Malet med internkontrollsystemet ar att sakerstélla att
verksamheten ar andamalsenlig och effektiv med hansyn till malen for verksamheten och att
ekonomisk och icke-ekonomisk information &r tillganglig och tillférlitlig.

Forenade Livs system for internkontroll ska omfatta alla vasentliga processer. Dessa inkluderar bl a
den finansiella rapporteringen och tillsynsrapporteringen till Finansinspektionen. Arbetet med
internkontroll ar en integrerad del i riskhanteringssystemet och féljer darfor den évergripande
processen for hantering av verksamhetsrisker. Genom riskanalyser identifieras och dokumenteras de
operativa riskerna i processerna samt befintliga kontroller. For att sékerstélla att de mest vasentliga
operativa risker som identifierats i verksamheten hanteras pa ett effektivt satt, foljs kontroller upp och
utvarderas. Kontrollerna utfors i forsta ansvarslinjen. Andra linjens funktioner évervakar, kontrollerar,
foljer upp och utvarderar forsta linjens kontroller men kan aven utféra egna, sjalvstandiga, kontroller
av verksamheten. Internrevisionen granskar och utvarderar foretagsstyrningssystemet inklusive forsta
och andra ansvarslinjens arbete med internkontroll.

B.4.2 Funktionen for regelefterlevnad

| Férenade Liv har utsedd ansvarig person for regelefterlevnad (compliance officer) som utgor
compliancefunktionen i foretaget. Compliancefunktionen &r organisatoriskt placerad centralt i Folksam
Sak-gruppen. En beskrivning av funktionen finns i avsnitt B.4.2 fér Folksam Sak-gruppen.

B.5 Internrevision

Internrevisionen &r en oberoende, objektivt granskande och radgivande funktion. Internrevisionen
stddjer foretaget att nd sina mal genom att systematiskt och strukturerat utvardera
foretagsstyrningssystemet och verksamheten samt lamna rad och synpunkter pd densamma i syfte
att 6ka effektiviteten i riskhantering, internkontroll och ledningsprocesser. Internrevisionen &r centralt
placerad i Folksam Sak och ansvarar for samtliga foretag inom Folksam Sak-gruppen.

Internrevisionen &r direkt understélld styrelsen och ar fristdende fran den verksamhet som granskas.
Funktionens oberoende innebar att den normalt inte far delta i den operativa verksamheten eller vara
involverad i det Idpande arbetet med internkontroll. Internrevisionens arbete bedrivs enligt god sed for
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internrevision som bl a framgar av den internationella standarden International Professional Practices
Framework (IPPF). Internrevisionens uppdrag faststalls av styrelsen och regleras i Policy for
Internrevision.

B.6 Aktuariefunktion

Vd i Férenade Liv har utsett en person som utgér aktuariefunktion i detta féretag. Aktuariefunktionen
for de forsakringsforetag som ingar i Folksam Sak-gruppen utgor en organisatorisk enhet som ar skild
frn den operativa verksamheten. For beskrivning av funktionen och dess ansvar se avsnitt B.6 for
Folksam Sak-gruppen.

B.7 Uppdragsavtal

Férenade Liv har interna regelverk som anger hur verksamhet som ar av vasentlig betydelse for
forsakringsrorelsen far laggas ut pa uppdrag till en tjansteleverantor. Enligt dessa regelverk ska ett
sadant uppdrag regleras av ett skriftligt uppdragsavtal som ska godkannas av styrelsen. Styrelsen har
en samlad bild éver alla uppdragsavtal och beslutar om regelbunden uppféljning.

Forenade Liv har ingatt uppdragsavtal om kapitalférvaltning, 1T- drift, IT-arbetsplatstjanster,
utdataproduktion, applikationsforvaltning/applikationsdrift, samt kommunikationstjanster for
kontaktcenter. Férenade Liv har ocksa uppdragsavtal om datalagring och IT-tjanster for
formansrattsregister.

Samtliga uppdragsavtal ovan avser tjanster som tillhandahalls av tjansteleverantorer utanfor Folksam
Sak-gruppen. Betréaffande uppdragsavtal om IT-tjanster ansvarar Folksam Sak som upphandlande
foretag for att inga koncernovergripande avtal med tjansteleverantéren. Férenade Liv har avtal med
Folksam Sak for att ocksa erhalla dessa tjanster.

Samtliga tjansteleverantorer ar etablerade i Sverige. Tjansterna kan i vissa fall tillhandahéllas av
underleverantérer utanfor Sverige. Oavsett var tjansteleverantdrerna eller dess underleverantérer ar
etablerade géller svensk rétt for samtliga uppdragsavtal.

B.8 Ovrig information om foretagsstyrningssystemet
Det forekommer ingen 6vrig materiell information avseende foretagsstyrningssystemet.

C. Riskprofil
C.1 Forsékringsrisk

C.1.1 Allmén information

Forenade Liv erbjuder gruppforsékringar mot bl a dédsfall, sjukdom och olycksfall till anstallda och
medlemmar genom de arbetsgivare och organisationer som foretrader dem. Férsékringarna ar
ettariga riskforsakringar. Det breda produktutbudet exponerar Férenade Liv mot en mangd olika
forsakringsrisker.

De storsta riskerna ar frekvens- och ersattningsrisk samt dodlighetsrisk.

Exponeringen mot dddlighetsrisken innebar att Férenade Livs mojlighet att na sina mal paverkas till
foljd av 6kad dodlighet bland de forsdkrade. Om dédligheten underskattas vid tecknande av
forsakring leder det till att ett 6kat antal ersattningar utbetalas.

Koncentrationsrisken ar begransad da Foérenade Livs forsakringsverksamhet ar inriktad pa stora
kollektiv. Inom ett och samma kollektiv adderas en stor méangd oberoende risker vilket ger en
riskutjamning och minskar riskerna vid tecknandet.

Katastrofrisken innebéar att ett stort antal dodsfall eller sjukfall intréffar som foljd av en katastrof.
Denna risk hanteras framst genom ett andamalsenligt aterférsakringsskydd for olyckshandelser med
fler &n ett skadefall.
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Annullationsrisken ar ytterst begransad inom Forenade Liv da ataganden upphor i samband med
forsakrings upphdrande. Ett undantag ar fortidskapital och omstallningskapital, dar ratten till
ersattning sker med en efterslapning pa upp till 3 ar vilket innebar att en lamplig avsattning maste
bokas for att tdcka kostnaden. Antaganden som anvéands for denna reservsattning ses ldpande tver
for att battre kunna spegla avsattningsbehovet.

Ovriga risker som foretaget &r exponerat for ar sjuklighetsrisk och driftskostnadsrisk.

For att reducera sina forsakringsrisker och uppna ett stabilt forsakringsresultat tecknar Férenade Liv
ett aterforsakringsprogram bestdende av katastrofaterforsakring samt kvotaterforsakring av risker
inom affarsgrenen sjukvardsforsakring.

Omfattningen av aterférsakringsprogrammet grundar sig pa foretagets riskaptit och beslutas av
styrelsen. Infor beslut utvarderar Aktuariefunktionen huruvida forslag till aterférsakringsprogram ar
andamalsenligt, effektivt och lampligt med beaktande av risken i affaren och eventuella 6vriga
riskreducerande atgarder.

C.1.2 Matmetoder
Forsakringsrisk mats dels med hjalp av standardformeln fér berakning av solvenskapitalkrav, dels
genom stresstester och kanslighetsanalyser.

Graden av Forenade Livs exponering mot olika typer av forsakringsrisker framkommer genom
kénslighetsanalyser och stresstester. Analyserna visar hur kénsliga avsattningarna ar for férandringar
i antaganden som ligger till grund for de forsakringstekniska avsattningarna. Exponering fér 6kad
sjuklighet illustreras av hur de férsékringstekniska avsattningarna forandras med en 6kning av
insjuknandet med 50 procent. Exponeringen for dodsfallsrisk illustreras av hur de forsékringstekniska
avsattningarna forandras med en minskning av dédssannolikheten med 20 procent. Exponeringen for
risker i driftskostnader illustreras av hur de forsakringstekniska avsattningarna férandras vid en
Okning av driftskostnaderna med 10 procent. Se tabell nedan for utfallet av kanslighetsanalyserna. De
forsakringstekniska avsattningarnas kanslighet for ranteforandringar framgar av avsnitt C.2.2,
Marknadsrisker.

Basta skattning Effekt p&
Kanslighetsanalys for forsakringsrisk 2017- Forandring i brutto kapitalbas
12-31, Tkr antagande  aterforsakring fore skatt
Sjukfoérsakring som tekniskt fungerar som
livférsakring
Minskad dddlighet -20% 1757 280 58 844
Okad sjuklighet 50% 1757 280 -68 779
Okade kostnader 10% 1757 280 -7 902

Stresstesterna for forsakringsrisk mats i enlighet med standardformeln uppdelat pa skadeforsakring,
skadeftrsakring som tekniskt sett som fungerar som skadeforsakring och livférsakring.
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I nedanstaende tabell motsvarar premie- och reservriskrisken att avsattningen for intraffade skador
inte ar tillracklig, samt risken att premien inte ar tillrécklig for att tdcka kostnaderna forknippade med
avsattningen fér icke intraffade skador:

Basta skattning Effekt pa
Stresstester for forsakringsrisk brutto kapitalbas
2017-12-31, Tkr aterforsakring fore skatt
Sjukforsakring
Premie- och reservrisk * 1180 033 -509 257
Katastrofrisk 1 406 550 -34 953
Sjuklighetsrisk? 226 516 -30 464
Omprdvningsrisk 226 516 -8 542
Livforsékring
Sjuklighetsrisk 350 731 -81 374
Katastrofrisk 350 731 -213 901

1 Sjukforsakring som tekniskt sett fungerar som skadeforsékring.
2 Sjukforsakring som tekniskt sett fungerar som livforsakring.

C.2 Marknadsrisk

C.2.1 Allman information

Foretagets marknadsrisker hanteras évergripande genom att forsakringsforpliktelsernas réante-,
valuta- och inflationsrisker matchas till 6nskad grad med hjalp av placeringstillgdngarna, samt genom
att uppréatthalla en god diversifiering av placeringarna mellan olika tillgangsklasser och inom varje
tillgangsklass.

Utover hansyn till forsakringsskuldens karaktar tar placeringsstrategin sin utgangspunkt i foretagets
riskaptit och -tolerans samt avkastningsmal. Foretaget stravar efter en effektiv portfoljhantering. Ett
led i detta ar att anvanda derivat for att hantera foretagets risk samt effektivisera forvaltningen. Ett av
de overgripande syftena med en effektiv portféljhantering ar att halla nere forvaltningskostnaderna
genom att undvika onddiga och kostsamma transaktioner. Detta gérs genom att man anvander
derivatinstrument for att snabbt och effektivt forandra placeringsportfoljernas allokering, och darmed
ocksa riskexponering.

Derivatens exponering fangas genom att de réknas in i den totala exponeringen fér den aktuella
tillgangsklassen. Beslut om forandring av placeringsportfoljerna tas av Férenade Livs vd.

Foretaget mater sina marknadsrisker kontinuerligt med hjalp av Solvens ll-regelverkets
standardformel. Solvens lI-regelverkets standardformel beréaknar solvenskapitalkravet for respektive
risk genom att utsatta balansrakningens skuld- och tillgdngssida for ett negativt scenario varefter
effekten pa kapitalbasen méats. Sannolikheten att detta negativa scenario intraffar under kommande
12 ménader bedoms vara 0,5 procent.

Kapitalférvaltningen och riskfunktionen foljer dagligen upp marknadsrisker och kontrollerar att
beslutade limiter efterlevs. Vid en limitbvertradelse sker rapportering enligt faststélld rutin och
atgarder vidtas.

Forenade Livs marknadsrisker, berdknad per 2017-12-31 enligt ovan angivha metod, &r fordelad
enligt nedan. Aktierisk och koncentrationsrisk &r de dominerande riskerna i Forenade Livs riskprofil for
marknadsrisk. Diversifieringen raknas enligt Solvens Il-regelverkets standardformel. Storleken pa
diversifieringen ar en konsekvens av 1ag korrelation mellan de dominerande riskerna.
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Marknadsrisk

vvvvvv

| grafen illustrerar den bla fargen respektive riskkategoris andel. Den grona fargen illustrerar
diversifieringen. Den gula fargen illustrerar det totala solvenskapitalkravet.

Forenade Liv forvaltar placeringstillgangarna med hansyn tagen till aktsamhetsprincipen, vilket i stort
innebar att:

¢ Tillgangarna investeras pa det satt som bast gagnar kundernas och formanstagarnas
intressen.

e Tillgangarna investeras pa ett satt som tillférsakrar sakerhet, kvalitet, likviditet och lonsamhet
for den samlade portfélien. TillgAngar som tacker de forsakringstekniska avsattningarna
investeras pa ett satt som ar anpassat till de forvantade framtida formanernas typ och
varaktighet.

e Tillgangarna investeras till dvervagande del pa reglerade marknader. Investeringar i tillgangar
som inte ar foremal for handel pa reglerade finansmarknader halls p& aktsamma nivaer.

e Investering far ske i derivatinstrument, férutsatt att investeringen bidrar till att minska
investeringsriskerna eller underlattar effektiv forvaltning av portféljen. Derivat varderas med
aktsamhet med beaktande av den underliggande tillgdngen och tas med vid varderingen av
institutets tillgangar.

e Tillgangarna skall vara lampligt diversifierade.

Vidare innebar tillampningen av aktsamhetsprincipen att de risker som &ar forenade med foretagets
investeringar kan matas, dvervakas, hanteras, kontrolleras och rapporteras, samt att atkomst till
investeringen garanteras och att sdkerhet, kvalitet, likviditet och ld6nsamhet garanteras for portféljen
som helhet. Vid eventuella intressekonflikter mellan forsakringsforetaget och forsakringstagarna
investeras tillgangarna pa det satt som bast gagnar forsakringstagarnas och andra
ersattningsberattigades intressen.

Arligen genomférs en éversyn av huruvida tillgdngarna investeras i enlighet med
aktsamhetsprincipen. Slutsatsen fran 2017 ars 6versyn ar att foretagets tillgangar i alla vasentliga
aspekter ar investerade i linje med aktsamhetsprincipen.

C.2.2 Aktiekursrisk

Aktiekursrisk uppkommer genom Férenade Livs placeringar i onoterade och noterade aktier.
Placering i noterade aktier soker uppna en bred exponering mot varldens etablerade marknader och
tillvaxtmarknader med hansyn tagen till riskkoncentrationer som foljer av foretagsstrategiska
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placeringar i noterade aktier. Till aktier raknas &ven onoterade aktier som tecknas i samband med
bérsintroduktioner eller som férvarvas genom att noterade foretag bolagiserar delar av sin
verksamhet och delar ut aktierna till agarna.

Aktiekursrisken bland placeringstillgdngarna hanteras genom att limiter som dagligen foljs upp av
kapitalforvaltningen och riskfunktionen. Vid en limitdvertradelse sker rapportering enligt faststalld rutin
och atgarder vidtas.

Aktiekursrisken mats for Forenade Livs verksamhet genom att:

e aktier noterade pa reglerade marknader stressas med ett simulerat aktiekursfall om 39
procent,

e Ovriga (gj strategiska innehav) stressas med ett simulerat aktiekursfall om 49 procent, och

e strategiska innehav stressas med ett simulerat aktiekursfall om 22 procent.

Aktiekursriskens kanslighetsberékning anger effekten av en nedgang med 10 procent i
marknadsvardet pd samtliga aktieinnehav. For aktiederivat méts risken genom att den underliggande
tillgAngen minskar i varde i samma utstrackning som &vriga aktieinnehav

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2017-12-31 redogors for i
nedanstaende tabell.

Effekt pa kapitalbas fore skatt
Aktiekursrisk 2017-12-31, Tkr Marknadsvérde Kéanslighet Stress
763 855 -77 494 -225 172

Forenade Liv &r exponerade mot koncentrationsrisk i aktieportfoljen i och med sitt aktieinnehav i
Swedbank.

C.2.3 Ranterisk

Foretagets finansiella stallning ar till stor del beroende av radande marknadsrantor da foretagets
ataganden varderas med utgadngspunkt i marknadsrantor samt att placeringstillgangarna till en
betydande del bestar av rantebarande placeringar. Detta medfor att en forandring i marknadsrantorna
paverkar saval vardet pa foretagets placeringstillgingar samt vardet pa forsakringsatagandena och
darmed foretagets finansiella stallning.

Ranterisken hanteras genom limiter som begransar storleken p& aktieinvesteringar

Kapitalforvaltningen och riskfunktionen foljer dagligen upp réanterisken genom att kontrollera att
beslutade limiter efterlevs. Vid en limitbvertradelse sker rapportering enligt faststélld rutin och
atgarder vidtas.

For analys av foretagets réanterisk stressas foretagets tillgangar och skulder genom forandringar i den
riskfria rantekurvan. Dessa relativa férandringar ar lIéptidsberoende och innebéar en séankning av
rantan.

Kanslighetsanalysen utfors genom att berakna hur tillgangar och skulder paverkas av en férandring i
nominella rantor som ett parallellskift med +/- 1 procentenhet.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2017-12-31 redogors for i
nedanstaende tabell.

Effekt pa kapitalbas fore skatt

Rénterisk 2017-12-31, Tkr Marknadsvarde Kénslighet Kapitalkrav/stress
Okning av marknadsranta

Tillgangar 2865179 -91 580 -105 079
Skulder 1727 767 55 142 48 576

Netto -36 437 -56 503
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C.2.4 Spreadrisk

Forenade Liv definierar spreadrisk som risken att foretagets majligheter att na sina mal paverkas till
foljd av forandring av inbordes differenser av rantor for vardepapper. Spreadrisk uppkommer i
rantekansliga tillgangar med potentiellt hdgre avkastning (kreditspread) utéver den riskfria rantan, dar
kreditspreaden avser att reflektera en kompensation for den inneboende kreditrisken i tillgangen
ifraga.

Exponering mot spreadrisk styrs genom limiter som begrénsar exponeringen gentemot tillgangar med
spreadrisk. Spreadrisken hanteras genom kop och forséljning av tillgangar exponerade mot
spreadrisk.

Spreadrisken mats utifran exponeringens kreditbetyg och dess duration. For varje kreditbetyg och
duration anges en foréndring i exponeringens varde.

Kéanslighetsméatningen anger effekten av en dkning av kreditspreaden éver den riskfria rdntan med 10
baspunkter.

Effekten pa foretagets kapitalbas av ovan beskrivna stressar per 2017-12-31 redogors for i
nedanstdende tabell.

Effekt pa kapitalbas fore skatt
Spreadrisk 2017-12-31, Tkr Marknadsvarde Kanslighet Kapitalkrav/stress
2865179 -4 754 -33 240

C.2.5 Valutarisk
Foretagets forsakringsataganden ar i till storsta del utstéllda i svenska kronor. | de fall
placeringstillgangar ar exponerade mot andra valutor &n svenska kronor uppstar en valutarisk.

Foretagets far endast exponera sig gentemot andra valutor an svenska kronor genom exponeringar
som kan uppsta genom placeringar i rantor, aktier, investeringsfonder eller dar exponeringen har sitt
ursprung i forsakringsatagandena.

Risktagandet styrs genom limiter dar en dvre och lagre limit fér valutaexponeringens relation till
foretagets totala placeringstillgangar faststalls. Valutarisken hanteras genom kop och forsaljning av
valutor samt handel i derivat.

Valutarisken méts genom att samtliga valutaexponeringar stressas med en simulerad kursférandring
om 25 procent gentemot svenska kronor i den riktning som har en negativ effekt pa foretagets
kapitalbas.

Kéanslighetsmatningen anger effekten av en simulerad férandring av valutakursen om 10 procent
gentemot svenska kronor i den riktning som har en negativ effekt pa foretagets kapitalbas.

Marknadsvardet av foretagets tillgangar exponerade for valutarisk samt effekt av stress- och
kanslighetsanalys pa kapitalbasen redogors for i nedanstaende tabell.

Effekt pa kapitalbas fore skatt
Valutarisk 2017-12-31, Tkr Marknadsvarde Kanslighet Stress
359 226 -46 320 -114 554

C.3 Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken att foretagets majlighet att na sina mal paverkas till fljd av att motparter
eller emittenter inte fullgor sina finansiella forpliktelser och eventuella sékerheter inte téacker fordran.
Foretagets materiella exponeringar mot kreditrisk kommer sig av foretagets investeringar i
vardepapper som bar kreditrisk.

Inom tillgangsforvaltningen styrs riskexponeringen gentemot kreditrisk av styrelsens beslutade
placeringspolicy och underliggande placeringsriktlinjer. Dar regleras att exponering enbart far
foreligga mot motparter och emittenter med lagst BBB- enligt Standard & Poor’s, eller motsvarande.
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Foretagets placeringsriktlinjer anger aven limiter for placeringar som bar kreditrisk baserat pa
motpartens kreditbetyg. Dessa limiter féljs upp regelbundet inom ramen fér kapitalférvaltningens
riskrapportering.

Tilldtna emittenter och motparter finns registrerade pa en sarskild lista som bereds och godkanns av
chefen for kapitalforvaltning efter utlatande av bl a féretagets riskfunktion (andra forsvarslinjen).

Foretaget mater sin kreditrisk 6vergripande med hjélp av Solvens ll-regelverkets standardformel.
Denna innehaller tva moduler for kreditrisk, en spreadriskmodul och en motpartsriskmodul.

Motpartsriskmodulen syftar till att visa pa férandringen av vardet av tillgangar och skulder orsakade
av kreditforluster eller férsamring av motpartens kreditbetyg. Modulen inbegriper &ven exponering
som uppstar p g a aterforsakring och placering i derivat (exklusive kreditderivat som hanteras av
spreadriskmodulen). For redogorelse for foretagets hantering av spreadrisk samt exponering mot
spreadrisk, se avsnitt C.2.4.

En avsevard del av foretagets placeringstillgangar &r investerade i sakerstallda bostadsobligationer.
Foretagets kapitalforvaltning bedémer regelbundet risken i dessa placeringar, bl a genom att
analysera hur mycket sékerheter det finns utbver det totala emitterade nominella beloppet av utgivna
sakerstallda bostadsobligationer. Analysen inbegriper &ven ett stresstest som utgoérs av ett simulerat
prisfall av bostadsfastigheter p& 20 procent. Gallande nivaer av 6versakerheter (OC) visar analys
genomford i december 2017 att OC-nivaerna befinner sig pa betryggande niva.

Motpartsrisken uppgick till 11 677 tkr per 2017-12-31, beréknad enligt Solvens ll-regelverkets
standardmodell.

Kreditkvalitén for Férenade Livs finansiella tillgangar fordelat per ratingkategori visas i tabellen nedan.

Kreditkvalitén pa foretagets finansiella tillgangar, storleken pa motpartsrisken och kreditexponeringar
gentemot aterforsakrare redogors for nedan.

Kreditkvalité pa klasser av finansiella Ingen

tillgdngar 2017-12-31, Tkr AAA AA A rating Summa
Obligationer och andra rénte-barande

vardepapper (inklusive upplupen ranta) 1816 962 573 333 474 583 - 2864878
Ovriga finansiella tillgingar har ingen rating - - - 236 850 236 850
Summa 1816 962 573 333 474 583 236850 3101728

Kreditkvalitén for Férenade Livs aterférsakringsprogram visas i tabellen nedan.

Kreditexponering mot aterforsakrare Ingen
2017-12-31, Tkr AA rating Summa
Fordringar avseende aterforsékrare 29 559 1129 30 688
Aterforsakrares andel av férsakringstekniska

avsattningar 26 163 5436 31599
Skulder avseende aterforsakrare - - -
Summa 55 722 6 565 62 287

C.4 Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk menas risken att foretagets mojlighet att na sina mal paverkas till foljd av att
finansiella transaktioner inte kan fullgoras eller endast till avsevard merkostnad, forlust eller odnskad
riskexponering.
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Likviditetsrisk uppstar bade fran illikvida placeringstillgangar (marknadslikviditetsrisk) samt fran
foérandringar i positiva och negativa kassafléden, exempelvis som resultat av férandringar av frekvens
eller storlek av upphérda premieinbetalningar eller intraffade stérre skador eller katastrofer.

Det dvergripande malet avseende foretagets likviditetshantering ar att sakerstélla en betryggande
position av likvida medel for att vid var tidpunkt klara den dagliga driften och for att técka risker och
ataganden i verksamheten. Foretagets likviditetsrisk anses vara av ringa betydelse i den totala
riskbilden.

Foretaget likviditetsrisk hanteras framst genom de principer, processer och instruktioner som ges av
foretagets kapitalhanteringspolicy samt riktlinjer for likviditetshantering. | tillagg till dessa styrs
foretagets likviditetsrisk dels genom foretagets placeringspolicy, vilken anger krav pa
placeringstillgangarnas likviditet, samt dels de villkor som géller vid tecknande av forsakring.

Foretagets likviditet samt likviditetsrisker analyseras och féljs upp I6pande med hjélp av ett sarskilt
matt kallat "kassalikviditetsriskkvot”. Detta métt beraknas pa kort (0-1 manader) och lang sikt
(0-12 méanader) och utgar fran dagens position av likvida tillgangar med beaktande av
prognosticerade kassafloden.

For bedomning av riskers paverkan pa foretagets likviditet analyseras mattet i ett forvantat scenario
samt i ett stressat scenario. | handelse att prognosen for foretagets kassalikviditetsriskkvot visar att
kvoten gar under dess limit ombeds kapitalférvaltningen likvidera en tillracklig mangd tillgangar for att
mota det 6kade behovet.

Utover analys och uppféljning av matchningen mellan in- och utfléden samt likviditetsbuffert pa
foretagsniva sakerstalls aven likviditeten genom att foretagets placeringspolicy anger att
placeringstillgangarnas aggregerade likviditet skall vara mycket god och darmed av saddan art att de
utan risk for onddiga vardeforluster kan likvideras pa kort till medellang sikt for att moéta storre
utfloden. Placeringspolicyn stéller krav pa att styrelsen och verkstallande direktoren regelbundet ska
erhalla varderingar och bedémningar avseende likviditetsrisk.

Vid dessa varderingar och bedémningar goérs en analys av "Marknadslikviditetsriskkvoten” definierad
som tillgdngar som utan marknadspaverkan kan avyttras under féljande sex manader i férhallande till
forsakringsskuldens forvantade kassafldden under de kommande fem aren.

Forenade Liv mater likviditetsrisken kontinuerligt m h a definierade riskmatt enligt ovan.

Per 2017-12-31 uppfylldes de faststallda kraven pa kassalikviditetsriskkvoten och kraven pa
marknadslikviditetsriskkvoten, i enlighet med foretagets placeringspolicy och riktlinjer fér
likviditetsriskhantering.

Forvéntad vinst inkluderad i framtida premier

Den forvantade vinsten inkluderad i framtida premier for Forenade Liv uppgar till 63 tkr. Vinsten
kommer i huvudsak frédn premier som forvantas inbetalas till varje forsakring inom samma homogena
riskgrupp. Anledningen till att vinster uppstar ar att nuvardet av framtida kassafloden som uppstar

p g a forvantad premieinbetalning ar hégre an nuvardet av de skadekostnader och driftskostnader
som forsékringarna véantas ge upphov till.

Forvantad vinst inkluderad i framtida premier utgoér en mindre del av kapitalbasen och innebér en
marginell likviditetsrisk.

C.5 Operativ risk

Forenade Livs hantering av operativa risker utgar fran ett kontinuerligt arbete med att systematiskt
identifiera handelser som, om de intraffar, kan paverka foretagets mojligheter och formaga att n&
saval kortsiktiga som langsiktiga mal och att uppratthalla god intern kontroll. Utgangspunkt vid
riskidentifiering ar en aktuell omvarldsanalys och nulagesbedémning av féretagets verksamhet,
inklusive intraffade incidenter. Identifierade héndelser/risker analyseras och konsekvens, sannolikhet
och eventuell samverkan for riskerna varderas. Baserat pa analysens resultat tas underlag fram for
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beslut om hur riskerna ska hanteras samt for beddmning av foretagets totala exponering mot
operativa risker.

Enligt upprattade rutiner ska identifiering och analys av eventuella operativa risker som kan uppsta till
foljd av affarsplaner och strategier, vid foretagets affarsplaneringsprocess. Analysen utgdr underlag
for beslut om atgarder att implementera under affarsplaneringsperioden i syfte att bibehalla
exponeringen mot operativa risker inom foretagets riskaptit. Riskhanterande atgarder genomfors
antingen som I6pande aktiviteter inom det beroérda verksamhetsomradet eller inom ramen for
affarsplanen.

Foljande riktlinjer tillampas vid hantering av operativa risker:

e Risken kan accepteras pa sin nuvarande niva, om konsekvensen ar 1&g eller om risken ligger
inom riskaptiten och det inte beddéms vara ekonomiskt motiverat att reducera den. Risken ska
dock fortsatt bevakas vilket innebar I6pande uppféljning av att risken ligger inom riskaptiten.

e Risken ska reduceras inom rimlig tid om den inte bedéms vara acceptabel pa sin nuvarande
niva. Atgarder ska d& vidtas som paverkar sannolikheten for att risken intréffar eller reducerar
konsekvenserna om den intréaffar.

e Risken ska reduceras eller elimineras omedelbart om den ligger utanfor féretagets
risktolerans. Det innebér att de aktiviteter som ger upphov till risken ska avslutas om det ar
mojligt eller att risken ska reduceras till en acceptabel niva for fortsatt hantering.

Foretaget mater de operativa riskerna pa tva satt:

e Genom att med hjélp av Solvens ll-regelverkets standardformel berdkna operativa riskers
paverkan pa foretagets kapitalbas.

e Genom att beddma sannolikheten for att risken ska intraffa och de negativa konsekvenserna
for foretaget om risken intraffar. Konsekvenserna bedéms utifran tre perspektiv: paverkan pa
kunder, varumérke eller kostnader.

Operativa riskers paverkan pa kapitalbasen enligt Solvens ll-regelverkets standardformel per
2017-12-31 uppgick till 38 394 tkr.

| september 2015 meddelade Folksam sin avsikt att inférliva Forenade Livs verksamhet i Folksam.

Risker har identifierats kopplade till koordinering och prioritering av aktiviteter for att uppratthalla
verksamheten och sékerstélla basleveransen, det galler frAmst prioriteringar och resurser inom IT for
att kunna uppratthalla verksamheten och stddja inforlivningen. Foretaget &r man om att
bestandsoverlatelsen och avvecklingen av bolaget gar enligt tidsplan och att kvalitén i produkter och
leveranser gentemot kund uppréatthalls pa en god niva.

C.6 Ovriga materiella risker

C.6.1 Affarsrisk
Med affarsrisk avses risken att foretagets mojlighet att na sina mal paverkas till foljd av strategiska
eller affarsrelaterade beslut eller handelser utanfor foretagets direkta kontroll.

Affarsrisk identifieras, analyseras och hanteras lépande inom verksamheten med syfte att forsta och
effektivt agera pa potentiella forandringar i foretagets omvarld. Affarsrisker kan exempelvis uppsta till
foljd av innovationer och marknadsférandringar, regelverksforandringar, makroekonomiska och
politiska handelser eller vid strategiska och affarsrelaterade beslut. Affarsriskerna paverkas av
foretagets formaga att hantera forandringar.
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Vilka atgarder som &r lampliga for att reducera affarsrisker beror pa riskens art men skall i alla lagen
vara effektivt utformade. Med effektiva menas i detta sammanhang att de bl a i méjligaste méan ska
sakerstalla att forsakringstagarnas intressen tillgodoses och kan implementeras pa ett satt som inte
leder till onddig kortsiktig forhojd riskexponering eller onddiga vardeforluster for foretaget.

Affarsrisker bedoms regelbundet utifran sannolikheten att risken intraffar samt konsekvensen for
foretaget, skulle den komma att intraffa. | samband med foretagets process for framatblickande
analys inom ramen for dess egna risk- och solvensbedémning sammanstélls och analyseras
scenerier som stracker sig over affarsplaneringsperioden. Dessa scenarier baseras bl a pa foretagets
identifierade affarsrisker. Genomford scenarioanalys ger ledning och styrelse en god forstaelse for
omvarldsforandringars, och darmed aven affarsriskers, potentiella paverkan pa foretagets finansiella
position.

Under 2017 identifierades 6vergripande materiella affarsrisker med potentiell negativ paverkan pa
foretagets solvens. De huvudsakliga affarsrisker som identifierats ar att forandringar i foretagets
affarsmiljo, nya forutsattningar att bedriva verksamheten p g a nya komplexa regelverk samt att en
pandemi intraffar. Dessa identifierade risker kan leda till ett féretaget tappar affarsvolymer samt tkat
behov av investeringar. Affarsriskerna risker ingar ocksa i de scenerier som analyserades i foretagets
egen risk- och solvensbeddmning.

C.6.2 Inflationsrisk
Med inflationsrisk avses risken att foretagets majlighet att na sina mal paverkas till foljd av
forandringar i av underliggande grund fér skadekostnadsutveckling, indexering eller vardesakring.

Inflationsrisken uppkommer genom att foretaget har ataganden gentemot kunder dar
ersattningsnivaerna forandras i takt med inflationen. Detta uppkommer genom att de ersattningar som
utbetalas vid forsakringshéndelser forandras i takt med den underliggande inflationen. Férenade Liv
hanterar den inflationsrisk som uppkommer via dessa forsakringsataganden genom att placera i
tillgangar som over tid forvantas kompensera for de risker som uppkommer i forsakringsrorelsen.

Beddmning av inflationsrisk gors arligen. Bedomningen av inflationsrisken ska beakta saval
forsakringsrorelsens kanslighet for inflation som tillgangarnas matchande egenskaper. Det ska av
bedémningen framga hur starkt olika tillgangar ar kopplade till forandrad inflation.

C.6.3 Koncentrationsrisk

Med koncentrationsrisk avses risken att foretagets mojligheter att na sina mal paverkas till foljd av
otillracklig diversifiering av tillgangar, motparter eller emittenter. Foretaget skilier mellan tre olika typer
av koncentrationer som kan ge upphov till koncentrationsrisk; koncentration mot enskilda emittenter,
geografisk koncentration och koncentration mot sektor/bransch.

Foretaget har stora exponeringar mot enskilda emittenter i tillgangsportféljen. | exponeringen mot
respektive emittent inkluderas innehav i aktier, obligationer, derivat och medel pa inlaningskonto.
Foretagets storsta koncentration ar exponeringen mot Swedbank. Denna koncentration beaktas vid
valet av placeringsinriktning och sarskilt vid sammanséattningen av foretagets aktieportfdlj. Tabellen
nedan visar de storsta exponeringarna mot enskilda emittenter, inklusive svenska staten.

Emittent, 2017-12-31, Tkr Marknadsvarde
Swedbank AB 1107072
Svenska Staten 604 213
Svenska Handelsbanken AB 492 978
Nordea Bank AB 481 545
SEB AB 474 583

Foretagets tillgangsportfolj uppvisar en geografisk koncentration mot Sverige och USA genom
investeringar i rantebarande vardepapper, aktier och fonder.
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Vad géller koncentration mot sektor/bransch finns en koncentration mot finans- och
forsakringsverksamhet genom innehav i bl a bostadsobligationer och aktier; offentlig férvaltning
genom innehav i statsobligationer samt tillverkningsindustrin genom innehav i aktier.

Foretaget mater koncentrationsrisk pa tva séatt; dels genom att regelbundet folja upp stora
koncentrationer gentemot motparter och emittenter, och dels genom Solvens ll-regelverkets
standardformel. Koncentrationsriskmodulen omfattar enskilda exponeringar som 6éverstiger ett visst
troskelvarde i form av andel av balansomslutningen. Vardet av den enskilda exponeringen som
Overstiger detta troskelvarde stressas.

Stora koncentrationers paverkan pa kapitalbasen enligt Solvens ll-regelverkets standardformel per
2017-12-31 uppgick till 256 106 tkr.

C.7 Ovrig information
Det féorekommer ingen 6vrig materiell information avseende riskprofilen.

D. Vardering for solvensandamal

D.1 Tillgangar

D.1.1 Allmanna varderingsprinciper

Varderingen av tillgangarna i Férenade Livs solvensbalansrakning bygger pa principer om vardering
till verkligt varde. Utgangspunkten ar varderingen av tillgangar och skulder enligt de finansiella
rapporterna som sker i enlighet med IFRS, i forekommande fall med begransning enligt svensk lag.

Det basta beviset pa verkligt varde ar ett noterat pris pa en aktiv marknad. Om noterade priser inte
finns tillgangliga, kan verkligt varde faststallas genom hanvisning till priser for liknande instrument,
noterade priser eller nyligen genomférda transaktioner pa mindre aktiva marknader, eller modeller
som huvudsakligen anvander marknadsbaserade eller oberoende kéllparametrar. Sddana parametrar
inkluderar, men ar inte begransade till varderingskurvor, yieldkurvor, kreditspread, diskonterade
kassafloden, aktier eller skuldpriser och vaxelkurser.

| Férenade Livs solvensbalansrakning sker vardering till verkligt varde huvudsakligen enligt noterade
priser pa aktiva marknader for identiska tillgangar och skulder, s k standardvarderingsmetod.
Tillgdngar och skulder som varderas enligt alternativa varderingsmetoder kan delas in i tva grupper.
Antingen sker vardering utifran marknadsdata i form av noterade priser for identiska eller liknande
tillgangar och skulder pa inaktiva marknader, eller annan observerbar indata &n noterade priser t ex
rantor och avkastningskurvor. Om inte sddan information finns anvands alternativa varderingsmetoder
som bygger pa indata som inte &r observerbara pd marknaden.

Nedanstaende tabell visar varderingsmetodernas fordelning per tillgangsslag.

Alternativa varderingsmetoder

Standard Baserad pa
Véarderingsmetoder solvensbalansréakning varderings- Baserad p4 annan data an
2017-12-31, Tkr metod marknadsdata marknadsdata Total
Aktier 763 667 - 5 763 672
Obligationer 2 864 878 - - 2 864 878
Ovriga investeringar - - 76 76

Derivat -152 -2 567 - -2719
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D.1.2 Skillnader i vardering for solvensandamal och i finansiell rapportering

Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen enligt Férenade Livs finansiella
rapporter. Nedanstaende tabell visar materiella kategorier av tillgangar. Solvensbalansrakningens
uppstallningsform anvands vilket innebéar att det fér vissa balansposter finns klassificeringsskilinader
jamfort med uppstallningsformen enligt de finansiella rapporterna. En fullstandig
solvensbalansrékning finns i bilaga 3.5, Balansrakning S.02.01.02.

Tillgangar enligt solvensbalansrakning och finansiella Solvens- Finansiella

rapporter 2017-12-31, Mkr balansréakning rapporter Skillnad
Akter och andelar i dotterféretag och intresseféretag - - -
Aktier 763 672 763 672 -
Obligationer 2864 878 2 864 878 -
Investeringsfonder - - -
Derivat 65 65 -
Ovriga investeringar 76 76 -
Lan - - -
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar 30 549 31 599 -1 050
Forsakringsfordringar och fordringar pa férmedlare 42 628 68 823 -26 195

D.1.3 Aktier, obligationer och derivat

Posterna aktier, obligationer och derivat ar finansiella instrument som i solvenshalansrakningen ar
varderade till verkligt varde. Vardering for solvensandamal sker i enlighet med samma metoder som
tillampas for de finansiella rapporterna.

For finansiella instrument som ar noterade pa en aktiv marknad bestams verkligt varde enligt noterad
kurs pa balansdagen. Ett finansiellt instrument betraktas som noterat pa en likvid marknad om
noterade priser med latthet finns tillgangliga pa en reglerad marknad, hos en handlare, maklare,
branschorganisation, foretag som tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och
dessa priser representerar faktiska och regelbundet forekommande marknadstransaktioner pa
affarsmassiga villkor. Om marknaden for ett finansiellt instrument inte ar aktiv, anvands en
varderingsteknik for att ta fram verkligt varde. De anvanda véarderingsteknikerna bygger i s& hog
utstrackning som majligt pA marknadsuppgifter och féretagsspecifika uppgifter anvands i sa lag grad
som maijligt.

Aktier varderas huvudsakligen med hjalp av noterade kurser pa aktiva marknader. Aktier som &r
officiellt noterade varderas med hjalp av senaste officiella kopkurs, i lokal valuta.

Obligationer varderas med hjalp av noterade kurser pa aktiva marknader. Bade svenska och
utlandska obligationer med officiell handel marknadsvarderas dagligen med hjalp av senaste officiella
kopkurs i lokal valuta.

Derivat varderas huvudsakligen med alternativa varderingsmetoder. Vedertagna varderingsmetoder
for respektive instrument anvands, med anvandning av direkt eller indirekt observerbar data
exempelvis avkastningskurvor och valutakurser. Innehaven av derivat omfattar réanterelaterade derivat
som ranteterminer och valutarelaterade derivat som valutaterminer. En mindre andel derivat som
avser standardiserade derivatinstrument varderas till verkligt varde enligt noterade priser pa aktiva
marknader.

D.1.4 Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar

De forsakringstekniska avsattningarna brutto motsvarar det belopp som skaligen kan férvantas
uppkomma med anledning av ingangna forsakringsavtal. Berakningen av aterforsakrares andel av de
forsakringstekniska avsattningarna gors separat och motsvara basta skattningen och férvantade
kassafloden. Till skillnad fran varderingen i den finansiella rapporterna diskonteras de forvantade
kassaflodena med en réntekurva faststélld i EU-kommissionens delegerade férordning. Vidare
justeras vardet av aterforsakrarens andel av forsakringstekniska avsattningar med avseende pa
risken for respektive aterforsakrarens fallissemang.
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D.2 Forsakringstekniska avsattningar

D.2.1 Allmanna varderingsprinciper

| solvensbalansrékningen ar forsakringstekniska avsattningar varderade till verkligt varde. Det innebar
att en realistisk vardering, en basta skattning, gors av atagandena samt ett tillagg i form av en
riskmarginal. Med realistisk vardering menas att berdkningarna gérs med aktsamma, tillforlitliga och
objektiva antaganden.

De huvudsakliga affarsgrenarna inom Férenade Liv ar:

e  Sjukvardsforsakring (affarsgren 1)

e  Sjuk- och olycksfallsforsakring (afféarsgren 2)
e  Sjukforsékring (affarsgren 29)

¢ Annan livférsakring (afféarsgren 32)

| tabellen nedan visas skillnader i avsattningar i solvensbalansrakningen och i de finansiella
rapporterna for de huvudsakliga affarsgrenarna inom Férenade Liv.

Forsékringstekniska avsattningar enligt Varde Summa
finansiella rapporter och Solvens Il férdelat finansiella Skillnaderi Skillnader i basta Risk- Varde
pa affarsgren 2017-12-31, Tkr rapporter metoder antaganden skattning marginal Solvens Il

Forsakringstekniska avsattningar

Affarsgrenar direkt forsakring tillsammans med
proportionellt mottagen aterforsakring

Sjukvard 162 098 -18 752 81 143 427 3869 147 296
Sjuk- och olycksfall 1077 998 -23 230 -18 162 1 036 606 82 687 1119293
Sjukforséakring 368 664 -140 323 -6 425 226 516 4773 231289
Annan livférsakring 504 345 -142 390 -11 224 350 731 39 162 389 892
Summa 2113 105 -324 695 -35730 1757 280 130 490 1887 770

D.2.2 Basta skattning, gemensamt

Berdkningsgrund och metod

De forsakringstekniska avsattningarna motsvarar det belopp som skaligen kan férvantas uppkomma
med anledning av ingadngna forsakringsavtal. Forsakringstekniska avsattningar varderas till verkligt
varde. Det innebér att en realistisk berékning, en basta skattning, gors av skulderna samt ett tillagg i
form av en riskmarginal. Med realistisk berdkning menas att berdkningarna gérs med aktsamma,
tillforlitliga och objektiva antaganden.

Bésta skattningen beréknas som skillnaden mellan forvantat nuvarde av berédknade framtida utgifter
och forvantat nuvarde av beréknade framtida premier hanforliga till férsakringsavtalen. Samtliga
forpliktelser och ingangna avtal vid rapporteringstillfallet ingar i berakningen av basta skattningen. Vid
varderingen diskonteras forvantade kassafloden med den riskfria rantekurvan, faststalld i EU-
kommissionens (Europeiska forsékrings- och tjanstepensionsmyndigheten) delegerade férordning.
Om denna av praktiska skal inte ar majlig att tillampa anvands en réntekurva som ar publicerad av
Eiopa (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten) alternativt framtagen efter
anvisningar fran Eiopa.

Framtida utgifter omfattar forsakringsutbetalningar, driftskostnader, kostnader for skadereglering och
andra kostnader som kan uppkomma med anledning av ingadngna forsakringsavtal. Vid berékning av
framtida utgifter tas hansyn till férsékringsavtalens hela I6ptid.

For forsakringsersattningar gors antaganden om skadefrekvens, forvantade ersattningsbelopp,
framtida indexering, skadeinflation, skaderegleringskostnader och, i férekommande fall, livslangd och
avveckling av sjukfall.
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For driftskostnader gors antaganden om forvantade administrativa kostnader, anskaffningskostnader
och 6vriga kostnader som allokeras till férsakringsavtalen. Antaganden gors aven fér
skaderegleringskostnader.

For skadeforsakring berdknas basta skattning separat for icke intraffade skador (Avsattning for
premier) och intréffade men &nnu icke reglerade skador (Avsattning for oreglerade skador).

Avsattning for kAnda men oreglerade skador gors till sitt kdnda belopp med tillagg fér berdknade
aterstdende utbetalningskostnader samt beraknade aterstdende skaderegleringskostnader.

Avsattning for okanda skador avseende saval utbetalningskostnader som skaderegleringskostnader
gors med hansyn till erfarenhet av for varje tidpunkt intraffade men i efterhand rapporterade
forsakringsfall. De metoder som foéretaget anvander ar chain-ladder och Bornhuetter-Ferguson, eller
en kombination av dessa.

Inga férenklade berédkningsmetodiker har anvénts vid berdkning av bésta skattningen.

Skillnad i metod mot redovisning i finansiella rapporter

| Solvens ll-regelverket beréknas forsakringstekniska avsattningar som en béasta skattning med ett
tillagg i form av en riskmarginal. | de finansiella rapporterna sker inte ndgon sadan uppdelning.
Avsattningen for premier beraknas med hansyn till framtida premier och férvantad vinst, vilket inte
sker i de finansiella rapporterna. Darutéver diskonteras inte avsattningarna i de finansiella
rapporterna, med undantag for de produkter som klassas som livforsakring (skadelivréantor och
sjukrantor). | dessa fall anvands dessutom en betryggande rantekurva, till skillnad fran Solvens II-
regelverket dar en rantekurva faststalld av faststalld i EU-kommissionens (Europeiska forsakrings-
och tjanstepensionsmyndigheten) delegerade férordning) anvands.

For vissa produkter inom affarsgren annan livforsakring och for sjuk- och olycksfall skiljer sig
hanteringen at av vilka floden som ingar vid berakningen av forsakringstekniska avsattningar. | basta
skattningen ingar, till skillnad fran avsattningar i de finansiella rapporterna, férvantade premier
nastkommande &r samt till dessa premier forvantade framtida utgifter som forsakringsersattningar och
driftskostnader. For att avgdra huruvida framtida fléden ska var med i berékningen, &r inom avtalets
granser, gors en bedémning utifran ett antal av Solvens Il-regelverket specificerade kriterier.

Inom affarsgrenarna annan livférsékring och sjuk- och olycksfall har det forekommit att Gverskott satts
av i fond for tilldelad aterbaring i den man den ekonomiska stéllningen och resultatet for en
verksamhetsgren, liksom den ekonomiska situationen for foretaget som helhet tillat detta. Overskott
som satts av i fond for tilldelad aterbaring ska nu vid avveckling av foretaget i majligaste man
aterforas till forsakringstagarna. | finansiella rapporter ar denna tilldelade aterbaring en
forsakringsteknisk avsattning oavsett nar i tiden aterféringen ar tankt att ske. Vid berakning av basta
skattningen ar daremot enbart tilldelad aterbaring som faller inom avtalets granser med och ingar
darmed i forsakringstekniska avsattningar. | forsakringstekniska avsattningar i de finansiella
rapporterna ingar en avsattning for aterbaring. | solvensbalansrakningen ingar endast den andel som
ska betalas ut kommande ar i basta skattningen. Resterande andel hanteras som "Andra avsattningar
an forsakringstekniska avsattningar”.

Huvudsakliga antaganden, gemensamt

Antaganden om skaderegleringskostnader, som &r en del av avsattningen for oreglerade skador,
bygger pa erfarenheter fran tidigare ars skaderegleringskostnader och en uppskattning av den totala
utestdende mangden av oreglerade skador. Antagandena satts per produkt.

Avsittningen for premier innehéller antaganden om premieinbetalningar, driftskostnader och icke
intraffade skadekostnader. Dessa antaganden baseras péa foretagets erfarenhet.

Skillnad i antaganden mot redovisning i finansiella rapporter

Vid varderingen av avséttningarna enligt Solvens Il-regelverket anvands en rantekurva faststélld av
Eiopa (Europeiska forsakrings- och tjanstepensionsmyndigheten). Den skiljer sig fran rantekurvan i de
finansiella rapporter dar de riskfria rantekurvorna tas fram med betryggande antaganden.
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Avséattningen for premier baseras pa projektion av framtida kassafloden, vilket omfattar aven
forvantade framtida premieinbetalningar. | de finansiella rapporterna periodiseras férsakringsavtalens
premie i enlighet med féretagets exponeringstid och redovisas i avséttningen for ej intjanad premie
och kvardrgjande risk. | den man avsattning for kvardréjande risk bedoms nédvéandig ingar den i
ovannamnda kassaflodesprojektion enligt Solvens ll-regelverket.

Utover olika rantekurvor ar den stora skillnaden mellan antaganden vid vardering i de finansiella
rapporterna och antaganden vid vardering i solvensbalansrakningen att antaganden vid vardering i de
finansiella rapporterna ska vara betryggande for 6vrig livforsakring, medan de alltid ska vara
aktsamma vid vardering i solvensbalansrakningen.

D.2.3 Riskmarginal
Riskmarginalen motsvarar det belopp som tredje part skulle forvéntas kréva in utdver basta
skattningen for att ta Gver foretagets forsakringsataganden.

Riskmarginalen berdknas som forvantat nuvarde av kostnaden for att halla ett kapital som motsvarar
solvenskapitalkravet for andra risker &n marknadsrisker och motpartsrisker i finansiella avtal under
forsakringsavtalens aterstaende [6ptid. Den ranta som anvands vid berakningen av
kapitaliseringskostnaden &r angiven i Solvens ll-regelverket.

For premie- och reservrisk inom skadeforsakring, berdknas framtida solvenskapitalkrav med
standardformeln. For dvriga risker beréknas framtida solvenskapitalkrav proportionellt mot s k
riskdrivare som projiceras under aterstdende l6ptid. Olika riskdrivare anvands inom de olika
delmodulerna.

Framtagande av riskmarginalen pa enskilda affarsgrenar sker genom att den totalt beraknade
riskmarginalen fordelas proportionellt mot den beréknade riskmarginalen for varje affarsgren. Detta
tillvagagangssatt behdvs da summan av riskmarginalen av samtliga affarsgrenar, p g a diversifiering,
Overstiger den totalt berédknade riskmarginalen.

D.2.4 Skadeforséakring

Berakningsgrund och metod basta skattning

Sjuk- och olycksfallsforsakring har langa avvecklingstider och for produkter inom denna grupp
anvands i forsta hand Bornhuetter-Fergusonmetoden for berdkning av avsattningen fér intraffade men
annu icke-rapporterade skador (IBNR). Foretaget gor Idpande prognoser dver slutlig skadekostnad
och anvander dessa som utgangspunkt for metoden. Berékningen baseras pa utbetalda
skadeersattningar per skadear. Vid bedémningen av den slutliga skadekostnaden kan historik éver
kand skadekostnad per skadear anvandas som komplement till utbetalda skadeersattningar i det fall
historiken ar tillrackligt omfattande och palitlig. For produkter med lang tid mellan tidpunkt for intraffad
skada och tidpunkt for anmalan, som barnforsakringar, ar utbetalningshistoriken vanligtvis inte
tillrackligt omfattande. | sddana fall kompletteras ovanstdende metoder med en medelskademetod.

For produkter med kort avvecklingstid anvands i forsta hand traditionell chain-ladderteknik, i vissa fall
i kombination med Bornhuetter-Ferguson. | dessa fall anvands utbetalda skadeersattningar som
utgdngspunkt.

Skillnad i metod mot redovisning i finansiella rapporter
Skillnaderna i vardering beror pa att i Solvens Il-regelverket beréknas dels en riskmarginal som tillagg
till basta skattningen och dels pa att basta skattningen diskonteras.

Huvudsakliga antaganden basta skattning
For olycksfallsforsakring anvands antaganden om framtida I6ne- respektive prisinflation vid
berdkningen av avsattningen for oreglerade skador.

Avsittningen for premier innehéller antaganden om premieinbetalningar, driftskostnader och icke
intraffade skadekostnader. Dessa antaganden baseras péa foretagets erfarenhet.
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Skillnad i antaganden mot redovisning i finansiella rapporter
Ingen skillnad foreligger avseende de antaganden som gors for solvensbalansrédkning och finansiella
rapporter.

D.2.5 Annan livférsakring

Berédkningsgrund och metod bésta skattning

Bésta skattningen beréknas med vedertagna forsakringsmatematiska metoder. For gruppférsakring,
som utgor merparten av affarsgrenen Annan livforsakring, tillampas framst metoder som baseras pa
historik av utbetalda belopp. Avsattning for oreglerade skador berédknas med hjalp av historik dver
kanda skador, helarspremier, eller kombinationer av kanda skador och helarspremier. Val av metod
styrs bl a av tillgang till historik.

| basta skattningen tas aven hansyn till nasta ars premier vilka anses inga i avtalet. En skattning av
framtida premier samt till dessa hérande férsakringsersattningar och driftkostnader kommer fran
prognoser framtagna i féretagets affarsplanering.

Huvudsakliga antaganden bésta skattning
Det antagande som har storst paverkan pa varderingen inom affarsgrenen Annan livforsakring ar
antagandet om dddlighet. Utéver dodlighet har antagandet om driftkostnader stor paverkan:

Dddlighet
Antagande om dddlighet baseras pa historiskt observerade skadeutbetalningar.

Driftskostnader
Antagande om driftkostnader tillAmpas som en proportionell andel av avsattningen for okéanda skador.

D.2.6 Sjukforsakring

Berédkningsgrund och metod basta skattning

Till sjukforsakring raknas sjuk- och premiebefrielseforsakring. Basta skattningen bestar av en
avsattning for kanda skador som beréknas genom att applicera en tillstindsmodell pa de skador som
ar kanda idag. Modellen hanterar tva tillstdnd, sjuk och icke sjuk, och genererar ett framtida
kassaflode som nuvardesberaknas. En avsattning gors ocksa for okanda skador, vilken ar baserad pa
avsattningen for kanda skador.

Huvudsakliga antaganden basta skattning )
Storst paverkan pa varderingen har antagandet om sjuklighet. Ovriga antaganden som har paverkan
pa varderingen ar antaganden om inflation och driftkostnader.

Sjuklighet
Antaganden gors om avveckling av sjukfall. Avveckling kan ske bade genom dddsfall och genom
tillfrisknande.

Driftskostnader

Med driftkostnader avses skaderegleringskostnader vilket ar kostnader for att administrera saval
kadnda som ok&anda skadefall. Antaganden om skaderegleringskostnader sker genom en proportionell
belastning pa basta skattningen for kanda och okanda skador.

D.2.7 Osakerhet avseende vardering av forsakringstekniska avsattningar

Avsattningen for intréffade men ej rapporterade skador ar till sin natur behaftad med en viss grad av
statistisk osékerhet. Osékerheten hanteras framst genom anvandning av vedertagna aktuariella
metoder och kontinuerlig uppfdljning av anmalda skador och utbetalningsstrommar.

Personskador ar relativt f& och tar lang tid att reglera vilket gor dessa svéara att uppskatta.
Bedomningen forsvaras av t ex olika inflationstakter och osékerhet i framtida tillampning av gallande
lagar och regler. For kdnslighet i de forsékringstekniska avsattningarna hénvisas till avsnitt C.1
Forsékringsrisker.
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D.2.8 Medel som kan aterkravas fran aterforsakringsforetag och specialforetag

Forenade Liv ingar i Folksam koncernens aterforsékringsprogram som omfattar bade
katastrofaterforsakring och individuell aterforsakring av produkter inom olycksfallsférsakring.
Katastrof- och koncentrationsrisker utvarderas I6pande och aterférsakringsprogrammet justeras vid
behov.

For beskrivning av metod och antaganden samt skillnader i berdkningen i solvensbalansrakningen
och de finansiella rapporterna héanvisas till avsnitt D.1.4, Aterforsékrares andel av forsakringstekniska
avsattningar.

D.3 Andra skulder

D.3.1 Allmanna varderingsprinciper

Varderingen av andra skulder i Forenade Livs solvensbalansrakning bygger pa principer om vardering
till verkligt varde. Varderingen av andra skulder utgar fran varderingen enligt de finansiella
rapporterna som sker i enlighet med IFRS, i férekommande fall med begransning enligt svensk lag.

D.3.2 Skillnader i vardering for solvensandamal och finansiell rapportering

Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen enligt de finansiella rapporterna.
Nedanstaende tabell visar materiella kategorier av andra skulder. En fullstandig solvensbalansrakning
finns i bilaga 3.5, Balansrakning S.02.01.02.

Andra skulder enligt solvensbalansrékning och Solvens- Finansiella
finansiella rapporter 2017-12-31, Tkr balansrékning rapporter Skillnad
Andra avséttningar an forsakringstekniska avsattningar 306 170 - 306 170
Pensionsforpliktelser 628 628 -
Uppskjutna skatteskulder 44 074 61 855 -17 782
Derivat 2784 2784

D.3.3 Andra avséattningar an forsakringstekniska avséttningar

Andra avsattningar avser avsattning for ej forfallen aterbaring. Avsattning utgors av den aterbaring pa
avtal som lopt till och med rakenskapsaret och som inte forvantas utbetalas till férsakringstagarna
under det kommande aret. Avsattningen varderas till de ej forfallna beloppen vilket motsvarar
varderingen i de finansiella rapporterna. | de finansiella rapporterna ingar beloppet i
forsakringstekniska avsattningar.

D.3.4 Pensionsforpliktelser

Pensionsforpliktelser ska varderas i enlighet med redovisningsstandarden IAS 19 Erséttningar till
anstallda. For pensionsforpliktelser tillampas dock samma metoder som i de finansiella rapporterna
dar pensioner redovisas enligt Tryggandelagen. Pensionsférpliktelserna i Folksam omfattar
avgiftsbestamda och formansbestamda pensionsplaner reglerade genom kollektivavtal samt
individuella pensionsutfastelser. De formansbestamda pensionsplanerna ar tryggade genom
avsattningar till Konsumentkooperationens pensionsstiftelse eller genom férsakring. Enligt
kollektivavtal kan personer fodda 1955 och tidigare ga i pension fran 62 ars alder. Baserat pa
aktuariella berékningar gors avséttningar i balansrékningen for denna forpliktelse.

D.3.5 Uppskjutna skatteskulder

Uppskjuten skatt beraknas for samtliga tillgangar och skulder, inklusive forsakringstekniska
avsattningar, i enlighet med samma metod som tillampas for de finansiella rapporterna. Uppskjuten
skatt beraknas med utgangspunkt i temporara skillnader mellan redovisade och skattemassiga
varden pa tillgangar och skulder med tillampning av de skattesatser och skatteregler som ar
beslutade eller aviserade per balansdagen.
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D.4 Alternativa varderingsmetoder

D.4.1 Allmanna principer
Férenade Liv tillampar alternativa varderingsmetoder vid vardering till verkligt varde for merparten av
innehav i derivat.

Tillgangar och skulder som véarderas enligt alternativa varderingsmetoder kan delas in i tva kategorier
beroende pa i hur htg grad marknadsdata anvands vid varderingen. Sa langt det ar majligt anvander
Forenade Liv relevanta marknadsdata i form av noterade priser for identiska eller liknande tillgadngar
och skulder pa inaktiva marknader, eller annan observerbar indata an noterade priser t ex rantor och
avkastningskurvor. For innehav dar det inte finns tillgang till sddan information anvands alternativa
varderingsmetoder som bygger pa indata som inte ar observerbar pad marknaden. | avsnitt D.1 finns
en tabell som visar fordelningen per tillgangsslag och kategori av alternativ varderingsmetod dar det
framgar att vardering for finansiella instrument sker med véarderingsmetoder som &r baserade pa
marknadsdata. Vardering till verkligt varde i solvensbalansrakningen av tillgangar och skulder med
anvandning av alternativa varderingsmetoder sker pd samma satt som i de finansiella rapporterna.

Vardering av tillgdngar som saknar noterade kurser pa en aktiv marknad innebér alltid en osakerhet
om varderingen motsvarar vad som skulle erhallas om tillgdngarna avyttrades. Det finns oséakerhet i
anvanda varderingsmodeller, exempelvis vad géller tillférlitighet avseende de antaganden som
anvands. Om stora innehav ska avyttras vid samma tillfalle finns aven en likviditetsrisk. Genom att
anvanda varderingsmetoder som i mojligaste man féljer etablerad branschpraxis pa respektive
marknader avser Forenade Liv sakerstélla att varderingarna ger en réattvisande bild av det verkliga
vardet pa respektive investering.

D.4.2 Derivat

De alternativa varderingsmetoder som anvands for vardering av derivat &r baserade pa indata som ar
observerbara pa marknaden. Valutaterminer varderas med hjélp av vedertagna varderingsmodeller
med relevant indata i form av valutakurser och avkastningskurvor.

Vardering till verkligt varde av derivat med alternativa varderingsmetoder innebér att det finns viss
osakerhet i varderingen, héanforlig till anvanda antaganden och varderingsmodeller. | avsnitt C.2
Marknadsrisk visas kanslighet i vardering av derivat hanférliga till respektive risk som en procentuell
forandring av marknadsvardet.

D.5 Ovrig information
Det forekommer ingen 6vrig materiell information avseende véardering for solvensandamal.

E. Solvenssituation
E.1 Kapitalbas

E.1.1 Beskrivning av kapitalbas

Kapitalbasen i Férenade Liv uppgick till 1 758 412 tkr per 2017-12-31 och bestod av primarkapital av
hogsta kvalitet. Kapitalbasen ar fullt forlusttackande vid behov och kan i sin helhet anvéndas for att
tacka Forenade Livs solvenskapitalkrav.

Kapitalbasen for Férenade Liv framgar av féljande tabell:

Kapitalbas, Tkr 2017-12-31 2016-12-31
Aktiekapital 15 000 15 000
Overskottsmedel 1843330 1549849
Avstamningsreserv -99 918 160 092

Total kapitalbas 1758412 1724941
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| kapitalbasen ingick aktiekapital samt éverskottsmedel som motsvarar konsolideringsfonden i de
finansiella rapporterna. Vidare ingick en avstamningsreserv som omfattar arets resultat och de
varderingsskillnader som finns mellan solvensbalansrakningen och balansrakningen i den finansiella
rapporteringen. Varderingsskillnaderna hanférdes framst till férsékringstekniska avséttningar.

E.1.2 Hantering av kapitalbas

Overgripande principer for kapitalhanteringen i Férenade Liv har faststillts av styrelsen. Det interna
regelverket syftar till att sakerstélla att foretaget ar andamalsenligt kapitaliserat for att vid var tidpunkt
klara den dagliga driften, tacka risker och &taganden i verksamheten (inklusive uppfyllandet av
kapitalkraven) samt skapa god avkastning for befintliga och framtida kunder i féretaget. Detta
sakerstalls genom regelbunden utvardering av kapitalmal och analys av solvenssituationen.

Kapitalhanteringsprocessen ar samordnad med affarsplaneringsprocessen, den egna risk- och
solvensbeddmningen samt foretagets riskhanteringssystem. For den finansiella risk- och
kapitalstyrningen finns kapitalmal definierade. Riskaptiten far inte vara stérre an de gransvarden som
ges av den av styrelsen faststallda risktolerans. Risktoleransen kompletteras med ett system for tidig
varningssignal om att risknivan kan vara pa vag att dverskrida risktoleransen. Vid en tidig
varningssignal initieras en sarskild hanteringsprocess. Riskhanteringssystemet, inklusive egen risk-
och solvensbeddmning, ar beskriveti B.3.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

E.2.1 Solvenskapitalkrav

Solvenskapitalkrav i Férenade Liv uppgick till 825 601 tkr per 2017-12-31 och avsag till storsta delen
marknadsrisk och teckningsrisk inom liv- och sjukférsakring (1 189 977 tkr). Solvenskapitalkravet
minskades med 338 021 tkr i diversifieringseffekt.

Solvenskapitalkravet for Férenade Liv framgar av foljande tabell:

Solvenskapitalkrav, Tkr 2017-12-31
Marknadsrisk 403 312
Motpartsrisk 11 677
Teckningsrisk for livforsakring 250 260
Teckningsrisk for sjukférsakring 536 405
Diversifieringseffekt -338 021
Primart kapitalkrav 863 632
Operativ risk 38 394
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter -76 424
Totalt solvenskapitalkrav 825 601

| samband med berakning av solvenskapitalkrav for livférsakringsverksamheten har Férenade Liv
anvant en forenklad metod for berékning av katastrofrisk. Forenklingen bedéms ge en férsumbar
skillnad jamfort med standardformeln. Férenade Liv anvander inga foretagsspecifika parametrar vid
berakning av solvenskapitalkrav for sjukforsakringsverksamheten. Férenade Liv tillampar inte heller
den s k durationsbaserade aktiekursriskmetoden.

E.2.2 Minimikapitalkrav

Minimikapitalkravet uppgick till 206 400 tkr per 2017-12-31. For skadeforsakringsverksamhet
berdknas ett s k linjart solvenskapitalkrav som en andel av basta skattningen samt en andel av
premieinkomsten de senaste 12 manaderna for respektive affarsgren. For 6vrig livforsakrings-
verksamhet beréknas det linjara solvenskapitalkravet som en andel av basta skattningen.
Berakningarna summeras till ett totalt minimikapitalkrav.

149



Forenade Liv

E.2.3 Solvenssituation

Forenade Liv ar valkonsoliderat utifran de legala solvenskapitalkraven. Solvenskvoten uppgick per
2017-12-31 till 2,13 vilket innebéar att kapitalbasen med god marginal éverstiger de solvenskapitalkrav
som stalls p& verksamheten.

Solvenssituationen for Férenade Liv framgar av foljande tabell:

Solvenssituation, Tkr 2017-12-31
Solvenskapitalkrav 825 601
Solvenskvot 2,13
Minimikapitalkrav 206 400
Minimikapitalkvot 8,52

Se bhilaga 3.5 for ytterligare information kring solvenskapitalkrav S.23.01.01, Solvenskapitalkrav
S.25.01.21 och Minimikapitalkrav S.28.02.01.

E.3 Anvandning av undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk vid berdkning av
solvenskapitalkravet
Foretaget tillampar inte durationsbaserad aktiekursrisk.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvanda interna modeller
Foretaget tillampar inte intern modell.

E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet

Enligt den egna risk- och solvensbedémningen beddms foretaget kunna uppfylla solvenskravet och
minimikapitalkravet under affarsplaneringsperioden 2018-2019. Uppstar behov av solvenshéjande
atgarder kan t ex forandringar i riskexponering, produktregler, 6verskottshantering och
kostnadsmassa genomforas.

E.6 Ovrig information
Ingen 6vrig materiell information avseende solvenssituationen finns att ge.
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Sammanfattning

Folksam Skadeforsakring Ab (Folksam Skadeférsékring), org nr 2190954-7, bedriver
skadeforsakringsverksamhet (bl a sjukvards-, trafik-, motorfordons- och egendomsférsakring) i
Finland. Verksamheten bedrivs med inriktning pa privathushall, foretagare samt sméa och medelstora
foretag.

Folksam Skadeforsakring ar ett ekonomiskt starkt foretag. Premieintakterna uppgick under aret till
74 595 TEUR (77 771 TEUR). Resultatet av forsékringsrorelsen uppgick till 1 076 TEUR (5 332
TEUR) och investeringsverksamheten uppgick till 3 460 TEUR (3 524 TEUR).

Foretagsstyrningssystemet ar uppbyggt kring en god riskhantering och internkontroll. Foretaget har
interna regler och processer fér [Amplighetsprévning av personer i féretagets ledning och personer
som ansvarar for centrala funktioner. Foretaget har vidare en restriktiv hallning till rérliga ersattningar
gallande ledande befattningshavare och anstéllda som kan paverka risknivan i foretaget. Risk- och
kontrollorganisationen i Folksam Skadeforsakring bygger pa tre ansvarslinjer som inkluderar
verkstallande direktdrens risk- och kontrollfunktioner (aktuariefunktionen, riskfunktionen och
funktionen for regelefterlevnad) samt styrelsens kontrollorgan (internrevisionen). Internkontroll-
systemet omfattar alla vasentliga processer i foretaget, daribland processen fér finansiell rapportering
och tillsynsrapportering. Utlaggning av verksamhet som &r av vasentlig betydelse for forsakrings-
rérelsen sker enligt en sarskild process for hantering av uppdragsavtal.

Foretaget har under 2017 genomfort en egen risk- och solvensbedomning for den treariga
affarsplaneringsperioden 2018-2020. Bedomningen baseras pa scenarier och stresstester avseende
mojliga forandringar i foretagets interna och externa miljo. Styrelsen &r ansvarig for att foretagets
egen risk- och solvensbedémning genomfors minst arligen.

Det breda produktutbudet i Folksam Skadeforsakring exponerar féretaget mot olika forsakringsrisker.
Foretaget ar aven exponerat mot marknadsrisk, dar forandringar i rantenivan ar den dominerande
risken. Foretagets placeringsportfolj &r huvudsakligen investerad i rantebarande samt aktierelaterade
vardepapper.

Varderingen av tillgangarna i Folksam Skadeforsakrings solvensbalansrakning sker huvudsakligen till
verkligt varde enligt noterade priser pa aktiva marknader. Alternativa varderingsmetoder anvéands
betraffande fastigheter, aktier och vissa investeringsfonder. Den béasta skattningen av de
forsakringstekniska avsattningarna beréknas som skillnaden mellan férvantat nuvarde av beréknade
framtida utgifter (férsakringsutbetalningar, driftskostnader, skadereglering m m) och férvantat nuvarde
av beraknade framtida premier hanforliga till férsakringsavtalen. | avsattningarna ingar aven en
riskmarginal. Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen i foretagets finansiella
rapporter.

Skillnaden mellan det verkliga vardet pa foretagets tillgdngar och skulder benamns kapitalbas. Vid
arets utgang uppgick kapitalbasen i Folksam Skadeforsakring till 75 284 TEUR (68 994 TEUR).
Kapitalbasen 6versteg med god marginal det legala kapitalkravet i Folksam Skadeférsakring som
uppgick till 25 861 TEUR (23 581 TEUR). Kapitalbasen stalld i relation till det legala kapitalkravet,
d v s solvenskvoten, uppgick till 2,91 (2,93).

153



Folksam Skadeforsakring

Yhteenveto

Folksam Vahinkovakuutus Oy (Folksam Vahinkovakuutus), y-tunnus 2190954-7 harjoittaa
vahinkovakuutustoimintaa (mm. sairauskulu-, liikenne-, moottoriajoneuvo- ja omaisuusvakuutus)
Suomessa. Liiketoiminta keskittyy paaasiassa kuluttajiin, yrittdjiin seka pieniin ja keskisuuriin
yrityksiin.

Folksam Vahinkovakuutus on taloudeltaan vahva yritys. Vakuutusmaksutuotot vuoden aikana olivat
74 595 TEUR (77 771 TEUR). Vakuutusliikkeen tulos oli 1 076 TEUR (5 332 TEUR) ja
sijoitustoiminnan tulos 3 460 TEUR (3 524 TEUR).

Hallintojarjestelma rakentuu hyvén riskienhallinnan ja siséisen valvonnan ympérille. Yhtiolla on
sisdiset saannot ja prosessit yrityksen johdon ja keskeisista toiminnoista vastaavien henkildiden
soveltuvuuden varmistamiseksi. Yritys suhtautuu pidattyvéasti johdon ja riskitasoon vaikutusvaltaisten
henkildiden muuttuvien palkitsemismenetelmien kaytt6on. Riski- ja valvontaorganisaatio Folksam
Vahinkovakuutuksessa perustuu kolmen puolustuslinjan malliin pitaen sisallaan toimitusjohtajan riski-
ja valvontatoiminnot (aktuaaritoiminto, riskienhallintatoiminto ja sédnndsten noudattamista valvova
toiminto), sek& hallituksen valtuuttaman valvontaelimen (siséinen tarkastus). Siséaisen valvonnan
jarjestelma kasittaa kaikki yritykselle olennaiset prosessit, ml. taloudellisen ja valvontaraportoinnin.
Vakuutustoiminnan kannalta merkittavien toimintojen ulkoistamisissa kaytetaan erityista
toimeksiantosopimusten hallintaprosessia.

Yhtid on vuoden 2017 aikana laatinut riski- ja vakavaraisuusarvion kolmen vuoden mittaisen 2018-
2020 liiketoimintasuunnitelman ajalle. Arvio perustuu mahdollisiin siséisisté ja ulkoisista muutoksista
seuraaviin kehityspolkuihin ja stressitesteihin. Yhtion hallitus on vastuussa siita, etta riski- ja
vakavaraisuusarvio laaditaan yhtidssa vahintaan vuosittain.

Folksam Vahinkovakuutuksen laaja tuotevalikoima altistaa yhtion erilaisille vakuutusriskeille. Yhtié on
myos altis markkinariskille, erityisesti korkotason muutoksista johtuvalle riskille. Yhtion sijoitussalkku
kasittaa paaasiassa korollisia joukkovelkakirjalainoja seka osakesidonnaisia arvopapereita.

Folksam Vahinkovakuutuksen vakavaraisuuslaskelmien mukaisen taseen omaisuuserien arvostus
perustuu paaasiassa noteeratuilta markkinoilta saataviin kaypiin arvoihin. Vaihtoehtoisia
arvostusmenetelmia kaytetaan kiinteistdihin, osakkeisiin seka tiettyihin sijoitusrahasto-osuuksiin.
Vakavaraisuuslaskennan vakuutusteknisen vastuuvelan paras arvio lasketaan tulevien kulujen
(vakuutuskorvaukset, liikekulut, vahinkojen kasittelykulut jne.) seka vakuutussopimuksiin liittyvien
tulevien vakuutusmaksujen erotuksen odotettuna nykyarvona. Vastuuvelka pitaa sisallaan myos
riskimarginaalin. Vakavaraisuuslaskelmissa kaytetty arvostus poikkeaa osin taloudellisessa
raportoinnissa kaytetysta.

Yhtién kaypiin arvoihin arvostettujen varojen ja velkojen erotusta kutsutaan omaksi varallisuudeksi.

Vuoden lopussa Folksam Vahinkovakuutuksen oma varallisuus oli 75 284 TEUR (68 994 TEUR).
Oma varallisuus ylitti reilusti lakisdateisen pddomavaatimuksen, joka Folksam Vahinkovakuutuksella
oli 25 861 TEUR (23 581 TEUR). Vakavaraisuuslaskennan oma varallisuus suhteessa
vakavaraisuuspddomavaatimukseen, ts. vakavaraisuussuhde, oli 2,91 (2,93).
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A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet

Folksam Skadeforsakring ar ett dotterforetag till Folksam émsesidig sakforsakring (Folksam Sak).
Folksam Skadef6rsakrings huvudkontor ligger i Helsingfors, Finland. Folksam Saks huvudkontor
ligger i Stockholm. Folksam Saks &garandel i Folksam Skadeforsakring uppgar till 75 procent. Ovriga
25 procent av aktierna i Folksam Skadeforsakring dgs av Pensionsférsakringsaktiebolaget Veritas (15
procent) och Aktia Bank Abp (10 procent). Bada foretagen har sitt sate i Finland.
Pensionsforsakringsaktiebolaget Veritas bedriver pensionsforsékringsverksamhet och Aktia Bank Abp
bedriver bankverksamhet. Aktia Bank Abp formedlar Folksam Skadeforsakrings forsakringsprodukter
till privathushall under varumarket Aktia.

Folksam Skadeforsakrings verksamhet bedrivs med inriktning pa privathushall, féretagare samt sma
och medelstora foretag i Finland. De huvudsakliga affarsgrenarna ar:

e Sjukvardsforsakring (affarsgren 1)

e Trygghetsforsakring vid arbetsskada (affarsgren 3)
o Trafikforsakring (affarsgren 4)

¢ Motorfordonsforsakring (affarsgren 5)

o Egendomsforsakring (affarsgren 7)

Finansinspektionen har tillsynsansvar éver Folksam Skadefdrsékring. Kontaktuppgifter:
Finansinspektionen, Snellmansgatan 6, PB 103, 00101 Helsingfors. Tfn: +358 (0)10 831 51.
www.finanssivalvonta.fi

Folksam Skadefdrsakrings externrevisor ar KPMG Oy Ab, Téloviksgatan 3 A, Helsingfors, Finland.
Tfn: +358(0) 20 7603000.

A.2 Forsakringsresultat

Folksam Skadeforsakrings premieinkomst uppgick under &r 2017 till 73 921 TEUR (2016 till 77 515
TEUR) och premieintakten till 74 595 TEUR (77 771 TEUR). Foretagets premieintakter minskade med
-4,1 % jamfort med foregadende ar. Nedgangen hanfor sig framst till trafikforsakring. | bérjan av ar
2017 tradde en ny trafikférséakringslag ikraft som ledde till friare prissattning och minskad volym.

Ersattningskostnaderna uppgick under ar 2017 till 45 978 TEUR (2016 till 44 102 TEUR) vilket &r en
okning pa 4,3 procent jamfort med foregaende ar. Utbetalda erséattningar minskade men daremot
Okade avséattningarna.

Foretagets driftskostnader uppgick under verksamhetsaret till 27 542 TEUR (28 337 TEUR) vilket ar
en minskning pa 2,8 procent jamfért med féregaende ar.

Det forsakringstekniska bidraget fore forandring i utjamningsbeloppet forsamrades fran 5 332 TEUR
till 1 076 TEUR framst till foljd av lagre snittpremier och forsamrad I6nsamhet i trafikférsakring.

En narmare beskrivning av forsakringsresultatets sammansattning ges i nedanstaende tabell.

Ovriga
Forsakringsresultat 2017-12-31, Sjuk- och  Trygghet vid Motor- Skade- afférgs-
TEUR olycksfall arbetsskada Trafik fordon Egendom livrantor grenar Total
Premieintakter (fer) 5801 10880 16196 16861 18 207 - 6650 74595
Forsékringsersattningar (f e r)t -3024 -4 611 -8680 -12 190 -11 891 -2703 -2879 -45978
Driftskostnadert -1 942 -3488 -8000 -6273 -6 018 - -1821 -27542
Summa 836 2781 -484 -1 602 297 -2 703 1951 1076

1 Skaderegleringskostnader ingér bland driftskostnader, vilket skiljer sig fran de finansiella rapporterna dar
skaderegleringskostnader redovisas bland forsakringsersattningar.
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Ovriga
Forsékringsresultat 2016-12-31, Sjuk- och  Trygghet vid Motor- Skade- affargs-
TEUR olycksfall arbetsskada Trafik fordon Egendom livrantor grenar Total
Premieintakter (f e r) 5343 11109 18460 17 158 18 612 - 7089 77771
Forsékringsersattningar (f e r)t -4 498 -3168 -7587 -13 167 -10 307 -2184 -3191 -44102
Driftskostnader? -1842 -3475 -8724 -6502 -5 939 - -1855 -28337
Summa -997 4466 2149 -2511 2 366 -2184 2043 5332

1 Skaderegleringskostnader ingar bland driftskostnader, vilket skiljer sig fran de finansiella rapporterna dar
skaderegleringskostnader redovisas bland forsakringsersattningar.

A.3 Investeringsresultat

Folksam Skadeforsakrings investeringsresultat uppgick ar 2017 till 3 460 TEUR (2016 till 3 524
TEUR). Merparten av resultatet ar hanforligt till tillgangsslaget rantebarande tillgangar och mer
specifikt obligationer. Resultatet for tillgangsslaget var 3 586 TEUR (3 702 TEUR).

Av de totala tillgangarna bestod vid utgangen av aret ca 87 procent (ca 90 procent) av obligationer.
Investeringsfondernas andel var ca 11 procent (ca 6 procent) och fastigheter utgjorde ca 2 procent
(ca 2 procent) av de totala tillgdngarna.

Investeringsresultat, TEUR 2017-12-31 2016-12-31
Fastigheter 173 190
Aktier 6 -57
Rantebarande investeringar 3586 3703
Investeringsfonder och andra investeringar 450 435
Owrigt -755 -747
Summa 3460 3524

A.4 Resultat fran ovriga verksamheter
Det forekommer inga materiella resultat fran 6vriga verksamheten.

A.5 Ovrig information
Det forekommer ingen 6vrig materiell information avseende verksamhet och resultat.

B. Foretagsstyrningssystem

B.1 Allman information om féretagsstyrning

B.1.1 Bolagsstyrningsstruktur, ansvar och rapporteringsvagar

Bolagsstamman ar féretagets hdgsta beslutande organ som bl a utser styrelse och en extern revisor.
Revisorn ska i enlighet med bolagsordningen vara en av Centralhandelskammaren godkand
revisionssammanslutning.

Bolagsstamman utser styrelsen som ytterst ansvarar for foretagets organisation och férvaltningen av
dess angelagenheter inom de ramar som bolagsstémman och externa regelverk ger. Det &r styrelsen
som ansvarar for foretagets interna styrning och kontroll och som ansvarar for att det finns en policy
och en organisation for det operativa arbetet kring detta.

Styrelsen utser foretagets verkstéllande direktdr (vd). Vd har hand om den I6pande férvaltningen av
foretaget inom de ramar som styrelsen och externa regelverk ger. Vd ansvarar for att det finns
sarskilda risk- och kontrollfunktioner som ar fristdende fran den verksamhet som ska kontrolleras.

Bilden nedan visar strukturen fér de dvergripande styrande organen.
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Folksam Skadeftrsakrings centrala funktioner utgors av risk- och kontrollfunktioner samt
internrevision, som samtliga ar fristdende fran den operativa verksamhet som ska kontrolleras. Risk-
och kontrollfunktionerna bestar av en riskfunktion, en funktion for regelefterlevnad (compliance) och
en aktuariefunktion. Dessa rapporterar till vd och styrelse. De centrala funktionernas arbete regleras
av interna regler som styrelsen beslutar om. | de interna reglerna anges funktionernas ansvar,
uppgifter och rutiner fér rapportering.

Riskfunktionen foljer upp, évervakar och utvarderar foretagets riskhantering samt utvecklar och
forvaltar riskhanteringssystemet. Funktionen kontrollerar och analyserar foretagets vasentliga risker
och utvecklingen av dessa samt identifierar nya risker som kan uppsta. Funktionen &r direkt
understalld vd.

Compliancefunktionen féljer upp, 6évervakar och utvarderar féretagets regelefterlevnad. Funktionen
ser till att foretaget har aktuella och lampliga rutiner samt vidtar lampliga atgarder for att minimera
risken for att lagar, férordningar och andra regler som galler for den tillstandspliktiga verksamheten
inte foljs, samt att risken for att interna regler inte foljs. Funktionen ar direkt understalld vd.

Aktuariefunktionen ansvarar bl a for att samordna de forsakringstekniska berakningarna. Funktionen
ansvarar vidare for att bedoma risker i férsakringsrorelsen, bidra till foretagets riskhanteringssystem
och analysera nya lagar och foreskrifter som paverkar ansvarsomradet. Funktionen leds av foretagets
ansvariga forsékringsmatematiker, vilken utses av styrelsen.

Internrevisionen utvarderar foretagsstyrningssystemet och verksamheten samt lamnar rad och
synpunkter pd densamma i syfte att bidra till att 6ka effektiviteten i riskhantering, internkontroll samt
ledningsprocesser. Internrevisionen ar understalld styrelsen.

Vd har inrattat en radgivande ledningsgrupp och utser dess medlemmar, med undantag fér personal-
representanten som valjs av personalen. Vd kan ocksa inratta kommittéer efter behov. For
narvarande finns en placeringskommitté for att félja upp och fatta vissa beslut i anslutning till
placeringsverksamheten.

Foretagsstyrningssystemet ar i sin helhet anpassat att vara lampligt med hansyn till arten,
omfattningen och komplexiteten hos riskerna i verksamheten.

B.1.2 Ersattningspolicy

Ersattningar till styrelsemedlemmar bestadms i varje enskilt fall av bolagsstamman, i enlighet med
principer som tillampas inom moderforetaget. Styrelsen har faststéllt en ersattningspolicy, som bl a
innehaller bestammelser om en resultatbonus for hela personalen. Vd, ledningsgruppens
medlemmar, cheferna for risk- och kontrollfunktionerna samt den férsaljningspersonal som har delvis
rorlig 16n &r inte berattigade till bonus. For styrelsemedlemmar finns inga rorliga erséattningar. Syftet
med ersattningssystemet ar att varken foretagets ledning eller personal ska uppmuntras till 6verdriven
risktagning. For vissa delar av foretagets personal har tecknats en frivillig gruppensionsférsakring.
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B.2 Lamplighetskrav

Lamplighetsprovningen av styrelsemedlemmar sker inom ramen for aktiedgarnas
valberedningsmoten. Forfarandet sékerstaller att varje enskild styrelseledamot och styrelsen som
helhet har gott anseende samt har de insikter och erfarenhet som kravs for styrningen av foretaget.

De personer som leder foretagets verksamhet samt svarar for centrala funktioner lamplighets provas i
enlighet med foretagsstyrningspolicyn och en sarskild process. Detta innebar att deras kvalifikationer,
kunskaper och erfarenheter inom verksamhetsomradet ska vara tillrackliga for att utéva en sund och
ansvarsfull foretagsledning, och att deras anseende och integritet ska motsvara hogt stallda krav.

Processen innefattar en sjalvdeklaration och bakgrundskontroller.

B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk-och solvensbheddmning

B.3.1 Riskhanteringssystem

Folksam Skadeftrsakrings riskhanteringssystem syftar till att stdda verksamheten i att identifiera
handelser som kan paverka foretagets forutsattningar att na sina mal, analysera handelserna, besluta
om hur de ska hanteras samt utforma, planera och genomféra atgarder for att hantera risker. De
handelser (risker) som kan paverka Folksam Skadeforsakrings formaga att nd sina mal delas in i tre
Overgripande riskkategorier:

o  FoOrsékringsrisker
e Finansiella risker
e Verksamhetsrisker

Att hantera risk innebar att folja upp risker och utvardera relaterade riskhanterande atgarder, samt att
sammanstalla, analysera och rapportera dessa. Riskhanteringen sker per riskkategoriniva.
Riskhantering och métning av specifika risker beskrivs i avsnitt C.

Forsakringsverksamhet innebar i grunden att ta éver och hantera risk. Centralt i féretagets riskfilosofi
ar att risk ska tas medvetet och att risktagandet ska styras som en integrerad del av verksamhets-
styrningen. Styrelsens vid var tid faststéllda riskaptit ska vara vagledande vid risktagande. Foretaget
ska enbart ta risk inom omraden dar det finns ett tillrackligt stort kunnande och tillracklig kapacitet for
att hantera riskerna. Risktagandet ska styras genom den formaliserade struktur som ges av
foretagets riskhanteringssystem. Systemet omfattar riskaptitramverk, strategier, processer, rutiner,
metoder samt ansvar och roller for riskhantering. Systemet ar formaliserat genom interna styrande
regelverk.

Styrelsen ar ytterst ansvarig for riskhanteringen. Ansvaret innebar bl a att sékerstélla att
riskhanteringssystemet ar andamalsenligt och proportionerligt i forhallande till verksamhetens
komplexitet och riskexponering samt att foretagets riskhanteringssystem fungerar i enlighet med
styrelsens avsikter. Styrelsen sakerstaller aven att den far tillgang till information om och har
forstaelse for de materiella risker som foretaget ar eller kan bli exponerat for. Styrelsen begar
proaktivt information om materiella risker samt utmanar den information som kommer fran forsta och
andra ansvarslinjen. Slutligen sakerstaller styrelsen att information fran riskhanteringssystemet
beaktats vid styrelsebeslut.

De tre 6vergripande riskkategorierna (férsakringsrisk, finansiell risk och verksamhetsrisk) ar indelade i
olika underkategorier som tillsammans utgor foretagets riskkarta.

For att riskhanteringssystemet ska fungera och skapa nytta i den dagliga verksamheten behéver
foretaget &ven ha en sund riskkultur. Riskkulturen ar resultatet av medarbetarnas varderingar,
attityder och beteenden samt forstaelse for riskernas natur och féretagets principer for riskhantering.
Ledning och chefer ska bidra till en sund riskkultur genom att i ord och handling férmedia till sina
medarbetare vad som ar féretagets attityd till och aptit pa risk, samt hur riskhantering ska bedrivas
inom Folksam. Alla foéretagets medarbetare ska bidra till en sund riskkultur genom att agera i enlighet
med foretagets varderingar och halla sig uppdaterade om interna regler.
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B.3.2 Riskaptitramverk

Syftet med riskaptitramverket ar att sakerstélla att foretagets risktagande éar i enlighet med
verksamhetens syfte, mal samt riskaptit och sakerstélla ekonomiskt handlingsutrymme pa langsikt.
Riskaptitramverket utgdr en central och viktig komponent i att binda samman féretagets processer for
mal- och strategiformulering, riskhantering och verksamhetsstyrning. Resultatet av féretagets strategi-
och affarsplaneringsprocess, samt foretagets egen risk- och solvensbedémning, stdms av mot
gallande riskaptitramverk men utgdr aven underlag for riskaptitramverkets utformning.
Riskaptitramverket beslutas arligen av styrelsen.

Riskaptitramverket bestar av féljande komponenter:

e Riskaptit och risktolerans, uttryckta bade kvalitativt och i form av gransvarden
e Risk- och kapitalmatt

e Eskaleringsrutiner

e Definierade mojliga atgarder

Den kvalitativa riskaptiten uttrycks genom att anvanda en skala fran soka till undvika. Risker som
soks ar risker som forvantas bidra positivt till foretagets maluppfylinad och osakerheten &r acceptabel.
Risker som undviks ar risker som foretaget inte &r villigt att exponera sig for da de negativa
konsekvenserna inte férvantas évervaga de positiva eller osédkerheten &r stor.

Den kvantitativa riskaptiten uttrycks genom det omrade som styrelsen bedémer att foretagets
riskexponering bér halla sig inom for att uppna en god balans mellan risktagande och majligt
vardeskapande, fér schematisk bild se nedanstaende figur.

SCR-kvot

Ovre kapitalmalnivé

Omrdéde som
"Early warning” illustrerar
——————— foretagets/
gruppens
riskaptit

SCR-kvot: 1,0

Riskaptiten far inte vara stérre an de gransvarden som ges av risktoleransen. Risktoleransen
kompletteras med ytterligare gréansvarden som ska tjana som tidig varningssignal ("early warning”) om
att risknivan kan vara pa vag att hamna utanfor risktoleransen. Overskrids gransvarden initieras
fordefinierade processer.

B.3.3 Riskhanteringsprocessen (inkl. rapportering)
Foretagets riskhanteringsprocess ar integrerad i verksamhetsprocesserna och utgér en viktig
bestandsdel i den 6vergripande riskhanteringen. Nedan beskrivs riskhanteringsprocessens olika steg.
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Lo Analysera och
Identifiera : Genomféra Hantera s foljaupp risker,
risker riskanalyser risker utviirdera — rapportera
. . riskexponering
riskhantering

Risker pa bade kort och lang sikt identifieras med hjalp av olika metoder for olika kategorier av risk.
Exempel p& analysmetoder som kan tillampas ar omvarldsanalyser, verksamhetsanalyser, produkt-
och erbjudandeanalyser samt portfoljanalyser. Identifierade risker, inklusive deras orsaker och
konsekvenser, dokumenteras och kategoriseras. Syftet med riskidentifieringen &r att 6ka insikten om
vilka handelser som kan uppsté och deras konsekvenser. Vid riskanalysen analyseras och varderas
konsekvens och sannolikhet for de risker som identifieras.

Foretagets riskaptit ar vagledande for hanteringen av riskerna. Metod for hantering av enskilda risker
eller kategorier av risker beror pa riskens eller risktypens natur. Risktagandet begransas av foretagets
risktolerans.

Verksamheten foljer upp att de riskhanterande atgarder som beslutats genomfors och far avsedd
effekt. Riskfunktionen dvervakar och stddjer forsta linjens uppféljning samt féljer upp och utvarderar
utférande och effektivitet av riskhanterande atgarder.

De risker som identifieras rapporteras kontinuerligt vidare i organisationen. Rapporterings- och
eskaleringsrutiner ar anpassade efter organisationsstrukturen och vad som ar mest lampligt for
respektive riskkategori. Minst tva ganger per &r sammanstaller och analyserar riskfunktionen
information om foretagets risker samt dvergripande status pa riskhanterande atgarder. Riskfunktionen
rapporterar sin bedémning av foretagets sammanlagda riskexponering till vd och styrelse. Darutéver
rapporterar riskfunktionen omgéaende till vd och/eller styrelse om det finns allvarliga brister avseende
riskhantering eller om handelser intraffat som kan leda till en materiell forandring av foretagets
riskexponering.

Kartlaggningen av riskerna har sammanstallts i ett riskregister som omfattar de mest véasentliga
riskerna inom samtliga riskomraden (férsakringsrisker, finansiella risker och verksamhetsrisker).

Hantering, métning och rapportering beskrivs i avsnitt C.

B.3.4 Risk- och kontrollorganisation

Risk- och kontrollorganisationen féljer en modell med tre ansvarslinjer. Kontrollfunktionerna i andra
och tredje ansvarslinjen utgér centrala funktioner i féretaget. Den forsta ansvarslinjen utgérs av den
verksamhet dar riskerna tas, d v s den operativa organisationen. Den forsta ansvarslinjen ansvarar for
att riskerna i verksamheten hanteras samt att externa och interna regelverk efterfoljs. Forsta
ansvarslinjen har ocksa till uppgift att se till att risker forebyggs, kontroller genomférs och att brister
eller avvikelser hanteras och aterrapporteras.

Den andra ansvarslinjen utgors av aktuarie-, risk- och compliancefunktionen. Dessa funktioner stéder
vd och styrelse i deras arbete med att fullgora sitt ansvar for aktuarie-, risk-, compliance- och
internkontrollverksamheten. Den andra ansvarslinjen ar stodande och kontrollerande i forhallande till
den forsta ansvarslinjen. De personer som leder den andra ansvarslinjens funktioner har inget
operativt ansvar i den forsta ansvarslinjen och ar sdlunda oberoende av de risktagande funktionerna.
Den andra ansvarslinjen rapporterar en allsidig och fran férsta ansvarslinjen oberoende bild av
foretagets riskexponering och regelefterlevnad till vd och styrelse.

Den tredje ansvarslinjen utgdrs av internrevisionen. Internrevisionen ansvarar for utvardering av
foretagsstyrningssystemet, inklusive utvardering av den forsta och den andra ansvarslinjens arbete.
Internrevisionen &r en oberoende, objektivt granskande och rddgivande verksamhet.
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lllustration av risk- och kontrollorganisationen.

Internkontrollsystem

B.3.5 Riskfunktionen

Riskfunktionen har ansvaret for att utveckla och forvalta féretagets riskhanteringssystem och
internkontrollsystem i enlighet med de krav och principer som styrelsen satt upp. Riskfunktionen
stoder, dvervakar och utmanar vid behov forsta linjens identifiering, analys, vardering och hantering
av risker. Det aligger riskfunktionen att genomféra kvantitativ och kvalitativ uppféljning av foretagets
sammanlagda riskexponering. Riskfunktionen tillhandahaller &ven metod- och dokumentationsstad till
forsta linjen och har en stédande roll vid tillampningen av dessa.

B.3.6 Egen risk- och solvensbeddmning

Foretagets styrelse har faststallt en foretagsstyrningspolicy som inkluderar principerna fér en egen
risk- och solvensheddmning. | beddémningen analyseras huruvida foretagets strategi och affarsplan ar
i linje med foretagets riskaptit och férmaga att hantera risk. Analysen ar scenariobaserad och bygger
pa mojliga forandringar i féretagets interna och externa omgivning. | ett basscenario analyseras den
forvantade utvecklingen. Basscenarioanalysen kompletteras sedan med alternativa affarsscenarier.
Resultatet ar en kvalitativ och kvantitativ framatblickande bild av totala risker, legalt
solvenskapitalkrav och kapitalbehov utifran foretagets verksamhet.

Den egna risk- och solvensbedémningen genomfors arligen med syfte att faststalla féretagets kapital-
behov och risker pd medellang sikt (tre ar). Vid signifikanta forandringar i riskprofil eller
kapitalsituation beslutar styrelsen huruvida en ny risk- och solvensbedémning ska genomféras.

Styrelsen ar ansvarig for att foretagets egen risk- och solvensbedémning genomférs minst arligen. Vid
signifikanta férandringar i riskprofil, kapitalsituation eller vid andra héandelser inom féretaget eller i den
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externa miljon, ska styrelsen dvervaga om en ytterligare beddmning ska genomfdras. Den egna risk-
och solvensheddmningen ar integrerad med foretagets affarsplanerings- och riskhanteringsprocesser.

B.4 System for internkontroll

B.4.1 Ramverk for internkontroll

Forutsattningarna for god riskhantering bygger pa en tillrécklig, fungerande och andamalsenlig
internkontroll. Folksam Skadefdrsakring arbetar aktivt med att félja upp den egna riskkulturen och
med att utveckla styrsystem, processer, roller och ansvar. Internkontrollen inom Folksam
Skadeforsakring grundar sig pa foretagsstyrningspolicyn, som har faststallts av styrelsen.
Internkontrollsystemet ar uppbyggt av definierade och dokumenterade kontroller pa tre nivaer och
foljer den ovan beskrivna modellen med tre ansvarslinjer. Den mest grundlaggande nivan bestar av
processkontroller, som utgér den operativa verksamhetens (férsta ansvarslinjens) egen kontroll.
Harutdver finns det sarskilda nyckelkontroller, som riskfunktionen kravstéller, samt
foretagsovergripande kontroller, vilka utfors av kontrollfunktionerna (andra ansvarslinjen) i foretaget.

B.4.2 Funktion for regelefterlevnad

Foretagets funktion for regelefterlevnad (compliance) ar pa samma satt som riskfunktionen
organiserad som en kontrollfunktion inom andra ansvarslinjen. | férsta ansvarslinjen ansvarar de
befattningar som bar ansvar for ett visst omrade av verksamheten ocksa for efterlevnaden av interna
och externa regler och bestammelser pa sagda omrade. Compliancefunktionen i andra ansvarslinjen
identifierar, évervakar och kontrollerar risker som uppstar om féretaget inte skulle fullgora sina
forpliktelser enligt lagar, forordningar och andra externa eller interna regler som galler den
tillstandspliktiga verksamheten. Compliancefunktionen ger ocksa rad och stod till foretagets personal,
vd och styrelse i regelverksfragor samt lamnar rekommendationer baserade pa de iakttagelser som
funktionen gjort.

| foretaget finns en compliance officer, till vars ansvarsomrade hor samordning och uppfoljning av
foretagets regelefterlevnad och rapportering darom till foretagets ledning och styrelse samt till
moderforetagets compliancefunktion. Compliance officer bar inget ansvar inom den operativa
verksamheten. Under ledning av compliance officer finns inom foretaget en compliancegrupp
bestadende av compliancesamordnare fran samtliga enheter. Dessa har ett sarskilt ansvar for att folja
med regleringen av verksamheten inom sina omraden och svarar ockséa for att dvriga delar av
organisationen, via compliancegruppen, informeras om regleringen och férandringar i den.

B.5 Internrevision

Internrevisionen &r en oberoende, objektivt granskande och radgivande funktion. Internrevisionen
stddjer foretaget att nd sina mal genom att systematiskt och strukturerat utvardera
foretagsstyrningssystemet och verksamheten samt lamna rad och synpunkter pa densamma i syfte
att 0ka effektiviteten i riskhantering, internkontroll och ledningsprocesser. Internrevisionen ar centralt
placerad i Folksam Sak och ansvarar for samtliga foretag inom Folksam Sak-gruppen.

Internrevisionen &r direkt understélld styrelsen och ar fristdende fran den verksamhet som granskas.
Funktionens oberoende innebar att den normalt inte far delta i den operativa verksamheten eller vara
involverad i det I6pande arbetet med internkontroll. Internrevisionens arbete bedrivs enligt god sed for
internrevision som bl a framgar av den internationella standarden International Professional Practices
Framework (IPPF). Internrevisionens uppdrag faststélls av styrelsen och regleras i Policy for
Internrevision.

B.6 Aktuariefunktionen

Foretagets aktuariefunktion ansvarar for att samordna de forsakringstekniska berakningarna, vilket

bl a innebar att sékerstélla Iampligheten i anvanda metoder och antaganden samt att validera
kvaliteten i berakningar och underliggande data. Aktuariefunktionen ansvarar ocksa for att bidra till
foretagets riskhanteringssystem, bedéma risker i forsakringsrérelsen samt att analysera nya lagar och
foreskrifter som paverkar ansvarsomradet. Aktuariefunktionen genomfor lamplighetsbedémning av
standardformeln for forsakringsrisker inom ramen for den arliga risk- och solvensbedémningen.
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Funktionen samarbetar med motsvarande gruppfunktion inom moderfoéretaget, som ar normgivande
pa det aktuariella omradet och som har en stédande roll for de enskilda foretagen i gruppen.

Aktuariefunktionen leds av foretagets ansvariga férsakringsmatematiker och rapporterar till vd och
styrelse i fragor som ror funktionens ansvarsomrade.

B.7 Uppdragsavtal
Folksam Skadeforsakring har ingétt uppdragsavtal avseende:

e datakraft, applikationsdriftsattning och applikationsstdéd samt hantering av datalagring,
support och service i samband dérmed;

¢ tryckning av dokument, kuvertering, postlaggning och digitalisering;

o kapitalforvaltning;

e utlandsskadereglering och nédtjanst;

e dokumentarkivering och

e internrevision

For samtliga dessa avtal galler finsk ratt, utom betraffande ett avtal avseende utlandsskadereglering
som galler enligt dansk ratt och ett avtal gallande intern revision som géller enligt svensk rétt.
Samtliga tjansteleverantorer har atagit sig att folja de regulatoriska krav som galler for foretagets
verksamhet. Samtliga tjansteleverantdrer ar etablerade i Finland, utom en tjansteleverantér som
tillhandahaller utlandsskadereglering och som &r etablerad i Danmark och Folksam Sak som
tillhandahaller internrevision och som &r etablerad i Sverige.

B.8 Ovrig information om foretagsstyrningssystemet
Det forekommer ingen 6vrig materiell information avseende foretagsstyrningssystemet.

C. Riskprofil

C.1 Forsakringsrisk

C.1.1 Allméan information

Folksam Skadefdrsakring har ett brett utbud av forsakringsprodukter. Genom sitt produkterbjudande
exponeras foretaget mot ett antal forsakringsrisker. Dessa risker uppstar med anledning av osakerhet
i skadefrekvens, skadebelopp, kostnadsutveckling och avveckling av intraffade skador. Risker
forekommer i samband med prissattning av produkter, tecknande av férsakring, beviljande av rabatter
och vid berdkning av férsakringstekniska avsattningar. Darutéver finns dven koncentrationsrisker och
katastrofrisker.

De storsta riskerna ar frekvensrisk och ersattningsrisk. Dessa hanteras huvudsakligen genom att
Iopande se Over prissattning, villkor samt riskurvals- och teckningsregler. Géllande de forsakrings-
tekniska avsattningarna handhas dessa risker framst genom utveckling av aktuariella metoder for
berakning av avsattningar och regelbunden uppféljning av anmalda skador och utbetalningsstréommar.
Avsattningarna kontrolleras och utvérderas lIopande i samband med ordinarie boksluts- och prognos-
arbete.

Koncentrationsrisken inom skadeforsakring ar begransad da foretaget tecknar forsakringar i stora
delar av Finland och i samtliga stora forsakringsklasser. Antalet kunder bidrar ocksa for sin del till
diversifieringen av forsakringsportfoljen.

Katastrofrisken hanteras framst genom ett andamalsenligt aterforsakringsprogram sammansatt i
enlighet med av styrelsen beslutad riskaptit.
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Foretagets exponering mot langlevnadsrisk innebar att de férsékrade lever langre an vad som
antagits vid berakningen av avsattningen for skadelivrantor. En éverskattad dédlighet medfér att de
berdknade avsattningarna blir otillréckliga. Foretaget foljer regelbundet upp dddligheten i
livrantebestandet.

C.1.2 Riskhantering
Forsakringsrisk mats framst genom stresstester och kénslighetsanalyser samt berakning av solvens-
kapitalkrav.

Graden av foretagets exponering mot olika typer av forsakringsrisker illustreras genom kéanslighets-
analyser och stresstester. Dar framgar hur kansliga avsattningarna ar for forandringar i antaganden
som ligger till grund for de forsakringstekniska avsattningarna. Storst paverkan p& avsattningarna,
och darmed pa kapitalbasen, har en 6kning i genomsnittlig skadekostnad och skadefrekvens. De
forsakringstekniska avsattningarnas kénslighet for ranteférandringar framgar av avsnitt C.2,
Marknadsrisker.

Kanslighetsanalyserna gors separat for skadeforsakring och sjukférsékring som tekniskt sett fungerar
som skadefdrsakring, se tabell nedan. For forsakringsskydd som tekniskt sett fungerar som
livforsakring, gors inga kanslighetsanalyser da produkterna inte ar sjalvstandiga och kanslighet mot
risk framst har med marknads- och inte férsékringsrisken att gora.

Basta Effekt pa

Forandring i skattning kapitalbas
Kanslighetsanalys for forsékringsrisk 2017, TEUR antagande brutto fore skatt
Skadeforsékring exkl sjukforsékring
Genomsnittlig skadekostnad 10% 41 981 -4.198
Genomsnittligt antal skador 10% 41 981 -4 198
Sjukforsakring som tekniskt sett fungerar som
skadeforsékring
Genomsnittlig skadekostnad 10% 11 603 -1 160
Genomsnittligt antal skador 10% 11 603 -1 160

Stresstest av premie- och reservrisk motsvarar risken att avsattningen for intraffade skador inte ar
tillracklig, samt risken att premien inte ar tillracklig for att tdcka kostnaderna férknippade med icke-
intréffade skador, se tabell nedan.

Basta Effekt pa

skattning kapitalbas
Stresstester for forsakringsrisk 2017, TEUR brutto fore skatt
Skadeforsékring exkl sjukforsékring
Premie- och reservrisk 41 981 -14 637
Katastrofrisk 41 981 -2 570
Sjukfdrsakring t
Premie- och reservrisk 11 603 -5 084
Katastrofrisk 11 603 -2124
Livforsakring
Dodsfallrisk (l&nglevnadsrisk) 28 701 -873
Sjukférsékring
Dédsfallrisk (langlevnadsrisk) 39 896 -2 086

Folksam Skadeférsakrings exponering mot olika typer av forsakringsrisker kan &ven illustreras genom
hur stor andel av de forsékringstekniska avsattningarna som kan héanféras till de férsékringarna déar
risken finns.
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Exponeringen avseende intréffade respektive icke intréffade skador inom skadefdrsékring illustreras
genom att 75 procent av de forsékringstekniska avsattningarna kan hanféras till férsakringar med
intréffade skador, samt 25 procent kan hanforas till férsakringar med icke intraffade skador.

Exponeringen mot langlevnadsrisk, och darmed trendmassiga forandringar av dodligheten, illustreras
genom att 55 procent av de forsakringstekniska avsattningarna i Folksam Skadeforsékring utgors av
forsakringar som betalas ut under forutsattning att formanstagaren &r vid liv.

For hantering av forsakringstekniska risker ar avgiven aterforsakring ett centralt riskhanterings-
instrument. Det priméara syftet med aterforsakringsverksamheten ar att begransa riskexponeringen
och samtidigt &stadkomma en betydligt hogre forsakringskapacitet an den niva enbart foretagets eget
kapital och tillgadngsmassa skulle méjliggora. Ett andamalsenligt aterforsakringsskydd tryggar
foretagets soliditet och utjamnar volatiliteten i foretagets arsresultat. Foretaget forsakringspolicy
faststaller overgripande principer for aterforsakringen. Foretagets styrelse godkanner arligen
programmet for avgiven aterforsakring.

Fran och med ar 2013 ingar Folksam Skadeforsakring som aterforsakrad i de skydd som
moderforetaget upphandlar for koncern foretagen. For att sjalvbehallet per skada ska motsvara den
niva som foretaget bedomt som relevant upphandlas utdver dessa koncernskydd underliggande
aterforsakringsskydd.

Vid upphandling av aterférsakringsprogram och val av aterforsakrare anvander foretaget sig av de
aterforsakringsmaklare moderforetaget valt. For att minimera motpartsriskerna inom aterforsakrings-
verksamheten foljs policyer och riktlinjer som faststéllts av moderféretaget och som stravar efter att
fordela det totala aterforsakringsprogrammet mellan en panel av ett flertal aterforsakrare vilkas
ratingniva uppgar till minst A—.

C.2 Marknadsrisk

C.2.1 Allman information

Placeringsverksamhetens omfattning utgar fran foretagets behov och forsakringsatagandens natur.
Risker i placeringsverksamheten tas i forsakringstagarnas basta intresse. Det innebér att marknads-
risker tas dels for att hantera de risker som uppstar inom foretagets forsakringsataganden, dels for att
pa langsikt skapa varden for forsakringstagarna samt lamna ett positivt bidrag till féretagets finansiella
stallning. Styrelsen fattar arligen beslut om foretagets placeringsinriktning. Investeringar gors framst i
rantebarande vardepapper samt aven i aktier och i mindre utstrackning i fastigheter. Dessutom finns
enstaka foretagsstrategiska innehav. Fokus for investeringar ar langsiktig trygghet for kunderna
utifrén risk, avkastning och hallbar utveckling. Foretaget mater pa en dvergripande foretagsniva sina
risker kontinuerligt med hjalp av Solvens lI-regelverkets standardformel. Standardformeln beraknar
kapitalkravet for respektive risk genom att utsatta balansrakningens skuld- och tillgangssida for ett
negativt scenario varefter effekten pa kapitalbasen mats.

Folksam Skadeforsakrings marknadsrisk méatt med Solvens lI-regelverkets standardformel for
kapitalkravsberakningar per 2017-12-31 ar fordelad enligt tabellen nedan.

Marknadsrisk, TEUR 2017-12-31
Ranterisk 4903
Spreadrisk 5503
Aktiekursrisk 5063
Fastighetsprisrisk 1492
Valutarisk 1267
Diversifiering -3 565
Marknadsrisk totalt 14 662

Eftersom placeringsportfoljen till 6vervagande del bestar av antingen rantebarande eller
aktierelaterade instrument bildar rénte-, aktiekurs- och spreadrisken den stdrsta delen av
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kapitalkravet. Av marknadsriskerna ar foljaktligen dessa tre att betrakta som materiella. De mindre
betydande marknadsriskerna méts och reduceras i tillampliga delar p& samma sétt som de materiella.

Foretagets marknadsrisker hanteras évergripande genom att forsakringsforpliktelsernas ranterisker
matchas till 6nskad grad med hjalp av placeringstillgangarna samt genom att uppratthalla en tillracklig
diversifiering av placeringarna inom varije tillgangsklass. Utéver hansyn till forsakringsskuldens
karaktar tar foretagets placeringsstrategi sin utgangspunkt i riskaptit och risktolerans samt
avkastningsmal, vilka samtliga faststalls av styrelsen.

Placeringspolicyn styr placeringsverksamheten samt hanteringen av de finansiella risker som
uppkommer som ett resultat av denna. Riskerna uppfoljs och hanteras i den av vd tillsatta
placeringskommittén. | anslutning till placeringsverksamheten har féretaget ingatt ett
féormdgenhetsférvaltningsavtal med Aktia Kapitalférvaltning Ab, men det operativa ansvaret for
placeringsverksamheten finns trots det hos vd.

Folksam Skadeforsakrings samtliga investeringar gors i enlighet med aktsamhetsprincipen, vilket
innebéar att:

¢ Tillgangarna investeras pa det satt som bast gagnar forsakringstagarna och 6vriga
intressenter.

e Tillgangarna investeras pa ett satt som tillférsakrar sakerhet, kvalitet, likviditet och lonsamhet
for den samlade portfélien. TillgAngar som tacker de forsakringstekniska avsattningarna
investeras pa ett satt som ar anpassat till de forvantade framtida livrantornas typ och
varaktighet.

e Tillgangarna investeras till dvervagande del pa reglerade marknader.

e Tillgangarna ska vara lampligt diversifierade.

Foretaget investerar saledes endast i tillgangar vars risker kan identifieras, matas, 6vervakas,
hanteras, kontrolleras och rapporteras, samt att atkomst till investeringen garanteras och att sakerhet,
kvalitet, likviditet och I6nsamhet garanteras for portféljen som helhet.

Genom en arlig 6versyn av placeringspolicyn sékerstélls att aktsamhetsprincipen foljs kontinuerligt.
Betraffande ar 2017 kan konstateras att foretagets tillgangar i alla vasentliga aspekter ar investerade i
linje med aktsamhetsprincipen.

Folksam Skadeftrsakring mater sina marknadsrisker regelbundet med hjalp av Solvens II-
regelverkets standardformel. Riskaptitramverket innehaller av styrelsen beslutade limiter som
begransar storleken pa finansiella risker, i vilkka marknadsrisker ingar. Dessutom fdljer foretaget
kontinuerligt med hur forandringar i marknadsrantenivan paverkar portfoliens varde.

C.3 Kreditrisk

Med kreditrisk menas risken for att foretagets mojlighet att na sina mal paverkas till féljd av att
motparter inte fullgor sina finansiella forpliktelser och eventuella sékerheter inte tacker fordran.
Foretagets materiella exponeringar mot kreditrisk kommer sig av foretagets investeringar i
vardepapper som bar kreditrisk, banktillgodohavanden, aterférsakringsprogram samt
forsakringsverksamheten. | forsékringsverksamheten orsakas kreditrisken av att forsékringstagare
och andra betalningsskyldiga inte fullgor sina forpliktelser.

Inom foretagets tillgangsforvaltning styrs riskexponeringen av den av styrelsen beslutade
placeringspolicyn och underliggande placeringsriktlinjer. Dar regleras att exponering enbart far
foreligga mot motparter och emittenter med en kreditvardighet om minst BBB- enligt Standard &
Poor’s, eller motsvarande. Foretagets placeringsriktlinjer anger @ven limiter for placeringar som bar
kreditrisk baserat pd motpartens kreditbetyg. Dessa limiter f6ljs upp regelbundet inom ramen for
kapitalforvaltningens rapportering. Tillatna emittenter och motparter finns registrerade pa en sarskild
lista som bilaga till placeringsriktlinjerna.
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Foretaget hanterar kreditrisken i anslutning till aterforsakringsarrangemang med hjalp av regler och
krav avseende anlitade aterforsakrares kreditvardighet samt beloppsgranser for en enskild ater-
forsakrares andel i foretagets aterforsakringsarrangemang.

Kreditrisken i anslutning till férsékringsverksamheten hanteras genom en delvis automatiserad
kontroll av kunders kreditvardighet i samband ansdkan om eller utvidgning av forsakring.

Folksam Skadeftrsakring mater sin kreditrisk 6vergripande med hjélp av Solvens ll-regelverkets
standardformel. Motpartsriskmodulen syftar till att visa pa forandringen av vardet av tillgangar och
skulder orsakade av kreditforluster eller férsamring av motpartens kreditbetyg. Modulen inbegriper
dven exponering som uppstar p g a aterforsakring.

Inom forsakringsverksamheten uppfoljs och analyseras kreditforluster pa regelbunden basis.

C.4 Likviditetsrisk

Med likviditetsrisk menas risken att foretagets maojlighet att na sina mal paverkas till foljd av att
finansiella transaktioner inte kan fullgéras eller endast till avsevard merkostnad, forlust eller odnskad
riskexponering.

Likviditetsrisk uppstar bade fran illikvida placeringstillgangar (marknadslikviditetsrisk) samt fran
forandringar i positiva och negativa kassafloden, exempelvis som resultat av forandringar av frekvens
eller storlek av upphorda premieinbetalningar, annullation av pdgaende forsakringsavtal eller
intraffade storre skador.

Det 6vergripande malet avseende foretagets likviditetshantering ar att sékerstélla en betryggande
position av likvida medel for att vid var tidpunkt klara den fortlopande driften och for att téacka risker
och &taganden i verksamheten.

Likviditetsrisken ar av ringa betydelse for foretagets verksamhet. Vid rapporteringstidpunkten
Overstiger den likviditetsriskkvot som avses nedan flerfaldigt den mélsatta miniminivan pa bade kort
och lang sikt.

Likviditetsrisk hanteras framst genom de principer, processer och instruktioner som ges av foretagets
kapitalhanteringspolicy samt riktlinjer for likviditetsriskhantering. 1 tillagg till dessa styrs foretagets
likviditetsrisk delvis genom foretagets placeringspolicy, som anger krav pa placeringstillgangarnas
likviditet.

Foretaget kan om beddms nddvandigt forstarka sin likviditet och darmed reducera sin likviditetsrisk
genom att likvidera placeringstillgangar och ¢ka foretagets kassa och banktillgodohavanden.

Foretagets likviditet samt likviditetsrisker analyseras och féljs upp l6pande med hjélp av ett sarskilt
matt kallat "kassalikviditetsriskkvot”. Detta matt beraknas pa kort (0-1 manader) och lang sikt (0-12
manader) och utgar fran dagens position av likvida tillgangar med beaktande av prognosticerade
kassafloden.

Likviditetsriskkvoten utsatts for ett stresstest dar kassainflodena minskar med 20 procent och
kassautflodet 6kar med 100 procent. Den stressade likviditetsriskkvoten ska ocksa Gverstiga
minimikvoten om 1,0. Per 2017-12-31 uppfylldes de faststallda kraven pa likviditetsriskkvoten och
kraven pa marknadslikviditet, i enlighet med foretagets placeringspolicy och riktlinjer for
likviditetsriskhantering.

C.5 Operativ risk

Folksam Skadeforsakring definierar operativ risk som risken for att foretagets majlighet att na sina
mal paverkas negativt till foljd av den I6pande verksamhetens genomfoérande. Foretagets hantering av
operativa risker utgar fran ett kontinuerligt arbete med att systematiskt identifiera handelser som, om
de intraffar, kan paverka foretagets mojligheter och férmaga att nd saval kortsiktiga som langsiktiga
mal och att uppréatthalla god internkontroll. Utgangspunkt vid riskidentifiering ar en aktuell
omvarldsanalys och nuldgesbedémning av féretagets verksamhet, inklusive intraffade incidenter.
Identifierade risker analyseras och deras konsekvens och sannolikhet varderas. Baserat pa

167



Folksam Skadeforsakring

analysens resultat tas beslut om hur riskerna ska hanteras. Analysen utgér ocksa underlag for
bedémning av foretagets totala exponering mot operativa risker.

De operativa riskerna (och affarsriskerna), deras vardering och riskreducerande atgarder
dokumenteras i foretagets riskregister. Riskerna grupperas enligt riskagare och del av verksamheten.

| samband med foretagets affarsplanering genomfors identifiering och analys av operativa risker som
uppstar till foljd av de initiativ och mal som ges av affarsplanen med syftet att utgéra underlag beslut
om atgarder att implementera under affarsplaneperioden for att bibehalla exponeringen mot operativa
risker inom foretagets riskaptit.

Foretagets exponering mot operativa risker, samt de atgarder som beslutats fér hantering av de
underliggande riskerna rapporteras till vd och styrelse inom ramen for riskfunktionens halvarsvisa
riskrapportering.

Foéljande tekniker tillampas for att hantera identifierade operativa risker:

e Riskacceptans
Risken kan accepteras pa sin nuvarande niva, om konsekvensen ar 1&g eller om risken ligger
inom riskaptiten och det inte bedéms vara ekonomiskt motiverat att reducera den. Att
acceptera en risk innebar att inga specifika atgarder planeras eller genomfors for att paverka
risken. Risken ska dock fortsatt bevakas vilket innebér I6pande uppfdljning av att risken ligger
inom riskaptiten.

e Riskreducering
Risken ska reduceras om den inte bedoms vara 6nskvard eller acceptabel pa sin nuvarande
niva och ligger utanfor foretagets riskaptit. Atgarder ska d& vidtas som paverkar
sannolikheten for att risken intraffar eller reducerar konsekvenserna om den intraffar.

¢ Riskeliminering
Risken ska elimineras, om den ligger utanfor foretagets risktolerans och det inte finns nagot
varde i att exponera sig for risken. Det innebar att de aktiviteter som ger upphov till risken ska
avslutas.

Folksam Skadeforsakring méater de operativa riskerna pa tva satt:

e Genom att beddma sannolikheten for att risken ska intraffa och den negativa konsekvensen
for foretaget, om risken intraffar. Som stod foér bedémningen finns en sarskild skala dar
konsekvenserna beddéms utifrén tre perspektiv: kundpaverkan, ekonomisk forlust och
varumarkespaverkan.

e Genom att med hjélp av Solvens ll-regelverkets standardformel berdkna operativa riskers
paverkan pa foretagets kapitalbas.

C.6 Ovriga materiella risker

Med affarsrisk avses risker till foljd av strategiska eller affarsrelaterade beslut eller handelser utanfor
foretagets direkta kontroll. Affarsrisker kan exempelvis uppsta till foljd av innovationer och
marknadsforandringar, regelverksférandringar, makroekonomiska och politiska handelser eller vid
strategiska och affarsrelaterade beslut. Affarsriskerna paverkas av foretagets formaga att hantera
forandringar.

Affarsrisk identifieras, analyseras och hanteras lIépande inom verksamheten med syfte att forsta och
effektivt agera pa potentiella férandringar i féretagets omvarld. Vilka atgarder som ar lampliga for att
reducera affarsrisker beror pa riskens art, men atgarderna ska i alla lagen vara effektivt utformade.
Med detta avses att de bl a i mojligaste man ska sékerstalla att forsakringstagarnas och aktieagarnas
intressen tillgodoses och kan implementeras pa ett satt som inte leder till onddig kortsiktig forhojd
riskexponering eller onddiga vardeforluster for foretaget.
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Affarsrisker bedoms regelbundet utifran sannolikheten att risken intraffar samt konsekvensen for
foretaget, skulle den komma att intraffa. | samband med foretagets process for framatblickande
analys inom ramen for den egna risk- och solvensbedémningen sammanstélls och analyseras
scenarier som stracker sig over affarsplaneperioden. Dessa scenarier baseras bl a pa identifierade
affarsrisker. Genomford scenarioanalys ger ledning och styrelse en god forstaelse for
omvarldsforandringars och darmed aven affarsriskers potentiella paverkan pa foretagets finansiella
position.

C.7 Ovrig information
Det forekommer ingen 6vrig materiell information avseende riskprofilen.

D. Vardering for solvensandamal

D.1 Tillgangar

D.1.1 Allmanna varderingsprinciper

Varderingen av tillgangarna i Folksam Skadeforsakrings solvensbalansrakning bygger pa principer
om vardering till verkligt varde. | de finansiella rapporterna varderas tillgangar och skulder i enlighet
med finsk lag.

Det basta beviset pa verkligt varde ar ett noterat pris pa en aktiv marknad. Om noterade priser inte
finns tillgangliga, kan verkligt varde faststéllas genom hénvisning till priser for liknande instrument,
noterade priser eller nyligen genomférda transaktioner pa mindre aktiva marknader, eller modeller
som huvudsakligen anvander marknadsbaserade eller oberoende kéllparametrar. Sddana parametrar
inkluderar, men ar inte begransade till varderingskurvor, yieldkurvor, kreditspread, diskonterade
kassafloden, aktier eller skuldpriser och vaxelkurser.

| Folksam Skadefdrsakrings solvensbalansrakning sker vardering till verkligt varde huvudsakligen
enligt noterade priser pa aktiva marknader for identiska tillgdngar och skulder. Tillgangar och skulder
som varderas enligt alternativa varderingsmetoder kan delas in i tva grupper. Antingen sker vardering
utifrdn marknadsdata i form av noterade priser for identiska eller liknande tillgangar och skulder pa
inaktiva marknader, eller annan observerbar indata &n noterade priser t ex rantor och
avkastningskurvor. Om inte sadan information finns anvands alternativa varderingsmetoder som
bygger pé indata som inte &r observerbara pd marknaden. Nedanstdende tabell visar
varderingsmetodernas fordelning per tillgdngsslag.

Alternativa varderingsmetoder

Standard Baserad pa
Varderingsmetoder solvensbalansrakning, varderings- Baserad pa annan data &n
TEUR 2017-12-31 metod marknadsdata marknadsdata Total
Fastigheter inklusive fastigheter for eget bruk - 5258 - 5258
Aktier - - 29 29
Obligationer 166 078 - - 166 078

Investeringsfonder 20 156 - 23 20179
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D.1.2 Skillnader i vardering for solvensandamal och i finansiell rapportering

Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen enligt Folksam Skadeforsakrings
finansiella rapporter. Nedanstaende tabell visar materiella kategorier av tillgangar. En fullstandig
solvensbalansrakning finns i bilaga 3.6, Balansrakning S.02.01.02.

Tillgangar enligt solvensbalansrakning och finansiella Solvens- Finansiella

rapporter 2017-12-31, TEUR balansréakning rapporter Skillnad
Immateriella tillgangar - 3624 -3624
Fastigheter inklusive fastigheter for eget bruk 5 258 3393 1865
Aktier 29 29 -
Obligationer 166 078 152 298 13 780
Investeringsfonder 20179 18 159 2 020
Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avséattningar 7 492 - 7 492
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare 477 11 565 -11 089

D.1.3 Immateriella tillgangar

Immateriella tillgdngar beaktas endast i solvensbalansrakningen om vardering kan géras med
noterade priser. Vardering av foretagets immateriella tillgangar har inte gjorts med noterade priser
och foljaktligen upptas tillgdngarna till vardet noll i solvensbalansrakningen. Tillgdngarna redovisas i
de finansiella rapporterna till anskaffningsvarde med avdrag for ackumulerad avskrivning.

D.1.4 Fastigheter inklusive fastigheter for eget bruk

Som fastigheter for eget bruk redovisas fastigheter som stadigvarande anvands i verksamheten och
dessa varderas till verkligt varde i solvensbalansrékningen. Som fastigheter andra an for eget bruk
redovisas fastigheter som innehas i syfte att generera avkastning och dessa varderas till verkligt
varde i solvensbalansrakningen. Det verkliga vardet baseras pa varderingar utforda arligen av
oberoende varderingsman. | den finansiella rapporteringen redovisas fastigheter till anskaffningsvarde
med avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar samt eventuella
uppskrivningar.

D.1.5 Aktier, obligationer och investeringsfonder

Foretagets finansiella instrument véarderas huvudsakligen till verkligt varde i solvensbalansrékningen.
De finansiella instrumenten som varderas enligt alternativ varderingsmetod utgdr endast en mindre
del av totala innehav. | de finansiella rapporterna varderas de finansiella instrumenten huvudsakligen
till upplupet anskaffningsvérde.

| solvensbalansrakningen ingar upplupna ranteintakter pa respektive rad for dessa poster.
| balansrakningen i de finansiella rapporterna ingar de upplupna ranteintékterna pa raden "Aktiva
resultatregleringar, Rantor och hyror”.

| solvensbalansrakningen finns en separat rad for investeringsfonder. | de finansiella rapporterna
rapporteras dessa innehav under "Aktier och andelar”.

D.1.6 Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avsattningar

De forsakringstekniska avsattningarna motsvarar det belopp som skaligen kan férvantas uppkomma
med anledning av ingangna forsakringsavtal. Berakningen av aterférsakrares andel av de
forsakringstekniska avsattningarna gors separat. Vardet av aterforsakrares andel av de forsakrings-
tekniska avsattningarna justeras med avseende pa risken for respektive aterforsakrares fallissemang
och denna risk baseras pa rating fran institut. Inga justeringar for aterforsakrares fallissemang gors i
den finansiella rapporteringen. For narmare information betréffande utrékning av de
forsakringstekniska avsattningarna, se kapitel D.2 Forsakringstekniska avsattningar.

D.1.7 Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare

Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare varderas i solvensbalansrakningen till det belopp
som forvantas inflyta, vilket likstélls med verkligt varde. Endast fordringar som redan ar forfallna tas
upp i solvensbalansrakningen eftersom fordringar som férfaller i framtiden minskar pa de
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forsakringstekniska avsattningarna. | den finansiella rapporteringen upptas samtliga férsékrings-
fordringar oberoende av deras forfall.

D.2 Forsakringstekniska avséattningar

D.2.1 Allmanna varderingsprinciper

Den grundlaggande principen i Solvens Il-regelverket utgar fran att de forsakringstekniska
avsattningarna betraktas utgaende fran de framtida kassafléden, som forsakringsforpliktelserna
skaligen forvantas ge upphov till. Dessa kassafléden diskonteras via en adekvat rantekurva till ett
nuvarde, en basta skattning, for avsattningarna. Darefter tillaggs annu en riskmarginal for att erhalla
den slutliga avsattningen i Solvens lI-regelverket.

I nedanstaende tabell ges en oversiktlig jamforelse mellan de forsakringstekniska avsattningarnas
varden i de finansiella rapporterna och enligt Solvens lI-regelverket.

Forsakringstekniska avsattningar enligt Véarde Summa
finansiella rapporter och Solvens |l fordelat finansiella Skillnaderi Skillnader i basta Risk- Varde
pa affarsgren 2017-12-31, TEUR rapporter metoder antaganden skattning marginal Solvens Il

Forsékringstekniska avsattningar

Affarsgrenar direkt forsakring tillsammans med
proportionellt mottagen aterforsékring

Trafik 25775 -6 586 -1 893 17 296 2 402 19 698
Motorfordon 11 429 -4 240 215 7 404 406 7 810
Egendom 13719 -3 265 736 11189 428 11 617
Ansvar 7 826 -576 -4 261 2 989 200 3188
Sjuk- och olycksfall 14 367 -1691 -1073 11 603 1419 13 022
Skadelivrantor 66 882 -1 245 3037 68 673 2 522 71 196
(")Vl’igt 4 318 -1 001 -215 3102 - -
Aterforsakrarens andel -7 922 22 7 901 - - -
Summa 136 394 -18 582 4 447 122 256 7377 126 531

D.2.2 Avséttning for intraffade men oreglerade skador

Berakningsgrunder och metodik

For skadehandelser, som intraffat innan redovisningsperiodens utgdng men annu inte slutreglerats,
beraknas de framtida kassaflodena utgédende fran aktsamma, tillforlitiga och mojligast objektiva
antaganden.

Folksam Skadeforsakring delar upp dessa kassafloden i tre undergrupper enligt nedan:

Kéanda personskador

For skador, som ger upphov till skadelivrantor inom sjuk- och motorfordonsansvarsforsékring (LoB 33
och 34), beréknas kassafloden enligt vedertagen livférsakringsmetodik.

Kéanda storskador inom skadeférsékring

For skador, dar den totala skadekostnaden forvantas 6verstiga ett pa forhand definierat storskade-
belopp, berdknas kommande kassafloden enligt féretagets tidigare erfarenhet fran liknande
skadehéandelser. Storskadegransen varierar per forséakringsklass, men ligger i ingen klass under
50 000 euro.

Ovriga kdnda och ok&énda skador

Kassafloden fran 6vriga skadehandelser baseras pa etablerade modeller for aktuariella kalkyler
(chain-ladder, Bornhuetter-Ferguson och annan liknande metodik).

Denna undergrupp omfattar bade skador, som var kanda vid rapporteringsperiodens slut, och skador,
som intraffat men &nnu inte rapporterats till féretaget.

171



Folksam Skadeforsakring

| berakningarna ovan inkluderas kostnader for skadereglering och kalkylerna baseras pa antaganden
om skadefrekvens, forvantade ersattningsbelopp och skadeinflation samt géllande personskador
antaganden om livslangd och avveckling av sjukfall.

D.2.3 Avséttning for premier

Berédkningsgrunder och metodik

Avsattningen for premier (avsattning for icke intréffade skador) avser de forsakringsavtal, dar
forsakringsperioden ar fortgdende Gver rapporteringsperiodens slut och de skadehandelser som till
foljd av detta &nnu &r framtida.

Kommande kassafléden omfattar i detta fall utgifter for skadeerséattningar, driftskostnader, kostnader
for skadereglering och andra kostnader som kan uppkomma med anledning av de aktuella
forsakringsavtalen. Darutéver inkluderas det férvantade vardet av framtida premieinbetalningar for
pagaende forsakringsavtal i kassaflédeskalkylen.

Berakningarna baseras pa antaganden om skadefrekvens, forvantade ersattningsbelopp, drifts- och
skaderegleringskostnader samt kundbeteende gallande annullation av pagaende forsékringsskydd.

D.2.4 Basta skattning och diskontering

Berakningsgrunder och metodik

Basta skattningen beraknas som skillnaden mellan férvantat nuvarde av beraknade framtida utgifter
och forvantat nuvarde av beréknade framtida premier hanforliga till férsékringsavtalen. Samtliga
forpliktelser och ingangna avtal vid rapporteringstillfallet ingar i berakningen av basta skattning.

Vid varderingen diskonteras kassaflodet fran de forsakringstekniska avsattningarna med en riskfri
rantekurva. Struktur och metodik for beréakning av den riskfria rantekurvan anvisas av Eiopa, som
ocksa manatligen publicerar en riskfri rantekurva for alla valutor inom EU och det ar dessa
rantekurvor som Folksam Skadefdrsékring utnyttjar i sina kalkyler.

D.2.5 Riskmarginal

Berédkningsgrunder och metodik

Riskmarginalen motsvarar det belopp som tredje part skulle foérvantas krava in utbver basta skattning
for att verta foretagets forsakringsataganden. Riskmarginalen beraknas som forvantat nuvarde av
kostnaden for att halla ett kapital som motsvarar solvenskapitalkravet for andra risker an
marknadsrisker och motpartsrisker i finansiella avtal under forsakringsavtalens aterstaende I6ptid.
Den ranta som anvands vid berékningen av kapitaliseringskostnad ar angiven i Solvens ll-regelverket.

For premie- och reservrisken inom skadeférsakring berdaknas framtida solvenskapitalkrav med
standardformeln. For dvriga risker beréknas framtida solvenskapitalkrav proportionellt mot s k
riskdrivare som projiceras under aterstdende l6ptid. Olika riskdrivare anvands inom de olika
delmodulerna.

Framtagande av riskmarginalen pa enskilda affarsgrenar sker genom att den totalt beraknade
riskmarginalen fordelas proportionellt mot den beréknade riskmarginalen for varje férsakringsklass.
Detta tillvagagangssatt anvands da summan av forsakringsklassernas riskmarginaler 6verstiger den
for foretagets totalt berdknade riskmarginalen p g a diversifiering.

D.2.6 Skillnad i jamférelse med finansiella rapporter

| Solvens ll-regelverket beréknas forsakringstekniska avsattningar som en béasta skattning med ett
tillagg i form av en riskmarginal. | finansiella rapporter sker inte ndgon sadan uppdelning.
Avséttningen for premier berédknas med hansyn till framtida premier och forvantad vinst, vilket inte
sker i finansiella rapporter. Darutdver diskonteras inte avsattningarna i finansiella rapporter, med
undantag for de avsattningar (skadelivrantor) som kalkyleras enligt livforsakringsmetodik. | dessa fall
anvands dessutom en fast diskonteringsrénta, till skillnad fran den riskfria rantekurvan i Solvens II-
regelverket.
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D.3 Andra skulder

D.3.1 Allmanna varderingsprinciper

Varderingen av skulderna i Folksam Skadeforsakrings solvensbalansrakning bygger pé principer i
solvensregelverket. Varderingen for solvensandamal skiljer sig fran vérderingen enligt de finansiella
rapporterna.

D.3.2 Skillnader i vardering for solvensandamal och finansiell rapportering

Varderingen for solvensandamal skiljer sig delvis fran varderingen enligt de finansiella rapporterna.
Nedanstaende tabell visar materiella kategorier av andra skulder. En fullstandig solvensbalansrakning
finns i bilaga 3.6, Balansrakning S.02.01.02.

Andra skulder enligt solvensbalansrakning och Solvens- Finansiella

finansiella rapporter 2017-12-31, TEUR balansréakning rapporter Skillnad
Andra avséttningar an forsakringstekniska avsattningar - 44 947 - 44 947
Pensionsforpliktelser 200 - 200
Uppskjutna skatteskulder 11 581 - 11 581
Ovriga skulder 8 225 3226 5000

D.3.3 Pensionsfdrpliktelser
Pensionsforpliktelser varderas enligt solvensregelverket till verkligt varde i enlighet med redovisnings-
standarden IAS 19. | den finansiella rapporteringen foljer foretaget finsk lag.

D.3.4 Uppskjutna skatteskulder

Uppskjuten skatt berédknas pa samtliga poster vars redovisade varde forandras vid 6vergangen fran
den finansiella rapporteringen till solvensrapporteringen. Beloppen beraknas baserade pa hur de
temporéra skillnaderna forvantas bli utjdmnade och nettoredovisas som en totalt uppskjuten
skattefordran eller skatteskuld i solvensbalansrakningen.

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporéara skillnader och underskottsavdrag
redovisas endast i den man det &r sannolikt att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vardet pa
uppskjutna skattefordringar reduceras nar det inte langre bedéms sannolikt att de kan utnyttjas.

D.3.5 Forsakringsskulder och skulder till formedlare
For forsakringsskulder och skulder till férmedlare anses redovisat varde enligt de finansiella
rapporterna vara lika med verkligt varde i solvensrapporterna.

D.4 Alternativa varderingsmetoder

Foretaget anvander sig av alternativa varderingsmetoder betraffande sina fastigheter, aktier och en
mindre andel av sina investeringsfonder. Det verkliga vardet pa fastigheterna baseras pa varderingar
utforda arligen av oberoende véarderingsman. Aktierna och investeringsfonderna som varderas enligt
alternativa varderingsmetoder ar till sitt totalbelopp inte materiella.

D.5 Ovrig information
Det forekommer ingen 6vrig materiell information avseende vardering for solvensandamal.
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E. Solvenssituation

E.1 Kapitalbas

E.1.1 Beskrivning av kapitalbas

Folksam Skadeftrsakrings kapitalbas varderad enligt solvensregelverket uppgick till 75 284 TEUR
(68 994 TEUR). Kapitalbasen bestar av primarkapital av hogsta kvalitet. Kapitalbasen ar fullt
forlusttdckande vid behov och kan anvéndas for att tdcka foretagets solvenskapitalkrav.

Enligt de finansiella rapporterna uppgar eget kapital till 28 961 TEUR (24 966 TEUR). Skillnad mellan
detta belopp och kapitalbasen enligt solvensrapporterna uppgar till 46 323 TEUR (44 028 TEUR).
Skillnaderna hanfors framst till varderingsskillnaderna av foretagets tillgangar samt vardering av
forsakringstekniska avsattningar som sker med andra antaganden och diskonteringsrantor i
solvensbalansrékningen. Foretagets utjamningsbelopp overflyttas &ven till kapitalbasen i
solvensrapporterna. P4 samtliga justeringar beraknas uppskjuten skatt.

Kapitalbas, TEUR 2017-12-31 2016-12-31
Avstamningsreserv 75 284 68 994
Total kapitalbas 75 284 68 994

E.1.2 Hantering av kapitalbas

Overgripande principer for kapitalhanteringen i Folksam Skadeforsakring har faststéllts av styrelsen.
Det interna regelverket syftar till att sakerstalla att foretaget ar andamalsenligt kapitaliserat for att vid
var tidpunkt klara den dagliga driften, tacka risker och ataganden i verksamheten (inklusive
uppfyllandet av kapitalkraven). Detta sakerstalls genom regelbunden utvardering av kapitalmal och
analys av solvenssituationen.

Kapitalhanteringsprocessen ar samordnad med affarsplaneringsprocessen, den egna risk- och
solvensbedémningen samt foretagets riskhanteringssystem. For den finansiella risk- och kapital-
styrningen finns kapitalmal definierade. Riskaptiten far inte vara storre &n de gransvarden som anges
av styrelsen faststalld risktolerans. Risktoleransen kompletteras med ett system for tidig
varningssignal om att risknivan kan vara pa vag att verskrida risktoleransen. Vid en tidig
varningssignal initieras en sarskild hanteringsprocess.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

E.2.1 Solvenskapitalkrav

Solvenskapitalkraven i Folksam Skadeftrsakring uppgick till totalt 25 861 TEUR per 2017-12-31 och
avsag till storsta delen marknadsrisk samt teckningsrisk inom skade- och sjukforsakring. Solvens-
kapitalkravet minskades med 13 543 TEUR i diversifieringseffekt.

Solvenskapitalkravet for Folksam Skadeforsakring framgar av foljande tabell:

Solvenskapitalkrav, TEUR 2017-12-31
Marknadsrisk 14 662
Motpartsrisk 1473
Teckningsrisk for livforsakring 1373
Teckningsrisk for sjukférsékring 7897
Teckningsrisk for skadeftrsakring 15 529
Diversifieringseffekt -13 543
Primart kapitalkrav 27 390
Operativ risk 2315
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter -3 845

Totalt solvenskapitalkrav 25861
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E.2.2 Minimikapitalkrav
Minimikapitalkravet i Folksam Skadeforsakring uppgick till 11 637 TEUR per 2017-12-31.

E.2.3 Solvenssituation

Folksam Skadeférsakring har en god finansiell stallning. Solvenskvoten (kapitalbasen stélld i relation
till solvenskapitalkravet) uppgick till 2,91 per 2017-12-31, vilket innebér att kapitalbasen med god
marginal 6verstiger solvenskapitalkravet som stélls pa verksamheten.

Solvenssituationen for Folksam Skadeforsakring framgar av foljande tabell:

Se bilaga 3.6 for ytterligare information kring Kapitalbas S.23.01.01, Solvenskapitalkrav S.25.01.21
och Minimikapitalkrav S.28.01.01

Solvenssituation, TEUR 2017-12-31
Solvenskapitalkrav 25 861
Solvenskvot 2,91
Minimikapitalkrav 11 637
Minimikapitalkvot 6,47

E.3 Anvandning av undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk vid berdkning av
solvenskapitalkravet
Foretaget tillampar inte durationsbaserad aktiekursrisk.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvanda interna modeller
Foretaget tillampar inte intern modell.

E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet

Enligt den egna risk- och solvensbedémningen bedéms foretaget kunna uppfylla solvenskravet och
minimikapitalkravet under affarsplaneringsperioden 2018-2020. Uppstar behov av solvenshojande
atgarder kan t ex forandringar i riskexponering, produktregler, éverskottshantering och
kostnadsmassa genomfdoras.

E.6 Ovrig information
Ingen 6vrig materiell information avseende solvenssituationen finns att ge.
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Bilaga 1 Folksam Saks agarandelar i dotter- och intresseftretag

| férteckningen nedan visas samtliga dotter- och intresseforetag till Folksam Sak per 2017-12-31
(direkt eller indirekt agande 6ver 20 procent).

Firma

Org.nr.

Folksam Saks
agarandel %

Dotterbolags
agarandel %

Verksamhet

CAB Group AB

556131-2223

21,98t

Systemutveckling och IT-
verksamhet

Consulting Norge Lennermark &
Andersson AS

977 374 960

100

Radgivande verksamhet
inom bilreparations- och
forsakringsbranschen

Meps AB

556615-2434

100

IT- och processutveckling
inom fastighetsreparation och
fastighetsunderhall.

CAB Group Finland OY

2765472-5

100

Forséljning av systemtjénster
samt annan harmed férenlig
verksamhet inom IT- och
processutveckling

Forenade Liv Gruppférsakring AB (publ)

516401-6569

100

Livforsakringsbolag

SalusAnsvar Aktiebolag i likvidation

556494-4154

100

Forsékringsholdingbolag

Saco Folksam Foérséakrings AB

516401-6726

512

Skadeforsékringsbolag

A

atsan AB

556894-1842

100

Fastighetsbolag;
Aga och férvalta fastigheter

Katsan KB

969671-2042

99

Fastighetsbolag;
Aga och férvalta fast och los
egendom

Katsan KB

969671-2042

Fastighetsbolag;
Aga och férvalta fast och los
egendom

Kulltorp Holding AB

556767-4147

20

Holdingbolag;
Aga och férvalta vardepapper
och annan 16s egendom.

Gnosjo Energi AB

556742-7132

100

Energibolag;
Energiproduktion, framst
vind- och vattenkraftverk

Tre Kronor Foérsékring AB

516406-0369

100

Skadeforsékringsbolag

Rosengard Invest AB

556756-0528

253

Forvarva andelar i bl a
foretag som till merparten
ags och drivs av foretagare
med invandrarbakgrund.

Folksam Skadeférsakring Ab

2190954-7

754

Skadefdrsékringsbolag

Lutfisken Holding AB

559062-0950

100

Fastighetsbolag;
Aga och férvalta fast och los
egendom

Fastighets AB Lutfisken

556840-3421

100

Fastighetsbolag;
Aga och férvalta fast och los
egendom

Lutfisken AN 49 Fastigheter AB

559051-6760

100

Fastighetsbolag;
Aga och férvalta fast och l6s
egendom

Lutfisken Malfisken 31 Fastigheter AB

559051-6752

100

Fastighetsbolag;
Aga och férvalta fast och los
egendom

1 Ovriga agare: IF Skadeforsakring AB (publ), 21,98 %, Codan Forsikring A/S , 27,27 % och Lénsforsikringar

Sak Forsékringsaktiebolag (publ), 28,76 %

2 Ovrig dgare: Civilekonomerna; 4,4 %, Sveriges Farmaceutférbund; 1,0 %, Jusek; 7,8%, Leg. Sjukgymnasters
riksférbund LSR; 0,9%, Svenska Lakarforbundet; 1,8 %, Lararnas Riksforbund LR; 4,2 %, Sveriges
Naturvetarforbund; 3,2%, Kyrkan Akademikerforbundet; 0,7%, DIK-férbundet; 3,5%, Skolledarna; 0,5%,
Sveriges tandlakarforbund; 0,6%, Sveriges Civilingenjorsforbund; 12,3%, Sveriges Veterinarférbund; 0,2%,
Psykologférbundet; 1,0%, Sveriges Universitetslararforbund; 1,2%, SACO-forbundet Trafik & Jarnvég; 0,6%,
SRAT; 1,6%, Arkitektférbundet AF; 0,8%, Sveriges Reservofficersforbund, SROF; 0,4%, Officersforbundet;
1,1%, Forbundet Sveriges Arbetsterapeuter, FSA; 1,2%
3 Ovriga &gare: E.ON Sverige AB 25 %, Swedbank AB, 25 % och Trelleborg AB, 25%.
4 Ovriga &gare: Aktia Bank Abp 10 %, Pensionsforsakringsaktiebolaget Veritas, 15 %
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Firma

Org.nr.

Folksam Saks
agarandel %

Dotterbolags
agarandel %

Verksamhet

Lutfisken T6 Fastigheter AB

559051-6745

100

Fastighetsbolag;
Aga och férvalta fast och los
egendom

Folksam Cruise Holding AB

556767-4121

25

Holdingbolag

Pigghajen Holding AB

559051-6778

100

Fastighetsbolag;
Aga och férvalta fast och 16s
egendom

Pigghajen AN 29 Holding AB

556708-5831

100

Fastighetsbolag;
Aga och férvalta fast och 16s
egendom

Pigghajen AN 41 Holding AB

556708-5898

100

Fastighetsbolag;
Aga och férvalta fast och los
egendom

I

oki Holding AB

556957-8726

100

Fastighetsbolag;
Aga och férvalta fast och los
egendom

Hoki Hatt 1 Fastigheter AB

556941-8212

100

Fastighetsbolag;
Aga och férvalta fast och 16s
egendom

Hoki Hatt 2 Fastigheter AB

556941-8204

100

Fastighetsbolag;
Aga och férvalta fast och los
egendom

Hoki Hatt 3 Fastigheter AB

556941-8196

100

Fastighetsbolag;
Aga och férvalta fast och los
egendom

Fastighets AB Glenntan

559105-3102

100

Fastighetsbolag;
Aga och férvalta fast och los
egendom

Fastighets AB Nepmats 556839-0818 100 | Fastighetsbolag;
Aga, forvalta och utveckla
fast egendom, aktier och
vérdepapper
Fastighets AB Nepmats 262 559130-8514 100 | Fastighetsbolag;

Aga och férvalta fast och los
egendom
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Bilaga 2 Uppgifter om tillsynsmyndighet och revisor

Finansinspektionen ar grupptillsynsmyndighet for Folksam Sak-gruppen.

Finansinspektionen &r &ven tillsynsmyndighet for Folksam 6msesidig sakforsakring, Tre Kronor
Forsékring AB, Saco Folksam Forsékrings AB och Forenade Liv Gruppforsakring AB.
Kontaktuppgifter:

Brunnsgatan 3

Box 7821

103 97 Stockholm

Tfn: +46 (0) 840 980 00

E-post: finansinspektionen@fi.se
www.fi.se

Finanssivalvonta (Finansinspektionen) ar tillsynsmyndighet for Folksam Skadefdrsékring Ab.
Kontakt-uppgifter:

Snellmansgatan 6,

PB 103

00101 Helsingfors

Tfn: +358 010 831 51
www.finanssivalvonta.fi

KPMG AB ar valt revisionsbolag i Folksam 6msesidig sakforsakring, Tre Kronor Forsékring AB, Saco
Folksam Forsakrings AB och Férenade Liv Gruppfoérsakring AB (publ). Kontaktuppgifter:

Evenemangsgatan 17
169 03 Solna
Tfn: +46(0)8 723 91 00

KPMG Oy Ab &r valt revisionsbolag i Folksam Skadeforsakring Ab. Kontaktuppgifter:
Toloviksgatan 3 A

Helsingfors, Finland

Tfn: +35(0) 8 20 7603000

179


http://www.fi.se/

Folksam Sak-gruppen (belopp i tkr)

Bilaga 3 Kvantitativa tabeller
Bilaga 3.1 Folksam Sak-gruppen

S.02.01.02
Balansrékning

Tillgangar

Immateriella tillgangar

Uppskjutna skattefordringar

Overskott av pensionsférmaner

Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk

Placeringstillgdngar (andra an tillgdngar som innehas for index- och
fondfoérsékringsavtal)

Fastighet (annat an for eget bruk)
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier - borsnoterade
Aktier - icke borsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Strukturerade produkter
Vardepapperiserade 1an och I&n med stallda sékerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondforsakringsavtal
Lan och hypotekslan
Lan pa forsakringsbrev
La&n och hypotekslan till fysiska personer
Andra l&n och hypotekslan
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukférsékring som liknar skadeforsakring
Skadeforsakring exkl. sjukforsékring

Sjukforsakring som liknar skadeforsakring
Livférsakring och sjukférsakring som liknar livférsakring, exklusive
sjukférsakring samt index- och fondférsakringsavtal

Sjukforsakring som liknar livforsékring
Livforsakring exkl. sjukférsékring samt index- och fondférsékringsavtal
Livférsakring med indexreglerade formaner och fondférsakring
Depaer hos foretag som avgivit aterforsakring
Forsakringsfordringar och fordringar pa férmedlare
Aterférsakringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte forsékring)
Egna aktier (direkt innehav)

Fordringar avs. primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej
inbetalats

Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgingar som inte visas ndgon annanstans

Summa tillgangar

Solvens II-
vérde
C0010

R0030 -
R0040 130 791
RO050

R0060 1271 344
R0070 40 965 231
R0080 2 554 694
R0090 389 934
R0100 7 235 501
R0110 5 836 376
R0120 1399 125
R0130 29942 014
R0140 10 704 909
R0150 19 237 105
R0160

R0170

R0180 509 927
R0190 15 323
R0200 77 390
R0210 240 448
R0220

R0230 736 284
R0240

R0250

R0260 736 284
R0270 202 915
R0280 136 642
R0290 136 642
R0300

R0310 66 273
R0320 1874
R0330 64 399
R0340

R0350 1940
R0360 295 839
R0370 37999
R0380 903 576
R0390

R0400

R0410 1524 488
R0420 161 618
R0O500 46 232 025
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Skulder

Forsékringstekniska avsattningar - skadeforsékring

Forsakringstekniska avsattningar - skadefdrsékring (exkl. sjukférsakring)
Forsakringstekniska avséttningar berdknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar - sjukférsékring (liknande skadeférsakring)
Forsakringstekniska avséttningar berdknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal
Forsékringstekniska avsattningar - livforsakring (exkl. indexreglerade avtal och
fondforséakringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar - sjukférsékring (liknande livforsakring)
Forsakringstekniska avséttningar berdknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal
Forsékringstekniska avsattningar - livforsakring (exkl. sjukforsékring samt
indexreglerade avtal och fondforsékringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal

Forsékringstekniska avsattningar - indexreglerade avtal och
fondforsakringsavtal

Forsékringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal
Eventualforpliktelser
Andra avsattningar an forsakringstekniska avséttningar
Pensionsataganden
Depaer fran aterforsakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till formedlare
Aterforsakringsskulder
Skulder (leverantdrsskulder, inte forsakring)
Efterstéllda skulder
Efterstallda skulder som inte ingdr i primarkapitalet
Efterstallda skulder som ingdr i primarkapitalet
Andra skulder, som inte ing&r under annan post
Summa skulder

Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder

Solvens II-
varde
C0010
R0510 18 958 565
R0520 11 618 942
R0530 -
R0540 10 873 244
R0550 745 698
R0560 7 339 623
R0O570 -
R0580 6 423 155
R0590 916 468
R0600 5 352 499
R0610 442 941
R0620 -
R0630 426 618
R0640 16 323
R0650 4909 558
R0660 -
R0670 4751179
R0680 158 379
R0690 -
R0700 -
R0O710 -
R0720 -
R0740 -
R0O750 372 739
RO760 400 453
RO770 39 236
R0780 1679 964
RO790 16 765
R0800 1812
R0810 -
R0820 302 204
R0830 1030
R0840 822 714
R0850 -
R0860 -
R0870 -
R0880 780 564
R0900 28 728 545
R1000 17 503 480
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S.05.01.02
Premier, ersattningar och

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring och beviljad proportionell aterforsakring)

Forsakring mot

kostnader per affarsgren Sjukvérds- Forsakring __'I'r)_/lgghets-_ A_rjsyarsf_(_jrs Ovrig motor- Sj0-, luftfarts- brand och annan Allman | Kredit- och
A avseende |forsakring vid| &kring for fordons- och transport- o ansvars- | borgens-
forsakring |. S PR skada pa I R
inkomstskydd | arbetsskada | motorfordon forsékring forsakring egendom forsakring | forsakring
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Premieinkomst

Brutto — direkt forsékring R0110 58 128 2261616 108 812 1390940 3638371 51575 5356 717 122 044 -

oBrut_tp — mottagen proportionell RO120 ) ) ) ) ) ) 7204 ) )

aterforsakring

Brutto — mott:’:lgerjl |c!_<e-_ R0130

proportionell aterforsékring

Aterforsakrares andel R0140 64 2 437 121 3754 12 229 456 97 057 17 410 -

Netto R0200 58 064 2259179 108 690 1387 186 3626 141 51119 5266 864 104 634 -

Intjanade premier

Brutto — direkt forsékring R0210 57 350 2301783 108 800 1 400 326 3556 206 51 445 5753 781 127 601 -

DBrut_tp — mottagen proportionell R0220 ) ) ) ) ) ) 7209 ) )

aterforsakring

Brutto - mottﬂager_ll |c!§e-_ R0230

proportionell aterforsékring

Aterforsakrares andel R0240 64 2 437 121 3754 12 229 456 97 486 17 410 -

Netto R0300 57 285 2 299 346 108 679| 1396572 3543976 50 989 5663 504 110 191 -

Intraffade skadekostnader

Brutto — direkt forsakring R0310 29 271 1804 823 36121 941 032 2423 199 26 227 4 264 900 63 812 -

Brutto —mottagen proportionell | o5 ) -956 ) ) } } 68 ) )

aterforsakring

Brutto - mottoager] ic!fe-_ R0O330

proportionell aterférsakring

Aterforsakrares andel R0340 - - -1334 17 769 4976 -2 16 378 276 -

Netto R0400 29 271 1803 867 37 455 923 262 2 418 223 26 230 4 248 590 63 536 -

Andringar inom 6vriga

avsattningar

Brutto — direkt forsékring R0410 - - - - - - - - -

oBrutEo - m_ottagen proportionell R0420 ) ) ) ) ) ) ) ) )

aterforsakring

Brutto - mottGager] ic!.<e—_ R0430

proportionell aterforsakring

Aterforsakrares andel R0440 - - - - - - - - -

Netto R0500 - - - - - - - - -
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Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring och beviljad proportionell aterforsakring)

Forsakring mot

S Forsakring Trygghets- | Ansvarsfors | Ovrig motor- Sj0-, luftfarts- Allmén | Kredit- och
Sjukvards- L . e . brand och annan
A avseende |forsakring vid| &kring for fordons- och transport- o ansvars- | borgens-
forsékring |. A P skada pa R s
inkomstskydd | arbetsskada | motorfordon forsakring forsakring egendom forsékring | forsékring
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Uppkomna kostnader R0550 15217 533 103 12722 421 420 757 900 11 704 1325 254 27 324 -
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300
Affarsgren for: skadeforsékring och
aterforsakringsforpliktelser (direkt u . . . Qe e
forsakring och beviljad proportionell Affarsgren for: mottagen icke-proportionell aterforsakring Total
aterforsakring)
Forsékring
u . mot .
Rattsskydds-| - Assistans- | o\ omisa | Siuk- Olycksfall Sjofart, luftfart, Fastigheter
forsakring forsakring o forsakring transport
forluster av
olika slag
C0100 Co0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Premieinkomst
Brutto — direkt forsakring R0O110 15 466 35 276 96 373 13 135 317
Brutto —mottagen proportionell | 55,5 ) ) ) 7204
aterforsakring
Brutto — mottagen icke- R0130 - 2048 - 4739 6787
proportionell aterforsékring
Aterforsakrares andel R0140 - 22 256 - - - - 133 806
Netto R0200 15 466 35254 96 117 - 2048 - 4739|13 015 502
Intjdnade premier
Brutto — direkt forsakring R0210 15037 33038 103 833 13 509 199
Brutto —mottagen proportionell R0220 ) ) ) 7209
aterforsakring
Brutto — mottagen icke-
proportionell &terforsékring R0230 ) 2048 ) 4739 6787
Aterforsakrares andel R0240 - 22 256 - - - - 134 236
Netto R0300 15 037 33016 103 576 - 2048 - 4739|13 388 959

Intraffade skadekostnader
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Affarsgren for: skadefoérsakring och
aterforsakringsforpliktelser (direkt

forsakring och beviljad proportionell Afféarsgren for: mottagen icke-proportionell aterférsakring Total
aterforsakring)
Forsakring
N . mot .
Rattsskydds-|  Assistans-| o o miska _ Siuky Olycksfall Sjofart, luftfart, Fastigheter|
forsakring forsakring . forsakring transport
forluster av
olika slag
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Brutto — direkt forsakring R0310 7 499 25 577 59 989 9682 451
Brutto — mottagen proportionell ) ) ) )
aterforsakring R0320 888
Brutto — mottagen icke- R0330 - 268 - 9905| 10173
proportionell aterférsakring
Aterforsakrares andel R0340 - -1 - - - - - 38 062
Netto R0400 7499 25578 59 989 - 268 - 9905| 9653675
Andringar inom 6vriga
avsattningar
Brutto — direkt forsékring R0410 - - - -
Brutto —mottagen proportionell R0420 ) ) ) )
aterforsakring
Brutto — mottagen icke- R0430 ) ) ) ) )
proportionell aterforsékring
Aterforsakrares andel R0440 - - - - - - - -
Netto R0500 - - - - - - - -
Uppkomna kostnader R0550 695 6 185 28193 1 547 13 820| 3141098
Ovriga kostnader R1200 31070
Totala kostnader R1300 3172169
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Affarsgren for: liviorsékringsforpliktelser Livaterforsakringsforpliktelser Total
Livréantor som
Skadelivrantor harrér fran
Fond- till folid av | skadeforsakring
. Forsakring ol skadeforsékring | savtal och som | Sjukforsakring -
Sjuk- sy g forsakring Annan Livater-
T med ratt till : A savtal som avser andra mottagen PP
forsékring . och index- | livforsékring el £ o A PSP forsakring
Overskott P hérror fran forsakrings- aterférsakring
forsakring S " A
sjukforsakrings- | forpliktelser an
ataganden | sjukforsakrings-
forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 1548 - - - - - 1548
Aterforsakrares andel R1420 - - - - - - -
Netto R1500 1548 - - - - - 1548
Intjdnade premier
Brutto R1510 1548 - - - - - 1548
Aterforsakrares andel R1520 - - - - - - -
Netto R1600 1548 - - - - - 1548
Intraffade skadekostnader
Brutto R1610 2 065 - 36 976 75 421 - - 114 462
Aterforsakrares andel R1620 - - - - - - -
Netto R1700 2 065 - 36 976 75 421 - - 114 462
Andringar inom 6vriga
avsattningar
Brutto R1710 - - - - - - -
Aterforsakrares andel R1720 - - - - - - -
Netto R1800 - - - - - - -
Uppkomna kostnader R1900 76 - - 5663 - - 5739
Ovriga kostnader R2500 -
Totala kostnader R2600 5739

185




Folksam Sak-gruppen (belopp i tkr)

S.05.02.01
Premier, erséattningar och kostnader per land

Lander dar
Hemland De fem lander dar br_‘uttgpr'emieoinkomsterna ar hogst — br:E(t)tr?]zrtgmsl
skadefdrsakringsataganden i
ar hogst och
hemland
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
R0010 - - - - -
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140

Premieinkomst
Brutto — direkt forsakring R0110 12 785 602 - 12 785 602
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0120 7 204 - 7204
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring

R0130 6 787 - 6 787
Aterforsakrares andel R0140 130 739 - 130 739
Netto R0200 12 668 854 - 12 668 854
Intjdnade premier
Brutto — direkt férsakring R0210 13 157 669 -| 13157669
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0220 7 209 - 7 209
Brutto — mottagen icke-proportionell aterférsakring

R0230 6 787 - 6 787
Aterforsakrares andel R0240 130 739 - 130 739
Netto R0300 13 040 926 - 13 040 926
Intréffade skadekostnader
Brutto — direkt forsakring R0310 9 463 762 - 9 463 762
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0320 -888 - -888
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring

R0330 10173 - 10 173
Aterférsakrares andel R0340 39 586 - 39 586
Netto R0400 9 433 461 - 9433 461
Andringar inom 6vriga avséattningar
Brutto — direkt forsékring R0410 - - -
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0420 - - R
Brutto — mottagen icke-proportionell aterforsakring

R0430 - - -
Aterférsakrares andel R0440 - - -
Netto R0O500 - - -
Uppkomna kostnader R0550 3105 003 - 3105 003
Ovriga kostnader R1200 31070
Totala kostnader R1300 3136 073
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De fem lander

dar
De fem lander dar bruttopremieinkomsterna &r hogst —| bruttopremiei
Hemland livforsakringsataganden nkomsterna
ar hégst och
hemland
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R1400 - - - - -
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280

Premieinkomst
Brutto R1410 1548 1548
Aterforsakrares andel R1420 - -
Netto R1500 1548 1548
Intjdnade premier
Brutto R1510 1548 1548
Aterforsakrares andel R1520 - -
Netto R1600 1548 1548
Intréffade skadekostnader
Brutto R1610 114 462 114 462
Aterforsakrares andel R1620 - -
Netto R1700 114 462 114 462
Andringar inom 6vriga avséttningar
Brutto R1710 - -
Aterforsakrares andel R1720 - -
Netto R1800 - -
Uppkomna kostnader R1900 5739 5739
Ovriga kostnader R2500 -
Totala kostnader R2600 5739
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S.23.01.22
Kapitalbas

Primérkapital fore avdrag for
agarintressen i andra finansiella
sektorer

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)

Infordrade men inte betalda i
stamaktiekapital pa gruppniva

Overkursfond relaterad till
stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavagifter eller
motsvarande priméarkapitalpost for
Omsesidiga och liknande foretag

Efterstallda medlemskonton

Icke tillgangliga efterstéllda
medlemskonton pa gruppniva

Overskottsmedel

Icke tillgangliga 6verskottsmedel pa
gruppniva

Preferensaktier

Icke tillgangliga preferensaktier pa
gruppniva

Overkursfond relaterad till
preferensaktier

Icke tillganglig 6verkursfond relaterad
till preferensaktier pa gruppniva

Avstamningsreserv
Efterstallda skulder

Icke tillgangliga efterstallda skulder pa
gruppniva

Ett belopp som ar lika med vardet av
uppskjutna skattefordringar netto

Beloppet som ér lika med véardet av
uppskjutna skattefordringar netto icke
tillgangligt p& gruppniva

Andra poster som godkants av
tillsynsmyndigheten som primérkapital
som inte specificeras ovan

Icke tillgangliga kapitalbasposter som
hanfors till andra kapitalbasposter som
godkants av tillsynsmyndigheten

Minoritetsintressen (om inte redovisade
som del av en specifik kapitalbaspost)

Icke tillgangliga minoritetsintressen pa
gruppniva

R0010

R0020

R0O030

R0040

R0050

R0060
R0070
R0080
R0090

R0100

R0110

R0120

R0130
R0140

R0150

R0160

R0170

R0180

R0190

R0200

R0210

Total Nival-utan | Nival- | so | Nvas
begransningar | begransad
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
17 303 302 17 303 302
182 820 182 820
119 258 119 258
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Kapitalbas fran den finansiella
redovisningen som inte bor ingd i
avstamningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas enligt
Solvens I

Kapitalbas fran den finansiella
redovisningen som inte bor ingd i
avstamningsreserven och inte uppfyller
kriterierna for att klassificeras som
kapitalbas enligt Solvens Il

Avdrag

Avdrag for &garintressen i andra
finansiella foretag, inbegripet icke
reglerade foretag som bedriver
finansiell verksamhet

varav avdrag enligt artikel 228 i direktiv
2009/138/EG

Avdrag for &garintressen dar tillgang till
nodvandiga data saknas (artikel 229)

Avdrag for &garintressen som inbegrips
genom sammanlaggning och avrakning
nar en kombination av metoder
anvands

Sammanlagda icke tillgangliga
kapitalposter

Totala avdrag
Totalt primarkapital efter avdrag

R0220

R0230

R0240

R0250

R0260

R0270

R0280
R0290

Niva 1 - utan

Niva 1 -

Total . - Niva 2 Niva 3
begrénsningar | begransad
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
15 000 15 000
119 258 119 258
134 258 134 258
17 351 864 17 351 864
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Total Nivdl-utan | Nival- Nivé 2 Nivé 3
begransningar| begrénsad
Coo010 C0020 C0030 C0040 C0050

Tillaggskapital

Obetalt och ej infordrat garantikapital

inlosningsbart pa begaran R0300 - -

Obetalt och ej infordrat garantikapital, obetalda

och ej infordrade medlemsavgifter eller

motsvarande primarkapitalpost for msesidiga

och liknande foretag, som kan inlgsas pa R0310 - N

begéran

Obetalda och ej infordrade preferensaktier

inlésningsbara pa begaran R0320 - -

Ett rattsligt bindande atagande att pa begaran

teckna och betala for efterstallda skulder R0330 R _

Bankkreditiv och garantier enligt artikel 96.2 i

direktiv 2009/138/EG R0340 - -

Andra bankkreditiv och garantier an enligt artikel

96.2 i direktiv 2009/138/EG R0350 - -

Framtida fordran av ytterligare bidrag fran

medlemmar enligt artikel 96.3 forsta stycket i

direktiv 2009/138/EG RO360 - -

Framtida fordran av ytterligare bidrag fran

medlemmar— andra an enligt artikel 96.3 forsta

stycket i direktiv 2009/138/EG R0O370 - -

Icke tillgangligt tillaggskapital pa gruppniva R0380 - -

Annat tillaggskapital R0390 - -
Sammanlagt tillaggskapital R0400 - B
Eget kapital for andra finansiella sektorer

Kreditinstitut, vérdepappersféretag, finansiella

institut, forvaltare av alternativa R0410 R _ R _

investeringsfonder, forvaltningsforetag

Tjénstepensionsinstitut R0420 - - - -

Icke- reglerade foretag som bedriver finansiell

verksamhet R0430 - - - -

Sammanlagda kapitalposter i andra finansiella

sektorer R0440 - - - -
Kapitalposter nar sammanlaggning och
avrakning anvands, enskilt eller i kombination
med metod 1

Aggregerade kapitalposter genom

sammanlaggning och avrakning och RO450 825 601 825 601 ) )

kombination av metoder

Aggregerade kapitalposter genom

sammanlaggning och avrakning exklusive

interna transaktioner inom grupp R0460 825 601 825 601 . B
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Total tillgénglig kapitalbas for att tdcka det
konsoliderade minimisolvenskapitalkravet p&
gruppniva (exklusive kapitalbas fran andra
finansiella sektorer och fran féretag som
inbegrips via sammanlaggning och avrakning)

Total tillgénglig kapitalbas for att tdcka det
konsoliderade minimisolvenskapitalkravet pa
gruppniva

Total medrékningsbar kapitalbas for att tacka
det konsoliderade minimisolvenskapitalkravet
pa gruppniva (med undantag for kapitalbasen
fran andra finansiella sektorer och féretag som
inbegrips via sammanléggning och avrakning)

Total medrékningsbar kapitalbas for att tacka
minsta solvenskapitalkravet pa gruppniva

Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa
gruppniva
Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till

minsta konsoliderade solvenskapitalkrav pa
gruppniva

Total kapitalbas for att tacka
solvenskapitalkravet pa gruppniva (inklusive
kapitalbasen fran andra finansiella sektorer
och foretag som inbegrips via
sammanléggning och avrakning)

Solvenskapitalkrav pa gruppniva

Medrakningsbar kapitalbas i forhallande till
solvenskapitalkrav pa gruppniva inklusive
andra finansiella sektorer och foretag som
inbegrips via sammanlaggning och avrakning

Avstamningsreserv
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder

Egna aktier (som innehas direkt och indirekt)
Forutsebara utdelningar, utskiftningar och
avgifter

Andra primérkapitalposter

Justering for kapitalbasposter med
begréansningar med avseende pa
matchningsjusteringsportfoljer och separata
fonder

Ovrig icke tillganglig kapitalbas

Avstamningsreserv fore avdrag for
agarintressen i andra finansiella sektorer

Forvantade vinster

R0520

R0530

R0560

R0570

R0610

R0650

R0660

R0680

R0690

R0700
R0710
R0720

R0O730

R0O740

R0O750

R0O760

Total Nival-utan | Nival- Nivé 2 Nivé 3
begrénsningar | begréansad
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
17 351 864 17 351 864
17 351 864 17 351 864
17 351 864 17 351 864
17 351 864 17 351 864
2920824
5,94
18 177 465 18 177 465
8920 837
2,04
C0060
17 503 481
182 820
17 359
17 303 302
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Forvantade vinster som ingdr i framtida premier —
livforsakringsverksamhet

Forvantade vinster som ingar i framtida premier —
skadeforsakringsverksamhet

Totala férvantade vinster som ingdr i framtida
premier

R0O770

R0780

R0O790

Total Nival-utan | Nival- Nivé 2 Nivé 3
begrénsningar| begransad
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
492 270
492 270
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S.25.01.22
Solvenskapitalkrav - for grupper som omfattas av standardformeln

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livforsakring
Teckningsrisk for sjukférsakring
Teckningsrisk for skadeférsakring
Diversifiering

Immateriell tillgangsrisk

Primart solvenskapitalkrav

Berékning av solvenskapitalkrav
Operativ risk
Forlusttackningskapacitet i forsékringstekniska avsattningar

Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter
Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv
2003/41/EG

Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg

Kapitaltillagg redan infort

Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg

Ovrig information om solvenskapitalkrav

Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende del

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for
matchningsjustseringsportfoljer

Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for
artikel 304
Minsta konsoliderade solvenskapitalkravet pa gruppniva

Information om andra enheter

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsékring)
Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte ror forsékring) -
kreditinstitut, vardepappersforetag och finansinstitut, alternativa
investeringsfonder, férvaltningsbolag for fondféretag

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav som inte for forsakring) -
tjdnstepensionsinstitut

Kapitalkrav for andra finanssektorer (kapitalkrav son inte ror forsékring) -
kapitalkrav for icke- reglerade foretag som bedriver finansiell verksamhet

Kapitalkrav for icke-kontrollerade innehav
Kapitalkrav for 6vriga foretag
Totalt solvenskapitalkrav

Solvenskapitalkrav for féretag som ingdr via D och A
Solvenskapitalkrav

R0010
R0020
R0030
R0040
R0050
R0060
R0070
R0100

R0130
R0140
R0150

R0160
R0200
R0210
R0220

R0400
R0410
R0420

R0430

R0440

R0470

R0500

R0510

R0520

R0530
R0540
R0550

R0560
R0570

Solvenskapital
brutto

Foretags-
specifika
parametrar

Forenklingar

C0110

C0090

C0120

5111796

Forenklingar anvands ej

347 804

281189

Nej

Forenklingar anvands ej

3044 038

Nej

Forenklingar anvands ej

3531 322

Nej

Forenklingar anvands ej

-4 026 702

8 289 447

C0100

542 192

-814 771

8 016 868

8 095 236

2920 824

78 368

825 601

8 920 837
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S.32.01.22

Foretag som omfattas av gruppen

Foretagets identifieringskod Land Foretagets juridiska namn Typ av foretag
C0020 C0010 C0040 C0050
LEI/5493003384H0SVUD4J19 Sverige Folksam 6msesidig sakfdrsékring Skadeférsakringsforetag
LEI/549300GXHOB6JEGZ4J69 Sverige Tre Kronor Férsakring AB Skadeforsékringsforetag
LEI/743700K5A5FLMO2MQWO07 Finland Folksam Skadeforsékring Ab Skadeférsakringsforetag
SC/LEI/5493003384H0SVUD4J19/SE/11111 | Sverige SalusAnsvar AB Forsékringsforetag enligt artikel 212.1 f i direktiv 2009/138/EG
LEI/549300PGYE6HTOMQUW58 Sverige SACO Folksam Forsakrings AB Skadeférsakringsforetag
LEI/549300CI11912WO6VZ069 Sverige Forenade Liv Gruppférsékring Forsékringsféretag med blandad verksamhet

Foretag som tillhandahaller anknutna tjanster enligt artikel 1.53 i den
SC/LEI/5493003384H0SVUD4J19/SE/11112 |Sverige Katsan AB delegerade foérordningen (EU) 2015/35

Foretag som tillhandahaller anknutna tjanster enligt artikel 1.53 i den
SC/LEI/5493003384H0SVUD4J19/SE/11113 |Sverige Katsan KB delegerade férordningen (EU) 2015/35

Foretag som tillnandahaller anknutna tjanster enligt artikel 1.53 i den
LEI/5493001P4X2E3FNY3089 Sverige CAB Group AB delegerade foérordningen (EU) 2015/35

Foretag som tillnandahaller anknutna tjanster enligt artikel 1.53 i den
SC/LEI/5493001P4X2E3FNY3089/FI/11111  |Finland CAB Group Finland Oy delegerade férordningen (EU) 2015/35

Foretag som tillhandahaller anknutna tjanster enligt artikel 1.53 i den
SC/LEI/5493001P4X2E3FNY3089/NO/11111 |Norge CAB Group Norge AS delegerade férordningen (EU) 2015/35

Foretag som tillhandahaller anknutna tjanster enligt artikel 1.53 i den
SC/LEI/5493001P4X2E3FNY3089/SE/11111 |Sverige Meps AB delegerade férordningen (EU) 2015/35
SCI/LEI/5493003384H0SVUD4J19/SE/11114 | Sverige Folksam Cruise Holding AB Annat
SC/LEI/5493003384H0SVUD4J19/SE/11115 |Sverige Kulltorp Holding AB Annat
LEI/549300L3QWETXMS8TIK97 Sverige Gnosj6 Energi AB Annat
SC/LEI/5493003384H0SVUD4J19/SE/11117 |Sverige Rosengard Invest AB Annat
SC/LEI/5493003384H0SVUD4J19/SE/11120 | Sverige Lutfisken Holding AB Annat
SCI/LEI/5493003384H0SVUD4J19/SE/11122 |Sverige Lutfisken Malfisken 31 Fastigheter AB Annat
SC/LEI/5493003384H0SVUD4J19/SE/11123 |Sverige Lutfisken T6 Fastigheter AB Annat
SC/LEI/5493003384H0SVUD4J19/SE/11124 | Sverige Lutfisken AN 49 Fastigheter AB Annat
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SCI/LEI/5493003384H0SVUD4J19/SE/11121 |Sverige Fastighets AB Lutfisken Annat
SC/LEI/5493003384H0SVUD4J19/SE/11125 |Sverige Fastighets AB Glenntan Annat
SCI/LEI/5493003384H0SVUD4J19/SE/11134 |Sverige Fastighets AB Nepmats 262 Annat
SC/LEI/5493003384H0SVUD4J19/SE/11126 |Sverige Fastighets AB Nepmats Annat
SC/LEI/5493003384H0SVUD4J19/SE/11127 | Sverige Hoki Holding AB Annat
SC/LEI/5493003384H0SVUD4J19/SE/11128 |Sverige Hoki Hatt 1 Fastigheter AB Annat
SCI/LEI/5493003384H0SVUD4J19/SE/11129 |Sverige Hoki Hatt 2 Fastigheter AB Annat
SC/LEI/5493003384H0SVUD4J19/SE/11130 |Sverige Hoki Hatt 3 Fastigheter AB Annat
SCI/LEI/5493003384H0SVUD4J19/SE/11131 |Sverige Pigghajen Holding AB Annat
SC/LEI/5493003384H0SVUD4J19/SE/11132 | Sverige Pigghajen AN 29 Holding AB Annat
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$.32.01.22

Foretag som omfattas av gruppen

Inbegripande inom ramen

Berakning av solvens pa

Kriterier for inflytande for grupptillsyn gruppniva
Propor-
tionell
% som andel som
anvands for anvands for Datum for
Kategori att uppréatta berékning beslut om [Metod som anvéands och
(6msesidigt/ej % kapital- [sammanstall % Ovriga |Niva av av grupp- art. 214  |enligt metod 1 behandling
Juridisk form omsesidigt) Tillsynsorgan andel d redovisning |rostratt |kriterier |inflytande solvens JAINEJ tillampas |av foretaget
C0060 C0070 C0080 C0180 C0190 C0200 [C0210 [C0220 C0230 C0240 C0250 C0260
Omsesidigt )
forsakringsaktiebolag Omsesidigt Finansinspektionen - 1 - -|Ja, grupptillsyn Metod 1: Full konsolidering
Forsakringsaktiebolag | Ej dmsesidigt Finansinspektionen 1 1 1 Dominerande 1|Ja, grupptillsyn Metod 1: Full konsolidering
Finansinspektionen i
Forsakringsaktiebolag | Ej dmsesidigt Finland 0,75 1 0,75 Dominerande 1|Ja, grupptillsyn Metod 1: Full konsolidering
Aktiebolag Finansinspektionen 1 1 1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering
Metod 1: Justerad
Forsakringsaktiebolag | Ej 6msesidigt Finansinspektionen 0,51 0,51 0,51 Betydande 0,51 |Ja, grupptillsyn kapitalandelsmetod
Forsakringsaktiebolag | Ej dmsesidigt Finansinspektionen 1 - 1 Betydande 1|Ja, grupptillsyn Metod 2: Solvens Il
Aktiebolag 1 1 1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering
Aktiebolag 1 1 1 Dominerande 1 Metod 1: Full konsolidering
Metod 1: Justerad
Aktiebolag 0,22 0,22 0,22 Betydande 0,22 kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Aktiebolag 0,22 0,22 0,22 Betydande 0,22 kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Aktiebolag 0,22 0,22 0,22 Betydande 0,22 kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Aktiebolag 0,22 0,22 0,22 Betydande 0,22 kapitalandelsmetod
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Metod 1: Justerad
Aktiebolag 0,25 0,25 0,25 Betydande 0,25 kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Aktiebolag 0,2 0,2 0,2 Betydande 0,2 kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Aktiebolag 0,2 0,2 0,2 Betydande 1 kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Aktiebolag 0,25 0,25 0,25 Betydande 0,25 kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Aktiebolag 1 1 1 Dominerande 1 kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Aktiebolag 1 1 1 Dominerande 1 kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Aktiebolag 1 1 1 Dominerande 1 kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Aktiebolag 1 1 1 Dominerande 1 kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Aktiebolag 1 1 1 Dominerande 1 kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Aktiebolag 1 1 1 Dominerande 1 kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Aktiebolag 1 1 1 Dominerande 1 kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Aktiebolag 1 1 1 Dominerande 1 kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Aktiebolag 1 1 1 Dominerande 1 kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Aktiebolag 1 1 1 Dominerande 1 kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Aktiebolag 1 1 1 Dominerande 1 kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Aktiebolag 1 1 1 Dominerande 1 kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Aktiebolag 1 1 1 Dominerande 1 kapitalandelsmetod
Metod 1: Justerad
Aktiebolag 1 1 1 Dominerande 1 kapitalandelsmetod
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Bilaga 3.2 Folksam dmsesidig sakforsékring

S.02.01.02
Balansréakning

Tillgangar

Immateriella tillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsforméaner

Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk

Placeringstillgadngar (andra an tillgdngar som innehas for index- och
fondférsakringsavtal)

Fastighet (annat &n for eget bruk)
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier - borsnoterade
Aktier - icke borsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Strukturerade produkter
Vardepapperiserade 1an och 1&n med stallda sakerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgangar som innehas for index-reglerade avtal och fondforsakringsavtal
La&n och hypotekslan
Lan pa forsakringsbrev
La&n och hypotekslan till fysiska personer
Andra 1&n och hypotekslan
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukférsakring som liknar skadeforsakring
Skadeforsakring exkl. sjukforsékring

Sjukforsakring som liknar skadeférsakring
Livforsakring och sjukférsékring som liknar livforséakring, exklusive
sjukforsakring samt index- och fondférséakringsavtal

Sjukforsakring som liknar livforsékring
Livforsakring exkl. sjukférsakring samt index- och fondférsékringsavtal
Livforsakring med indexreglerade formaner och fondférsakring
Depaer hos féretag som avgivit aterforsakring

Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare

Solvens II-
varde
C0010
R0030 -
R0040 -
R0O050 -
R0060 1258516
R0070 38 704 623
R0080 592 000
R0090 3574 165
R0100 7 235215
R0110 5 836 376
R0120 1398 838
R0130 26 886 525
R0140 9 710990
R0150 17 175534
R0160 -
R0170 -
R0180 83 721
R0190 15317
R0200 77 231
R0210 240 448
R0220 -
R0230 881 283
R0240 -
R0250 -
R0260 881 283
R0270 131 816
R0280 131 816
R0290 131 816
R0O300 -
R0310 -
R0320 -
R0330 -
R0340 -
R0350 1279
R0360 265 064
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Aterforsakringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte forsékring)
Egna aktier (direkt innehav)

Fordringar avs. primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej
inbetalats

Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgngar som inte visas n&gon annanstans

Summa tillgangar

Skulder

Forsakringstekniska avsattningar - skadeférsakring

Forsakringstekniska avsattningar - skadeforsékring (exkl. sjukforsékring)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar - sjukférsékring (liknande skadeforséakring)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exkl. indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal)

Forséakringstekniska avsattningar - sjukférsékring (liknande livférsékring)
Forsékringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar - livorsakring (exkl. sjukférsakring samt
indexreglerade avtal och fondférséakringsavtal)

Forsékringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar - indexreglerade avtal och
fondfoérséakringsavtal

Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal
Eventualforpliktelser
Andra avsattningar én forsakringstekniska avsattningar
Pensionsataganden

Depaer fran aterforsakrare

Solvens lI-
vérde
C0010
R0370 37812
R0380 794 833
R0390 -
R0400 -
R0410 1011 475
R0420 148 420
R0500 43 235 120
Solvens II-
varde
C0010
R0O510 17 620 761
R0520 10 593 303
R0530 -
R0540 9 926 330
R0550 666 973
R0560 7 027 457
R0570 -
R0580 6 150 277
R0590 877 180
R0600 4 652 538
R0610 34981
R0620 -
R0630 34381
R0640 601
R0650 4 617 556
R0660 -
R0670 4 468 253
R0680 149 303
R0690 -
R0700 -
R0O710 -
R0720 -
R0740 -
RO750 372739
R0O760 398 112
R0O770 39 236
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Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till formedlare
Aterforsakringsskulder
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring)
Efterstéllda skulder
Efterstallda skulder som inte ingdr i primarkapitalet
Efterstallda skulder som ingar i primarkapitalet
Andra skulder, som inte ing&r under annan post
Summa skulder

Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder

Solvens lI-

vérde

C0010
R0O780 1 395 407
R0790 16 683
R0800 1812
R0810 -
R0820 284 288
R0830 11938
R0840 591 704
R0850 -
RO860 -
R0870 -
R0880 612 898
R0900 25998 117
R1000 17 237 003
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S.05.01.02

Premier, erséattningar och kostnader per affarsgren

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring och beviljad proportionell aterférsakring)

Forsékring mot

A Forsakring Trygghets- | Ansvarsfors | Ovrig motor- Sjo-, luftfarts- Allman | Kredit- och
Sjukvards- L . il e brand och annan
ol avseende |forsakring vid| &kring for fordons- och transport- 2 ansvars- | borgens-
forsékring |. AL o skada pa I o a
inkomstskydd | arbetsskada | motorfordon forsékring forsakring egendom forsakring | forsakring
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Premieinkomst
Brutto — direkt forsékring R0110 - 2115902 -l 1144114 3259 364 37 063 4633972 89 207 -
oBrut_tp — mottagen proportionell R0120 ) ) ) ) ) ) 7204 ) )
aterforsakring
Brutto — mott:’:lgerjl |c!_<e-_ R0130
proportionell aterforsékring
Aterforsakrares andel R0140 - 2293 - 2919 11778 286 91 149 16 257 -
Netto R0200 - 2113 609 -| 1141195 3247 586 36 777 4 550 026 72 950 -
Intjanade premier
Brutto — direkt forsékring R0210 - 2166 206 -| 1141592 3178618 36 846 5 038 600 94 789 -
Brutto —mottagen proportionell R0220 ) ) ) ) ) ) 7209 ) )
aterforsakring
Brutto - motteager] ic!fe-_ R0230
proportionell aterforsékring
Aterforsakrares andel R0240 - 2293 - 2919 11778 286 91 149 16 257 -
Netto R0300 - 2163913 -| 1138673 3166 840 36 560 4 954 660 78 532 -
Intraffade skadekostnader
Brutto — direkt forsékring R0310 125 1731763 - 816 164 2 166 693 22 225 3721409 49 126 -
Brutto —mottagen proportionell | o5 ) -956 ) ) } } 68 ) )
aterforsakring
Brutto - mottoager] ic!fe-_ R0O330
proportionell aterférsakring
Aterférsakrares andel R0340 - - - 2112 4822 - 17 194 725 -
Netto R0400 125 1730 807 - 814 052 2161871 22 225 3704 283 48 401 -
Andringar inom 6vriga
avsattningar
Brutto — direkt forsékring R0410 - - - - - - - - -
Brutto — mottagen proportionell R0420 _ _ ) _ ) ) ) ) )

aterforsakring
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Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring och beviljad proportionell aterforsakring)

Lo Forséakring Trygghets- |Ansvarsforsg  Ovrig motor- Sj0-, Iuftfarts- Forsakring mot Allman | Kredit- och
Sjukvards- L Iae . e brand och annan
PR avseende| forsakring vid kring for fordons- och transport- o| ansvars- | borgens-
forsakring| . NS L skada pal L. . AN
inkomstskydd| arbetsskada] motorfordon forsékring forsakring| egendom forsakring forsakring
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090|
Brutto - mottcager] ic!_(e-_ R0430
proportionell aterforsékring
Aterforsakrares andel R0440 - - - - - - - - -
Netto R0500 - - - - - - - - -
Uppkomna kostnader R0550 8 205 505 583 - 377 931 683 797 10 996 1184 529 23774 -
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300
Affarsgren for: skadefoérsakring och
aterforsakringsforpliktelser (direkt u . e . O el s
forsakring och beviljad proportionell Affarsgren for: mottagen icke-proportionell aterférsakring Total
aterforsakring)
Forsakring
u . mot .
Rattsskydds-| - Assistans- | o oo omicia | SIuk- Olycksfall Sjofart, luftfart, Fastigheter
forsakring forsakring o forsakring transport
forluster av
olika slag
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Premieinkomst
Brutto — direkt forsékring R0110 - 35276 64 091 11 378 989
Brutto —mottagen proportionell | 54,5 ) ) ) 7204
aterforsakring
Brutto — mottagen icke- R0130 1443 9 667 - 14560| 25671
proportionell aterforsakring
Aterforsakrares andel R0140 - 22 - - - - - 124 704
Netto R0200 - 35254 64 091 1443 9667 - 14 560|11 287 160
Intjdnade premier
Brutto — direkt forsakring R0210 - 33038 71 463 11 761 151
Brutto — mottagen proportionell ) ) )
aterforsakring R0220 7209

202



Folksam Sak (belopp i tkr)

Affarsgren for: skadeférsakring och

aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring Affarsgren for: mottagen icke-proportionell aterforsakring Total
och beviljad proportionell aterforsakring)
Forsakring
. . mot .
Rattsskydds-| - Assistans- | o o omicia | SIuk- Olycksfall Sjofart, luftfart, Fastigheter
forsékring forsékring 5 forsékring transport
Orluster av
olika slag
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Brutto — mottagen icke- R0230 1443 9 667 - 14560| 25671
proportionell aterférsakring
Aterforsakrares andel R0240 - 22 - - - - -l 124704
Netto R0300 - 33016 71 463 1443 9 667 - 14 560| 11 669 328
Intraffade skadekostnader
Brutto — direkt forsékring R0310 - 25577 57 025 8 590 106
oBrut_tp — mottagen proportionell R0320 ) ) ) .888
aterforsakring
Brutto — mottagen icke- R0330 - - - 12582| 12582
proportionell aterforsékring
Aterforsakrares andel R0340 - -1 - - - - - 24 853
Netto R0400 - 25578 57 025 - - - 12582| 8576949
Andringar inom 6vriga
avsattningar
Brutto — direkt forsékring R0410 - - - -
Brutto —mottagen proportionell | o450 ) ) ) )
aterforsakring
Brutto — mottagen icke- R0430 ) ) ) ) )
proportionell aterférsakring
Aterforsakrares andel R0440 - - - - - - - -
Netto R0500 - - - - - - - -
Uppkomna kostnader R0550 - 6 185 10 792 1 547 13 820| 2813174
Ovriga kostnader R1200 27 950
Totala kostnader R1300 2841124
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Afféarsgren for: livforsakringsforpliktelser Livaterforsakringsforpliktelser Total
Livréantor som
Skadelivrantor harrér fran
Fond- till foljd av skadeforsakring
. Forsakring ol skadeforsékring | savtal och som | Sjukforsakring -
Sjuk- sy o forsakring Annan Livater-
o med réatt till : PR savtal som avser andra mottagen P
forsékring . och index- | livférsékring o £ A PSP forsakring
overskott sl héarror fran forsakrings- aterforsakring
forsakring S A ..
sjukforsakrings- | forpliktelser an
ataganden | sjukforsakrings-
forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 1548 - - - - - - - 1548
Aterforsakrares andel R1420 - - - - - - - - -
Netto R1500 1548 - - - - - - - 1548
Intjdnade premier
Brutto R1510 1548 - - - - - - - 1548
Aterforsakrares andel R1520 - - - - - - - - -
Netto R1600 1548 - - - - - - - 1548
Intraffade skadekostnader
Brutto R1610 2 065 - - - 105 56 137 - - 58 307
Aterforsakrares andel R1620 - - - - - - - - -
Netto R1700 2 065 - - - 105 56 137 - - 58 307
Andringar inom 6vriga
avsattningar
Brutto R1710 - - - - - - - - -
Aterforsakrares andel R1720 - - - - - - - - -
Netto R1800 - - - - - - - - -
Uppkomna kostnader R1900 76 - - - - 5663 - - 5739
Ovriga kostnader R2500 -
Totala kostnader R2600 5739
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S.05.02.01

Premier, ersattningar och kostnader per land

Lander dar
bruttopremi
Hemland De femﬂlénder dar br_yttqpr_emle:nkomsterna ar e|n!$om“ster
hogst — skadeforsékringsataganden na ar hogst
och
hemland
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
R0010 - - - - -
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140
Premieinkomst
Brutto — direkt forsékring R0110 11 378 722 - - - - -] 11378722
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0120 7 204 - - - - - 7 204
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0130 25 671 - - - - - 25671
Aterforsakrares andel R0140 124 704 - - - - - 124 704
Netto R0200 11 286 893 - - - - -| 11 286 893
Intjdnade premier
Brutto — direkt forsakring R0210 11 760 885 - - - = -1 11 760 885
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0220 7 209 - - - - - 7209
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0230 25671 - - - - - 25671
Aterforsakrares andel R0240 124 704 - - - - - 124 704
Netto R0300 11 669 061 - - - - -| 11669 061
Intréffade skadekostnader
Brutto — direkt forsékring R0310 8 590 094 - - - - -| 8590094
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0320 -888 - - - - - -888
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0330 12 582 - - - - - 12 582
Aterforsakrares andel R0340 24 853 - - - - - 24 853
Netto R0400 8576 936 - - - - -| 8576936
Andringar inom 6vriga avsattningar
Brutto — direkt forsakring R0410 - - - - - - -
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0420 - - - - - - R
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0430 - - - - - - -
Aterforsakrares andel R0440 - - - . . _ i
Netto R0O500 - - - - - - -
Uppkomna kostnader R0550 2813174 - - - - -| 2813174
Ovriga kostnader R1200 27 950
Totala kostnader R1300 2841124
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De fem
lander dar
Hemland De fem lander (:ié?)'fgrrgétﬁ(or?r:’emcieinkomsterna ar hogst — r?]riléit:ﬁ(%rri
gsataganden sterna &r
hogst och
hemland
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R1400 - - - - -
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280
Premieinkomst
Brutto R1410 1548 - 1548
Aterférsakrares andel R1420 - - -
Netto R1500 1548 - 1548
Intjdnade premier
Brutto R1510 1548 - 1548
Aterforsakrares andel R1520 - - -
Netto R1600 1548 - 1548
Intraffade skadekostnader
Brutto R1610 58 307 - 58 307
Aterférsakrares andel R1620 - - -
Netto R1700 58 307 - 58 307
Andringar inom 6vriga avsattningar
Brutto R1710 - - -
Aterforsakrares andel R1720 - - -
Netto R1800 - - -
Uppkomna kostnader R1900 5739 - 5739
Ovriga kostnader R2500 -
Totala kostnader R2600 5739
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Folksam Sak (belopp i tkr)

S.12.01.02

Forsékringstekniska avséattningar for livforsakring och SLT sjukférsakring

Forsékringstekniska avsattningar
beréknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas fran
aterforsakring/specialféretag och finansiell
aterforsakring efter justering for forvantade
forluster till foljd av motpartsfallissemang
associerat med forsékringstekniska
avsattningar beraknade som helhet

Forsékringstekniska avsattningar
berédknade som summan av basta
skattning och riskmarginal

Basta skattning Basta
Basta skattning, brutto

Det totala belopp som kan aterkravas fran
aterforsakring och specialféretag efter
justering for forvantade forluster till foljd av
att motparten fallerar

Bésta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterforsakring och
specialféretag och finansiell aterforsakring

Riskmarginal

Belopp avseende overgangsatgarden for
forsakringstekniska avsattningar

Fondférséakring och indexforsakring

Annan livforsékring

Skadelivrantor

“”S{gjdde_av Totalt
Forsakring Avtal utan Avtal utan | Avtal med forsakringsavtal Mottagen (IIVf?thZ?Ti:”ng
Att ti : Avtal med . . som harror fran o e
med ratt till optioner i f optioner optioner andra ater- sjukforsakring,
overskott och optioner efler och eller o forsakring | inkl. fond- och
' garantier . . forsakrings- .
garantier garantier | garantier | siaganden &n index-
e forsakring)
sjukforsakrings-
ataganden
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
RO010
R0020
R0030
- - - 4 468 253 - 4 468 253
R0O080
R0090
- - - 4 468 253 - 4 468 253
R0100
- - - 149 303 - 149 303
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Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som helhet

Bésta skattning

Riskmarginal

Forsékringstekniska avsattningar — totalt

Forsakringstekniska avsattningar
berédknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterférsakring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet

Fondférséakring och indexforsakring

Annan livforsékring

Skadelivrantor
till foljd av Totalt
Avtal med Avtal ff‘)rsa'skkr%des-avtal (lividrsakring
Avtal utan : Avtal utan med ngsavl Mottagen utom
v - optioner ; . som harrdr fran o et
med ratt till optioner och eller optioner och| optioner andra ater- sjukfoérsakring,
Overskott garantier arantier garantier eller forsakrings- forsékring | inkl. fond- och
9 garantier | . 9 index-
ataganden &n forsakring)
sjukforsakrings-
ataganden
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
R0110
R0120
R0130
R0200
- 4 617 556 - 4617 556
Sjukforsékring som liknar livforsakring .
Skadeliv-
rantor till foljd Mottagen Totalt,
av skade- éte?— sjuk-
Avtal utan | Avtal med | f5rqzk1ings- foradikring. | forsakring
optioner optioner avtal som iy 9 | som liknar
och eller harror frén fijrsgaikrin liv-
garantier | garantier | g tgrsakring 9| forsakring
sataganden
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R0010
R0020
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Forsakringstekniska avsattningar
berédknade som summan av basta
skattning och riskmarginal

Basta skattning
Basta skattning, brutto

Det totala belopp som kan aterkravas fran
aterforsakring och specialféretag efter
justering for forvantade forluster till f6ljd av
att motparten fallerar

Bésta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterférsakring och
specialforetag och finansiell aterforsakring

Riskmarginal
Belopp avseende dvergangsatgarden for
forsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar
beréknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal

Forsékringstekniska avsattningar — totalt

Sjukforsakring som liknar livférsékring

Skadeliv-
rag\t/osrlzgl dfg_”d Mottagen |Totalt, sjuk-
Dt ater- forsakring
Avtal utan | Avtal med | forsakrings- forsakring, | som liknar
optioner och|optioner eller| avtal som Sjuk- liv-
garantier | garantier | PAMOrian | Gyring | forsakring
sjukforsakring
sataganden
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R0030
34 148 - 233 - 34 381
R0080
R0090
34 148 - 233 - 34 381
R0100
590 10 - 601
R0110
R0120
R0130
R0200
34 738 243 - 34 981
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S.17.01.02

Forsékringstekniska avséattningar, skadeférsakring

Forsakringstekniska avsattningar
beréknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterforsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet

Forsékringstekniska avsattningar
berédknade som summan av basta
skattning och riskmarginal

Basta skattning
Premieavsattningar
Brutto

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterforsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

Basta skattning av premieavsattningar
netto

Skadeavsattningar
Brutto

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterforsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

Bésta skattning av skadeavsattningar
netto

R0010

R0050

R0060

R0140

R0150

R0160

R0240

R0250

Direkt forsakring och mottagen proportionell aterférsakring

A Forsakring T_ryg_gh(_ets- Ansvars- Ovrig Sjo-, luftfarts- och Forsakring mot Allman Kredit- och
Sjukvards- forsakring | .. .o brand och
ol avseende . forsakring for | motorfordons- transport- ansvars- borgens-
forsakring | . vid ol o annan skada I PN
inkomstskydd motorfordon | forsékring forsékring o forsakring | forsékring
arbetsskada pa egendom
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
- 60 978 - 136 391 615 163 5385 858 800 16 186
- 60 978 - 136 391 615 163 5385 858 800 16 186
137 6 089 162 - 5372 452 290 190 10 287 2317 690 187 696
- - - 37511 1603 - 80 723 11 980
137 6 089 162 - 5334 942 288 588 10 287 2 236 967 175715
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Basta skattning totalt — brutto R0260
Basta skattning totalt — netto R0270
Riskmarginal R0280
Belopp avseende dvergangsatgarden

for forsékringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar

beréknade som helhet R0290
Bésta skattning R0300
Riskmarginal R0310
Forsakringstekniska avsattningar —

totalt

Forsakringstekniska avsattningar — totalt  R0320
Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakringsavtal/fran specialféretag

och finansiell aterférsakring efter R0330
anpassning for forvantade forluster till

foljd av motpartsfallissemang — totalt
Forsakringstekniska avsattningar minus

medel som kan aterkravas fran RO340

aterforsakring specialféretag och
finansiell terforsakring — totalt

Direkt forsakring och mottagen proportionell aterférsakring

Lo Forsakring T_ryg_gh(_ets- Ansvars- Ovrig Sj6-, luftfarts- och Forsdakring mot Allmén Kredit- och
Sjukvards- forsakring | .. .o brand och
A avseende - forsakring for | motorfordons- transport- ansvars- borgens-
forsékring | . vid o o annan skada R A
inkomstskydd motorfordon | forsékring forsékring 2 forsakring | forsékring
arbetsskada pa egendom
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
137 6 150 141 - 5508 843 905 353 15672 3176 490 203 881 -
137 6 150 141 - 5471 333 903 751 15672 3095 768 191 901 -
1 877 146 - 459 663 66 986 2461 116 888 12 976 -
Direkt forsakring och mottagen proportionell aterférsakring
Lo Forsakring T{yg_gh(_ets- Ansvars- Ovrig Sj0-, luftfarts- och Forsakring mot Allmé&n Kredit- och
Sjukvards- d forsakring forsakring fo ford brand och b
forsakring | . avseende vid Orsakring for | motorfordons- transport- annan skada | 2nsvars- Horgens-
inkomstskydd motorfordon | forsékring forsakring 2 forsékring | forsékring
arbetsskada pa egendom
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
138 7027 287 - 5 968 506 972 339 18 133 3293378 216 857 -
- - - 37511 1603 - 80723 11 980 -
138 7 027 287 - 5930 996 970 736 18 133 3212 656 204 877 -
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Forsékringstekniska avsattningar R0010
berédknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas
enligt aterforsakring/fran
specialféretag och finansiell
aterforsakring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet

R0050

Forsékringstekniska avsattningar
beréknade som summan av basta
skattning och riskmarginal

Béasta skattning
Premieavsattningar

Brutto R0O060

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterforsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

R0140

Basta skattning av premieavsattningar

netto R0150

Skadeavsattningar

Brutto R0160

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterférsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

R0240

Bésta skattning av skadeavsattningar

netto R0250

Direkt forsakring och mottagen
proportionell aterférsakring

Beviljad icke-proportionell aterférsakring

Forsakrin Total
mot 9 Icke- Icke- Icke-proportionell Icke- skade-
Rattsskydds-| Assistans- . proportionell | proportionell | sj6-, luftfarts- och | proportionell | férsékrings-
o AL ekonomiska e o
forsakring forsakring forluster av sjukater- olycksfalls- transport- egendoms- | forpliktelse
. forsakring |aterforsakring | aterforsakring | aterforsakring
olika slag
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
- 41 366 12 636 - - - -| 1746905
- 41 366 12 636 - - - - 1746905
- 3098 46 222 - - - 12 768| 14 329 703
- - - - - - - 131 816
- 3098 46 222 - - - 12 768| 14 197 886
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Basta skattning totalt — brutto
Basta skattning totalt — netto
Riskmarginal

Belopp avseende 6vergangsatgarden
for forsékringstekniska avséttningar

Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som helhet

Bésta skattning
Riskmarginal

R0260
R0270
R0280

R0290

R0300
R0310

Total
Direkt for_sakrmog och mottagen Beviljad icke-proportionell aterforsakring _ Skade-
proportionell aterférséakring forsakrings-
forpliktelse
Forfnacljtrlng Icke- Icke- Icke-proportionell Icke-
Rattsskydds-| Assistans- ekonomiska proportionell | proportionell | sj6-, luftfarts- och | proportionell
forsékring forsékring forluster av sjukater- olycksfalls- transport- egendoms-
. forsakring |aterforsakring | aterforsakring | aterforsakring
olika slag
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
- 44 464 58 859 - - 12 768| 16 076 608
- 44 464 58 859 - - 12 768| 15944 791
- 1471 3389 33 1161 1979| 1544153
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Forsékringstekniska avsattningar —
totalt

Forsakringstekniska avsattningar — totalt  R0320

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakringsavtal/fran specialféretag
och finansiell aterforsakring efter
anpassning for forvantade forluster till
foljd av motpartsfallissemang — totalt

R0330

Forsakringstekniska avsattningar minus
medel som kan aterkravas fran
aterforsakring specialféretag och
finansiell aterforsakring — totalt

R0340

Total
Direkt for_sakrmog och mottagen Beviljad icke-proportionell aterforsakring _ Skade-
proportionell aterférséakring forsakrings-
forpliktelse
For?nacljtnng Icke- Icke- Icke-proportionell Icke-
Rattsskydds-| Assistans- K isk proportionell | proportionell | sjo-, luftfarts- och | proportionell
forsakring | forsakring | o oiSKAL T giukater- lycksfalls- t t- doms-
g 9 | forluster av sjukater olycksfalls ranspor egendoms
. forsakring |aterforsakring | aterforsakring | aterforsakring
olika slag
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
- 45935 62 247 33 1161 14 747| 17 620 761
- - - - - - 131 816
- 45935 62 247 33 1161 14 747| 17 488 945
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Folksam Sak (belopp i tkr)

S.19.01.21

Skadefdrsékringsersattningar

Total skadeforsakringsverksamhet

Skadeér/forsakringsar ‘ 20010 ‘ Skadedr ‘

Foregdende
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

Utbetalda forsakringsersattningar brutto (ej ackumulerade)

Utvecklingsar inng\?;rearnde Summan av ar
Ar - 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + ar (ackumulerad)
C0010 | CO0020 | CO030 | CO040 | COO50 | CO060 | COO70 | COO80 | CO090 | CO100 | CO110 C0170 C0180
R0100 689 R0100 300 15 782
R0160 2100 1141 280 180 86 69 47 47 35 26 R0160 26 4009
R0170 2498 1261 345 221 116 74 56 40 29 R0170 29 4640
R0180 2798 1479 353 219 124 84 54| 37794 R0180 38 5 150
R0190 3043 1439 345 224 121 68 47 R0190 47 5288
R0200 3143 1535 382 231 121 88 R0200 88 5499
R0210 3490 1683 441 224 115 R0210 115 5 954
R0220 4039 1895 427 253 R0220 253 6614
R0230 4257 1822 465 R0230 465 6 545
R0240 4692 1930 R0240 1930 6 622
R0250 4706 R0250 4706 4706
Total | R0260 7997 70 807

215




Folksam Sak (belopp i tkr)

Foregaende
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

Odiskonterad béasta skattning av skadeavséattningar brutto

Utvecklingsar

Arets slut
Ar - 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+ (diskonterade data)
C0200 | CO0210 | CO0220 | CO0230 | C0240 | C0250 | CO0260 | CO270 | CO280 | C0290 | CO300 C0360

R0100 6 200 R0100 3869
R0160 459,36 412 R0160 379
R0170 466,10 423 R0170 387
R0180 491,88 463 R0180 422
R0190 683,03 540 R0190 491
R0200 683,14 621 R0200 565
R0210 861,08 721 R0210 649
R0220 1202,21 891 R0220 791
R0230 1737,01 1262 R0230 1135
R0240 | 4 078,66 1937 R0240 1760
R0250 4333 R0250 3882

Total | R0260 14 330
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S.23.01.01
Kapitalbas

Primarkapital fére avdrag for
agarintressen i andra finansiella
sektorer enligt artikel 68 i
delegerade férordning (EU) nr
2015/35

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)

Overkursfond relaterad till
stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller
motsvarande primarkapitalpost for
Omsesidiga och liknande foretag

Efterstallda medlemskonton
Overskottsmedel
Preferensaktier

Overkursfond relaterad till
preferensaktier

Avstamningsreserv
Efterstallda skulder

Ett belopp som ar lika med vérdet av
uppskjutna skattefordringar netto

Andra kapitalbasposter som
godkants av tillsynsmyndigheten
som priméarkapital som ej
specificeras ovan

Kapitalbas fran den finansiella
redovisningen som inte bor ingd i
avstamningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas
enligt Solvens I

Kapitalbas fran den finansiella
redovisningen som inte bor ingd i
avstamningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas enligt
Solvens Il

Avdrag

Avdrag for &garintressen i
finansinstitut och kreditinstitut

Totalt priméarkapital efter avdrag

Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital
inlésningsbart pa begéran

R0010

R0030

R0040

R0050
R0070
R0090

R0110

R0130
R0140

R0160

R0180

R0220

R0230

R0290

R0300

Total Nival-utan | Nival- | ;89 Nivé 3
begrénsningar | begréansad

Coo010 C0020 C0030 C0040 C0050

17 237 003 17 237 003

17 237 003 17 237 003 -

217



Folksam Sak (belopp i tkr)

Obetalt och egj infordrat
garantikapital, obetalda och ej
infordrade medlemsavgifter eller
motsvarande priméarkapitalpost for
omsesidiga och liknande foretag,
som kan inlésas pa begaran

Obetalda och ej infordrade
preferensaktier inlosningsbara pa
begéaran

Ett rattsligt bindande atagande att pa
begéaran teckna och betala for
efterstallda skulder

Bankkreditiv och garantier enligt
artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG

Andra bankkreditiv och garantier an
enligt artikel 96.2 i direktiv
2009/138/EG

Framtida fordran av ytterligare
bidrag frdn medlemmar enligt artikel
96.3 forsta stycket i direktiv
2009/138/EG

Framtida fordran av ytterligare
bidrag frdn medlemmar— andra &n
enligt artikel 96.3 forsta stycket i
direktiv 2009/138/EG

Annat tillaggskapital
Sammanlagt tillaggskapital

Tillganglig och medrékningsbar
kapitalbas

Total tillganglig kapitalbas for att
tacka solvenskapitalkravet

Total tillganglig kapitalbas for att
técka minimikapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas fér
att thcka solvenskapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas fér
att tacka minimikapitalkravet

Solvenskapitalkrav
Minimikapitalkrav

Medréakningsbar kapitalbas i
forhallande till solvenskapitalkrav

Medrékningsbar kapitalbas i
forhallande till minimikapitalkrav

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370

R0390
R0400

R0500

R0510

R0540

R0550

R0580
R0O600

R0620

R0640

Niva 1 — utan

Niva 1 -

Total - : i Niva 2 Niva 3
begrénsningar | begrénsad
Co0010 C0020 C0030 C0040 C0050
17 237 003 17 237 003 - -
17 237 003 17 237 003 -
17 237 003 17 237 003 - -
17 237 003 17 237 003 -
7 745 846
2 668 402
2,23
6,46
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Folksam Sak (belopp i tkr)

Avstamningsreserv

Belopp med vilket tillgangar
overskrider skulder

Egna aktier (som innehas direkt och
indirekt)

Forutsebara utdelningar,
utskiftningar och avgifter

Andra primérkapitalposter

Justering for kapitalbasposter med
begransningar med avseende pa
matchningsjusteringsportfoljer och
separata fonder

Avstamningsreserv

Foérvantade vinster
Forvantade vinster som ingar i
framtida premier —
livforsakringsverksamhet

Forvantade vinster som ingar i
framtida premier —
skadeforsakringsverksamhet

Totala forvantade vinster som
ingar i framtida premier

R0700

R0710

R0720

R0O730

R0O740

R0O760

R0O770

R0O780

R0790

C0060

17 237 003

C0060

17 237 003

451 439

451 439
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Folksam Sak (belopp i tkr)

S.25.01.21

Solvenskapitalkrav - for foretag som omfattas av standardformeln

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livforsakring
Teckningsrisk for sjukforsakring
teckningsrisk for skadeforsakring
Diversifiering

Immateriell tillgangsrisk

Primart solvenskapitalkrav

Berékning av solvenskapitalkrav

Operativ risk

Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter

Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv
2003/41/EG

Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg

Kapitaltillagg redan infort

Solvenskapitalkrav

Ovrig information om solvenskapitalkrav

Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende tid
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for
matchningsjustseringsportfoljer

Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder
for artikel 304

R0O010
R0020
R0O030
R0040
R0O050
R0060
R0070
R0100

R0130
R0140
R0150

R0160

R0200
R0210
R0220

R0400
R0410
R0420

R0430

R0440

Solvenskapitalkrav
brutto

Foretags-
specifika
parametrar

Forenklingar

C0110

C0090

C0120

5252 593

Forenklingar anvands ej

192 150

267 798

Nej

Forenklingar anvands ej

2898 799

Nej

Forenklingar anvands ej

3173 549

Nej

Forenklingar anvands ej

-3 745 564

8 039 324

C0100

502 560

-796 038

7 745 846

7 745 846
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Folksam Sak (belopp i tkr)

S.28.01.01

Minimikapitalkrav — enbart livforsékrings-
eller enbart skadefdrsakrings- eller
skadeaterforsakringsverksamhet

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for skadeférsakring

C0010

R0010

Minimikapitalkravy, Resultat

2573847

Sjukvardsforsakring och proportionell aterférsékring

Forsakring avseende inkomstskydd och proportionell aterférsékring
Trygghetsforsakring vid arbetsskada och proportionell aterforsakring
Ansvarsforsakring fér motorfordon och proportionell aterforsakring
Ovrig motorfordonsférséakring och proportionell aterférsékring

Sjo-, luftfarts- och transportforsakring och proportionell aterforsakring
Forsakring mot brand och annan skada pa egendom och proportionell
aterforsakring

Allman ansvarsforsakring och proportionell aterférsakring
Kredit- och borgensforsakring och proportionell aterforsakring
Rattsskyddsforsakring och proportionell aterforsakring

Assistansforsakring och proportionell aterforsakring
Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag och proportionell
aterforsakring

Icke-proportionell sjukaterforsakring

Icke-proportionell olycksfallsaterforsakring
Icke-proportionell sj6-, luftfarts- och transportaterforsékring
Icke-proportionell egendomsaterforséakring

Bésta skattning och
forsékringstekniska
avsattningar netto
(efter aterforsakring/
specialféretag)
berédknade som

Premieinkomst
netto (efter
aterforsakring)
under de senaste
12 ménaderna

helhet

C0020 C0030
R0020 137 -
R0030 6150141 2113609
R0040 - -
R0050 5471333 1141195
R0060 903751 3247586
R0070 15672 36777
R0080 3095768 4550026
R0090 191901 72950
R0100 - -
R0110 - -
R0120 44464 35254
R0130 58859 64091
R0140 - 1443
R0150 - 9667
R0160 - -
R0170 12768 14560

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for livforsakring

C0040

Minimikapitalkrav, Resultat R0200 94555

Forpliktelser med rétt till andel i Gverskott — garanterade formaner

Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott — diskretionara formaner
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade férméner och
fondforsékring

Annan liv(ater)férsakrings- och sjuk(ater)férsakringsforpliktelser
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)férsakringsforpliktelser

Bésta skattning och
forsakringstekniska
avsattningar netto
(efter aterforsakring/
specialféretag)
beréknade som

Premieinkomst
netto (efter
aterforsakring)
under de senaste
12 ménaderna

helhet
C0050 C0060
R0210 -
R0220 -
R0230 -
R0240 4502634
R0250 -
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Folksam Sak (belopp i tkr)

Overgripande berékning av minimikapitalkrav

Linjart minimikapitalkrav

Solvenskapitalkrav

Hogsta minimikapitalkrav

Léagsta minimikapitalkrav

Kombinerat minimikapitalkrav

Troskelvéarde for minimikapitalkrav

Minimikapitalkrav

C0070
R0300 2668402
R0310 7745846
R0320 3485631
R0330 1936462
R0340 2668402
R0350 36044

C0070
R0400 2668402
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Tre Kronor (belopp i tkr)

Bilaga 3.3 Tre Kronor Forsakring AB

S.02.01.02
Balansréakning

Tillgangar

Immateriella tillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsforméaner

Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk

Placeringstillgadngar (andra an tillgdngar som innehas for index- och
fondférsakringsavtal)

Fastighet (annat &n for eget bruk)
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier - borsnoterade
Aktier - icke borsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Strukturerade produkter
Vardepapperiserade 1an och 1&n med stallda sakerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgangar som innehas for index-reglerade avtal och fondforsakringsavtal
La&n och hypotekslan
Lan pa forsakringsbrev
La&n och hypotekslan till fysiska personer
Andra 1&n och hypotekslan
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukférsakring som liknar skadeforsakring
Skadeforsakring exkl. sjukforsékring

Sjukforsakring som liknar skadeférsakring
Livforsakring och sjukférsékring som liknar livférséakring, exklusive
sjukforsakring samt index- och fondférséakringsavtal

Sjukforsakring som liknar livforsékring
Livforsakring exkl. sjukférsakring samt index- och fondférsékringsavtal
Livforsakring med indexreglerade formaner och fondférsakring
Depaer hos féretag som avgivit aterforsakring

Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare

Solvens II-
varde

Co010

R0030

R0040

R0050

R0O060

R0070

1441 148

R0080

R0090

R0100

R0110

R0120

R0130

1422 697

R0140

456 958

R0150

965 739

R0160

R0170

R0180

18 288

R0190

R0200

158

R0210

R0220

R0230

R0240

R0250

R0260

R0270

62

R0280

62

R0290

62

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

26 090
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Tre Kronor (belopp i tkr)

Aterforsakringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte forsékring)
Egna aktier (direkt innehav)

Fordringar avs. primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej
inbetalats

Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgngar som inte visas n&gon annanstans

Summa tillgangar

Skulder

Forsakringstekniska avsattningar - skadeférsakring

Forsakringstekniska avsattningar - skadeforsékring (exkl. sjukférsékring)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar - sjukférsékring (liknande skadeforséakring)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exkl. indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal)

Forséakringstekniska avsattningar - sjukférsékring (liknande livférsékring)
Forsékringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - livorsakring (exkl. sjukférsakring samt
indexreglerade avtal och fondférséakringsavtal)

Forsékringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar - indexreglerade avtal och
fondfoérséakringsavtal

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal
Eventualforpliktelser
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar
Pensionsataganden

Depaer fran aterforsakrare

Solvens II-
varde

Co0010

R0370

R0380

16 304

R0390

R0400

R0410

132 559

R0420

4 287

R0500

1620 449

Solvens II-
varde

Ccoo10

R0510

764 258

R0520

580 118

R0530

R0540

536 921

R0550

43 196

R0560

184 141

R0570

R0580

158 803

R0590

25 338

R0600

R0610

R0620

R0630

R0640

R0650

R0660

R0670

R0680

R0690

R0700

R0710

R0720

R0740

R0O750

R0760

R0770
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Tre Kronor (belopp i tkr)

Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till formedlare
Aterforsakringsskulder
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring)
Efterstéllda skulder
Efterstallda skulder som inte ingar i primarkapitalet
Efterstallda skulder som ingar i primarkapitalet
Andra skulder, som inte ing&r under annan post
Summa skulder

Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder

Solvens lI-

vérde

C0010
RO780 10 398
RO790 82
R0800 -
R0810 -
R0820 5 340
R0830 48
R0840 63 184
R0850 -
RO860 -
R0870 -
R0880 103 271
R0900 947 486
R1000 672 964
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Tre Kronor (belopp i tkr)

S.05.01.02

Premier, erséattningar och kostnader per affarsgren

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring och beviljad proportionell aterférsakring)

Forsakring mot

S Forsakring Trygghets- | Ansvarsfors | Ovrig motor- Sj0-, luftfarts- Allmén | Kredit- och
Sjukvards- L . o . brand och annan
A avseende |forsakring vid| &kring for fordons- och transport- o ansvars- | borgens-
forsékring |. A P skada pa ) e n
inkomstskydd | arbetsskada | motorfordon forsakring forsékring egendom forsékring | forsakring
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Premieinkomst
Brutto — direkt forsékring R0110 145714 - 89 172 210724 540 237 5 606 -
oBrut_tp — mottagen proportionell R0120 ) ) ) ) ) ) )
aterforsakring
Brutto — mott:’:lgerjl |c!_<e-_ R0130
proportionell aterforsékring
Aterforsakrares andel R0140 144 - 231 314 3026 195 -
Netto R0200 145 570 - 88 940 210 409 537 211 5412 -
Intjanade premier
Brutto — direkt forsékring R0210 135577 - 91 980 213121 530 068 5496 -
DBrut_tp — mottagen proportionell R0220 ) ) ) ) ) ) )
aterforsakring
Brutto - motteager] |c!§e-_ R0230
proportionell aterforsékring
Aterforsakrares andel R0240 144 - 231 314 3026 195 -
Netto R0300 135433 - 91 748 212 806 527 042 5302 -
Intraffade skadekostnader
Brutto — direkt forsakring R0310 73 060 - 48 667 138 689 390 083 2978 -
Brutto —mottagen proportionell | o545 ) ) ) } ) ) )
aterforsakring
Brutto - mottoager] ic!fe-_ R0O330
proportionell aterférsakring
Aterforsakrares andel R0340 - - - -10 -626 - -
Netto R0400 73 060 - 48 667 138 699 390 709 2978 -
Andringar inom 6vriga
avsattningar
Brutto — direkt forsékring R0410 - - - - - - -
Brutto — mottagen proportionell R0420 ) ) ) ) ) ) )

aterforsakring
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Tre Kronor (belopp i tkr)

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring och beviljad proportionell aterforsakring)

Lo Forsakring Trygghets- |Ansvarsforsd| Ovrig motor- Sj0-, Iuftfarts- Forsdkring mot Allman | Kredit- och
Sjukvards- L . T brand och annan
A avseende |forsékring vid| kring for fordons- och transport- 2 ansvars- | borgens-
forsakring |. T ol skada pa A P
inkomstskydd | arbetsskada | motorfordon forsakring forsakring egendom forsékring | forsékring
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Brutto — mottcager] ic!_(e-_ R0430
proportionell aterforsékring
Aterforsakrares andel R0440 - - - - - - - -
Netto R0O500 - - - - - - - -
Uppkomna kostnader R0O550 - 27 519 - 20913 58 491 124 364 986 -
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300
Affarsgren for: skadeforsékring och
aterforsakringsforpliktelser (direkt u . . . Qe e
forsakring och beviljad proportionell Affarsgren for: mottagen icke-proportionell aterférsakring Total
aterforsakring)
Forsakring
u . mot .
Rattsskydds-| - Assistans- | o\ o misa | SIuke Olycksfall Sjofart, luftfart, Fastigheter
forsakring forsakring o forsakring transport
forluster av
olika slag
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Premieinkomst
Brutto — direkt forsékring R0110 - - 26 252 1017 704
DBrut_tp — mottagen proportionell R0120 ) ) ) )
aterforsakring
Brutto — mottoager] |c!§e—_ R0130 ) ) ) )
proportionell aterférsakring
Aterforsakrares andel R0140 - - - - - - 3910
Netto R0200 - - 26 252 - - -] 1013794
IntjAnade premier
Brutto — direkt forsékring R0210 - - 26 252 1002 493
oBrutEo - m_ottagen proportionell R0220 ) ) ) )
aterforsakring
Brutto — mottagen icke- R0230 _ ) ) )

proportionell &terférsakring
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Tre Kronor (belopp i tkr)

Affarsgren for: skadefoérsakring och
aterforsakringsforpliktelser (direkt

forsakring och beviliad proportionell Affarsgren for: mottagen icke-proportionell aterférsékring Total
aterforsakring)
Forsékring
R . mot .
Rattsskydds-| - Assistans- | o\ omisa | SIuk- Olycksfall Sjofart, luftfart, Fastigheter
forsékring forsékring ) forsékring transport
forluster av
olika slag
C0100 CO0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Aterforsakrares andel R0240 - - - 3910
Netto R0300 - - 26 252 998 583
Intraffade skadekostnader
Brutto — direkt forsékring R0310 - - 2351 655 827
Brutto —mottagen proportionell R0320 ) ) ) )
aterforsakring
Brutto — motEagerl ic!fe-_ R0O330 ;
proportionell aterforsékring
Aterforsakrares andel R0340 - - - -636
Netto R0400 - - 2351 656 464
Andringar inom 6vriga
avsattningar
Brutto — direkt forsékring R0410 - - - -
Brutto —mottagen proportionell | 55,5 ) ) ) )
aterforsakring
Brutto — mottggeq |c!_<e—_ R0430 )
proportionell aterférsakring
Aterforsakrares andel R0440 - - - -
Netto R0O500 - - - -
Uppkomna kostnader R0O550 - - 16 868 249 141
Ovriga kostnader R1200 3120
Totala kostnader R1300 252 261
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Tre Kronor (belopp i tkr)

Affarsgren for: liviorsékringsforpliktelser Livaterforsakringsforpliktelser Total
Livréantor som
Skadelivrantor harrér fran
Fond- till foljd av skadeforsakring
. Forsakring ol skadeforsékring | savtal och som | Sjukforsakring -
Sjuk- sy o forsakring Annan Livater-
o med réatt till : PR savtal som avser andra mottagen P
forsékring . och index- | livférsékring o £ A PSP forsakring
overskott sl héarror fran forsakrings- aterforsakring
forsakring S A ..
sjukforsakrings- | forpliktelser an
ataganden | sjukforsakrings-
forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300

Premieinkomst

Brutto R1410 - - - - -
Aterforsakrares andel R1420 - B B - B
Netto R1500 - - - - -
Intjdnade premier

Brutto R1510 - - - - -
Aterforsakrares andel R1520 - B B - B
Netto R1600 - - - - -
Intréffade skadekostnader

Brutto R1610 - - - - -
Aterforsakrares andel R1620 - B B - B
Netto R1700 - - - - -
Andringar inom 6vriga

avsattningar

Brutto R1710 - - - - -
Aterforsakrares andel R1720 - - B - i
Netto R1800 - - - - -
Uppkomna kostnader R1900 - - - - R
Ovriga kostnader R2500

Totala kostnader R2600
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Tre Kronor (belopp i tkr)

S.05.02.01

Premier, ersattningar och kostnader per land

Lander
dar
De fem lander dar bruttopremieinkomsterna ar hégst — br_u_ttopre
Hemland L 2 mieinkom
skadeforsékringsataganden u
sterna ar
hoégst och
hemland
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
R0010 - - - - -
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140
Premieinkomst
Brutto — direkt forsékring R0110 1017 704 - - - -1 1017 704
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0120 - - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring RO130 R R _ . . R
Aterférsakrares andel R0140 3910 - - - - 3910
Netto R0200 | 1013794 - - - -| 1013794
Intjdnade premier
Brutto — direkt forsakring R0210 1002 493 - - - -| 1002493
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0220 - - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring RO230 - - - - - -
Aterférsakrares andel R0240 3910 - - - - 3910
Netto R0300 998 583 - - - -| 998583
Intréffade skadekostnader
Brutto — direkt forsékring R0310 655 827 - - - -| 655827
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0320 - - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0O330 R R - - - R
Aterforsakrares andel R0340 -636 - - - - -636
Netto R0400 656 464 - - - -| 656464
Andringar inom 6vriga avsattningar
Brutto — direkt forsakring R0410 - - - - - -
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0420 - - - - - R
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0430 R R - - - R
Aterforsakrares andel R0440 - - - . . i
Netto R0O500 - - - - - -
Uppkomna kostnader R0550 249 141 - - - -| 249141
Ovriga kostnader R1200 3120
Totala kostnader R1300 252 261
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Tre Kronor (belopp i tkr)

Premieinkomst

Brutto

Aterférsakrares andel

Netto

Intjdnade premier

Brutto

Aterférsakrares andel

Netto

Intraffade skadekostnader

Brutto

Aterférsakrares andel

Netto

Andringar inom 6vriga avsattningar

Brutto

Aterférsakrares andel

Netto

Uppkomna kostnader

Ovriga kostnader

Totala kostnader

De fem
lander déar

De fem lander dar bruttopremieinkomsterna ar hégst — br'u_ttopre

Hemland livforsakringsataganden mlelnkqm

sterna ar

hogst och

hemland

C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R1400
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280

R1410 -
R1420 -
R1500 -
R1510 -
R1520 -
R1600 -
R1610 -
R1620 -
R1700 -
R1710 -
R1720 -
R1800 -
R1900 -
R2500 -
R2600 -
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Tre Kronor (belopp i tkr)

S.17.01.02

Forsékringstekniska avséattningar, skadeférsakring

Forsakringstekniska avsattningar
beréknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterforsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet

Forsékringstekniska avsattningar
berédknade som summan av basta
skattning och riskmarginal

Basta skattning
Premieavsattningar
Brutto

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterférsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

Basta skattning av premieavsattningar
netto

Skadeavsattningar
Brutto

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterforsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

Bésta skattning av skadeavsattningar
netto

R0010

R0050

R0060

R0140

R0150

R0160

R0240

R0250

Direkt forsakring och mottagen proportionell aterférsakring

Trygghets-

Forsékring mot

A Forsakring RSO Ansvars- Ovrig Sjo-, luftfarts- och Allman Kredit- och
Sjukvards- forsakring | .. .o brand och
ol avseende . forsakring for | motorfordons- transport- ansvars- borgens-
forsakring | . vid ol o annan skada I PN
inkomstskydd motorfordon | forsékring forsékring o forsakring | forsékring
arbetsskada pa egendom
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
-16 770 - -1 427 1200 - 12 242 -804
-16 770 - -1 427 1200 - 12 242 -804
175573 - 235 562 28 649 - 252 252 6 334
- - - - 62 -
175 573 - 235 562 28 649 - 252191 6 334
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Tre Kronor (belopp i tkr)

Basta skattning totalt — brutto
Basta skattning totalt — netto
Riskmarginal

Belopp avseende dvergangsatgarden
for forsékringstekniska avséttningar

Forsakringstekniska avsattningar
beréknade som helhet

Bésta skattning
Riskmarginal

Forsékringstekniska avsattningar —
totalt

Forsakringstekniska avsattningar — totalt

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakringsavtal/fran specialféretag
och finansiell aterforsakring efter
anpassning for forvantade forluster till
foljd av motpartsfallissemang — totalt

Forsakringstekniska avsattningar minus
medel som kan aterkravas fran
aterforsakring specialféretag och
finansiell terférsakring — totalt

R0260
R0270
R0280

R0290

R0300
R0310

R0320

R0330

R0340

Direkt forsakring och mottagen proportionell aterférsakring

- Forsakring Trygghets- Ansvars- Ovrig Sjo-, luftfarts- och Forsakring mot| 4, Allman
Sjukvards- forsakring | .. .o brand och
ol avseende . forsakring for | motorfordons- transport- ansvars- ansvars-
forsakring |. vid AR annan skada I A
inkomstskydd motorfordon | forsékring o forsakring | forsékring
arbetsskada pa egendom
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
- 158 803 - 234 135 29 848 - 264 495 5530
- 158 803 - 234 135 29 848 - 264 433 5530
- 25 338 - 24 417 3728 - 13 607 661
- 184 141 - 258 553 33577 - 278 102 6 192
- - - - - 62 -
- 184 141 - 258 553 33577 - 278 040 6 192
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Tre Kronor (belopp i tkr)

Forsékringstekniska avsattningar R0010
berédknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas
enligt aterforsakring/fran
specialféretag och finansiell
aterforsakring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet

R0050

Forsékringstekniska avsattningar
beréknade som summan av basta
skattning och riskmarginal

Béasta skattning
Premieavsattningar

Brutto R0O060

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterforsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

R0140

Basta skattning av premieavsattningar

netto R0150

Skadeavsattningar

Brutto R0160

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterférsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

R0240

Bésta skattning av skadeavsattningar

netto R0250

Direkt forsakring och mottagen
proportionell aterférsakring

Beviljad icke-proportionell aterférsakring

Forsakrin Total
mot 9 Icke- Icke- Icke-proportionell Icke- skade-
Rattsskydds-| Assistans- . proportionell | proportionell | sjo6-, luftfarts- och | proportionell | férsékrings-
A AL ekonomiska e T
forsakring forsakring forluster av sjukater- olycksfalls- transport- egendoms- | forpliktelse
. forsakring |aterforsakring | aterforsakring | aterforsakring
olika slag
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
- - - - - - - -5 559
- - - - - - - -5 559
- - 2912 - - - - 701 283
- - - - - - - 62
- - 2912 - - - - 701 221

234




Tre Kronor (belopp i tkr)

Basta skattning totalt — brutto
Basta skattning totalt — netto
Riskmarginal

Belopp avseende dvergangsatgarden
for forsékringstekniska avséttningar

Forsakringstekniska avsattningar
beraknade som helhet

Bésta skattning
Riskmarginal

Forsékringstekniska avsattningar —
totalt

Forsakringstekniska avsattningar — totalt

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakringsavtal/fran specialféretag
och finansiell aterforsakring efter
anpassning for forvantade forluster till
foljd av motpartsfallissemang — totalt

Forsakringstekniska avsattningar minus
medel som kan aterkravas fran
aterforsakring specialféretag och
finansiell aterforsakring — totalt

R0260
R0270
R0280

R0290

R0300
R0310

R0320

R0330

R0340

Direkt forsékring och mottagen
proportionell aterforsakring

Beviljad icke-proportionell aterforsakring

Forsakri Total
or?naOtrlng Icke- Icke- Icke-proportionell Icke- _ skade-
Rattsskydds-| Assistans- . proportionell | proportionell | sj6-, luftfarts- och | proportionell | forsakrings-
A L ekonomiska e foroliktel
forséakring forsékring forluster av sjukater- olycksfalls- transport- egendoms- orpliktelse
. forsakring |aterforsakring | aterforsakring | aterforsakring
olika slag
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
- 2912 - 695 724
- 2912 - 695 662
- 782 - 68 534
- 3695 - 764 258
- - - 62
- 3695 - 764 196
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Tre Kronor (belopp i tkr)

S.19.01.21

Skadefdrsakringsersattningar

Total skadeforsakringsverksamhet

Skadedr/forsakringsar ‘ 20010 ‘ Skadeér‘

Foregdende
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

Utbetalda forsakringsersattningar brutto (ej ackumulerade)

Utvecklingsar inng\i]adrzrnde Summan av ar
Ar - 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10&+ ar (ackumulerad)
C0010 | C0020 | CO030 | C0040 | CO050 | CO060 | COO70 | CO080 | CO090 | CO100 | CO110 C0170 C0180

R0100 0 R0100 0,05 14 146
R0160 33652| 28039 2135 694| 1016 80 79 0 -6 R0160 65 689
R0170 76470| 56094| 6064| 1564 357 180 221 915 66 R0170 66 141 931
RO180 | 162553 108291 11611| 3271 1991 998| 2705 208 R0180 208 291 627
RO190 | 233320 122243| 15745| 4078| 2388 868 432 R0190 432 379074
RO200 | 273459| 144409| 16102] 3430] 1700| 1215 R0200 1215 440 316
RO210 | 292880| 143557| 18686 8123 1964 R0210 1964 465 209
R0220 | 324869| 163076| 25152 8958 R0220 8958 522 054
RO230 | 333525 175742 34260 R0230 34 260 543 528
R0240 | 370100| 178436 R0240 178 436 548 536
R0250 | 349159 R0250 349 159 349 159
Total| R0260 574 697 3761268
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Tre Kronor (belopp i tkr)

Foregaende
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

Odiskonterad béasta skattning av skadeavsattningar brutto

Utvecklingsér (déi(eotﬁtzlruafde

Ar - 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 & + data)

C0200 | C0210 | C0220 | CO0230 | CO0240 | C0250 | CO0260 | CO270 | C0280 | C0290 | CO300 C0360
R0100 4048 R0100 3231
R0160 3948 3669 R0160 3389
R0170 8102 7436 R0170 6 857
R0180 18007 | 16387 R0180 15 066
R0190 31553 | 27773 R0190 25531
R0200 42374 | 38136 R0200 34 861
R0210 52567 | 46 961 R0210 42 994
R0220 74117 | 60457 R0220 55 651
R0230 116288 | 84630 R0230 78 844
R0240 | 327860 | 124115 R0240 115 669
RO250 | 342300 R0250 319 189

R0260
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Tre Kronor (belopp i tkr)

S.23.01.01
Kapitalbas

Primarkapital fére avdrag for
agarintressen i andra finansiella
sektorer enligt artikel 68 i
delegerade férordning (EU) nr
2015/35

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)

Overkursfond relaterad till
stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller
motsvarande primarkapitalpost for
Omsesidiga och liknande foretag

Efterstallda medlemskonton
Overskottsmedel
Preferensaktier

Overkursfond relaterad till
preferensaktier

Avstamningsreserv
Efterstallda skulder

Ett belopp som ar lika med vérdet av
uppskjutna skattefordringar netto

Andra kapitalbasposter som
godkants av tillsynsmyndigheten
som priméarkapital som ej
specificeras ovan

Kapitalbas fran den finansiella
redovisningen som inte bor ingd i
avstamningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas
enligt Solvens I

Kapitalbas fran den finansiella
redovisningen som inte bor ingd i
avstamningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas enligt
Solvens Il

Avdrag

Avdrag for &garintressen i
finansinstitut och kreditinstitut

Totalt priméarkapital efter avdrag

Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital
inlésningsbart pa begaran

R0010

R0030

R0040

R0050
R0070
R0090

R0110

R0130
R0140

R0160

R0180

R0220

R0230

R0290

R0300

Total Nival-utan | Nival- | ;89 Nivé 3
begrénsningar | begréansad
Coo010 C0020 C0030 C0040 C0050
25 000 25 000
75 000 75 000
572 964 572 964
672 964 672 964 -
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Tre Kronor (belopp i tkr)

Obetalt och egj infordrat
garantikapital, obetalda och ej
infordrade medlemsavgifter eller
motsvarande priméarkapitalpost for
omsesidiga och liknande foretag,
som kan inlésas pa begaran

Obetalda och ej infordrade
preferensaktier inlosningsbara pa
begéaran

Ett rattsligt bindande atagande att pa
begéaran teckna och betala for
efterstallda skulder

Bankkreditiv och garantier enligt
artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG

Andra bankkreditiv och garantier an
enligt artikel 96.2 i direktiv
2009/138/EG

Framtida fordran av ytterligare
bidrag frdn medlemmar enligt artikel
96.3 forsta stycket i direktiv
2009/138/EG

Framtida fordran av ytterligare
bidrag frdn medlemmar— andra &n
enligt artikel 96.3 forsta stycket i
direktiv 2009/138/EG

Annat tillaggskapital
Sammanlagt tillaggskapital

Tillganglig och medrékningsbar
kapitalbas

Total tillganglig kapitalbas for att
tacka solvenskapitalkravet

Total tillganglig kapitalbas for att
técka minimikapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas fér
att ticka solvenskapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas fér
att tacka minimikapitalkravet

Solvenskapitalkrav
Minimikapitalkrav

Medrakningsbar kapitalbas i
forhallande till solvenskapitalkrav

Medrékningsbar kapitalbas i
forhallande till minimikapitalkrav

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370

R0390
R0400

R0500

R0510

R0540

R0550

R0580
R0O600

R0620

R0640

Niva 1 — utan

Niva 1 -

Total - o Niva 2 Niva 3
begrénsningar | begrénsad
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
672 964 672 964 - -
672 964 672 964 -
672 964 672 964 - -
672 964 672 964 -
306 688
138 010
2,19
4,88
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Tre Kronor (belopp i tkr)

Avstamningsreserv

Belopp med vilket tillgangar
overskrider skulder

Egna aktier (som innehas direkt och
indirekt)

Forutsebara utdelningar,
utskiftningar och avgifter

Andra primérkapitalposter

Justering for kapitalbasposter med
begransningar med avseende pa
matchningsjusteringsportfoljer och
separata fonder

Avstamningsreserv

Foérvantade vinster
Forvantade vinster som ingar i
framtida premier —
livforsakringsverksamhet

Forvantade vinster som ingar i
framtida premier —
skadeforsakringsverksamhet

Totala forvantade vinster som
ingar i framtida premier

R0700

R0710

R0720

R0O730

R0O740

R0760

R0O770

R0O780

R0O790

C0060

672 964

100 000

572 964

40 728

40 728
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Tre Kronor (belopp i tkr)

S.25.01.21

Solvenskapitalkrav - for foretag som omfattas av standardformeln

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for sjukforsakring
teckningsrisk for skadeforsakring
Diversifiering

Immateriell tillgangsrisk

Primart solvenskapitalkrav

Berakning av solvenskapitalkrav

Operativ risk

Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter

Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv
2003/41/EG

Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg

Kapitaltillagg redan infort

Solvenskapitalkrav

Ovrig information om solvenskapitalkrav

Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstdende tid
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for
matchningsjustseringsportfoljer

Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for
artikel 304

R0O010
R0020
R0040
R0O050
R0O060
R0070
R0100

R0130
R0140
R0150

R0160

R0200
R0210
R0220

R0400
R0410
R0420

R0430

R0440

Foretags-
Solvenskapitalkrav specifika
brutto parametrar Forenklingar
Co0110 C0090 C0120
32422 Forenklingar anvands ej
7 008
101 868 Nej| Forenklingar anvands ej
250 899 Nej| Forenklingar anvands ej
-105 186
287 011
C0100
30075
-10 398
306 688
306 688

241




Tre Kronor (belopp i tkr)

S.28.01.01

Minimikapitalkrav — enbart livforsékrings-
eller enbart skadefdrsakrings- eller
skadeaterforsakringsverksamhet

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for skadeférsakring

C0010

R0010

Minimikapitalkravy, Resultat

149 628

Sjukvardsforsakring och proportionell aterforsakring

Forsakring avseende inkomstskydd och proportionell aterférséakring
Trygghetsforsakring vid arbetsskada och proportionell aterforsakring
Ansvarsforsakring fér motorfordon och proportionell aterforsakring
Ovrig motorfordonsférsékring och proportionell aterférsakring

Sjo-, luftfarts- och transportforsakring och proportionell aterforsakring
Férséakring mot brand och annan skada pa egendom och proportionell
aterforsakring

Allman ansvarsforsakring och proportionell aterférsakring

Kredit- och borgensforsakring och proportionell aterforsakring
Rattsskyddsforsakring och proportionell aterforsakring
Assistansforsakring och proportionell aterforsakring

Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag och proportionell
aterforsakring

Icke-proportionell sjukaterforsakring

Icke-proportionell olycksfallsaterforsakring

Icke-proportionell sj6-, luftfarts- och transportaterforsékring
Icke-proportionell egendomsaterforsakring

Bésta skattning och
forsékringstekniska
avsattningar netto
(efter aterforsakring/
specialféretag)
berédknade som
helhet

Premieinkomst
netto (efter
aterforsakring)
under de senaste
12 ménaderna

C0020

C0030

R0020

R0030

158 803

145570

R0040

R0050

234 135

88 940

R0060

29 848

210 409

R0070

R0080

264 433

537211

R0090

5530

5412

R0100

R0110

R0120

R0130

R0140

R0150

R0160

R0170

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for livforsakring

C0040

R0200

Minimikapitalkrav, Resultat

Forpliktelser med rétt till andel i Gverskott — garanterade formaner
Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott — diskretionara formaner
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade formaner och
fondférsékring

Annan liv(ater)férsakrings- och sjuk(ater)férsakringsforpliktelser
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)forsakringsforpliktelser

Bésta skattning och
forsakringstekniska
avséttningar netto
(efter aterforsakring/
specialféretag)
berédknade som

Premieinkomst
netto (efter
aterforsakring)
under de senaste
12 ménaderna

helhet
C0050 C0060
R0210 -
R0220 -
R0230 -
R0240 -
R0250 -
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Tre Kronor (belopp i tkr)

Overgripande berékning av minimikapitalkrav

Linjart minimikapitalkrav

Solvenskapitalkrav

Hogsta minimikapitalkrav

Léagsta minimikapitalkrav

Kombinerat minimikapitalkrav

Troskelvéarde for minimikapitalkrav

Minimikapitalkrav

C0070
R0300 149 628
R0310 306 688
R0320 138 010
R0330 76 672
R0340 138 010
R0350 36 044

C0070
R0400 138 010
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Saco Folksam (belopp i tkr)

Bilaga 3.4 Saco Folksam Forsakrings AB

S.02.01.02
Balansréakning

Tillgangar

Immateriella tillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsforméaner

Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk

Placeringstillgadngar (andra an tillgdngar som innehas for index- och
fondférsakringsavtal)

Fastighet (annat &n for eget bruk)
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier - borsnoterade
Aktier - icke borsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Strukturerade produkter
Vardepapperiserade 1an och 1&n med stallda sakerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgangar som innehas for index-reglerade avtal och fondforsakringsavtal
La&n och hypotekslan
Lan pa forsakringsbrev
La&n och hypotekslan till fysiska personer
Andra 1&n och hypotekslan
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukférsakring som liknar skadeforsakring
Skadeforsakring exkl. sjukforsékring

Sjukforsakring som liknar skadeférsakring
Livforsakring och sjukférsékring som liknar livforséakring, exklusive
sjukforsakring samt index- och fondférséakringsavtal

Sjukforsakring som liknar livforsékring
Livforsakring exkl. sjukférsakring samt index- och fondférsékringsavtal
Livforsakring med indexreglerade formaner och fondférsakring
Depaer hos féretag som avgivit aterforsakring

Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare

Solvens II-
varde

Co010

R0030

R0040

1583

R0050

R0O060

R0070

346 439

R0080

R0090

R0100

R0110

R0120

R0130

13 314

R0140

13 314

R0150

R0160

R0170

R0180

331724

R0190

R0200

1401

R0210

R0220

R0230

R0240

R0250

R0260

R0270

R0280

R0290

R0300

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

419
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Saco Folksam (belopp i tkr)

Aterforsakringsfordringar
Fordringar (kundfordringar, inte forsakring)
Egna aktier (direkt innehav)

Fordringar avs. primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej
inbetalats

Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgngar som inte visas n&gon annanstans

Summa tillgangar

Skulder

Forsakringstekniska avsattningar - skadeférsakring

Forsakringstekniska avsattningar - skadeforsékring (exkl. sjukférsékring)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar - sjukférsékring (liknande skadeforséakring)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exkl. indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal)

Forséakringstekniska avsattningar - sjukforsékring (liknande livforsékring)
Forsékringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - livorsakring (exkl. sjukférsakring samt
indexreglerade avtal och fondférséakringsavtal)

Forsékringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar - indexreglerade avtal och
fondfoérséakringsavtal

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal
Eventualforpliktelser
Andra avsattningar én forsakringstekniska avsattningar
Pensionsataganden

Depaer fran aterforsakrare

Solvens IlI-
varde

Co0010

R0370

R0380

303

R0390

R0400

R0410

20181

R0420

118

R0500

369 043

Solvens II-
varde

Ccoo10

R0510

92 223

R0520

92 223

R0530

R0540

85 272

R0550

6 951

R0560

R0570

R0580

R0590

R0600

R0610

R0620

R0630

R0640

R0650

R0660

R0670

R0680

R0690

R0700

R0710

R0720

R0740

R0O750

R0760

R0770
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Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till formedlare
Aterforsakringsskulder
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring)
Efterstéllda skulder
Efterstallda skulder som inte ingdr i primarkapitalet
Efterstallda skulder som ingar i primarkapitalet
Andra skulder, som inte ingar under annan post
Summa skulder

Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder

Solvens IlI-
varde

Co0010

R0780

R0O790

36

R0800

R0810

R0820

R0830

R0840

R0850

R0860

R0870

R0880

5 858

R0900

139 547

R1000

229 497
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S.05.01.02

Premier, erséattningar och kostnader per affarsgren

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring och beviljad proportionell aterférsakring)

Forsakring mot

A Forsékring Trygghets- | Ansvarsfors | Ovrig motor- Sj6-, luftfarts- Allmén | Kredit- och

Sjukvards- L . o . brand och annan

A avseende |forsakring vid| &kring for fordons- och transport- o ansvars- | borgens-

forsékring |. A P skada pa R s
inkomstskydd | arbetsskada | motorfordon forsakring forsékring egendom forsékring | forsakring

C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090

Premieinkomst

Brutto — direkt forsékring

R0110

Brutto — mottagen proportionell
aterforsakring

R0120

Brutto — mottagen icke-
proportionell aterforsakring

R0130

Aterférsakrares andel

R0140

Netto

R0200

Intjdnade premier

Brutto — direkt forsékring

R0210

Brutto — mottagen proportionell
aterforsakring

R0220

Brutto — mottagen icke-
proportionell aterférsakring

R0230

Aterforsakrares andel

R0240

Netto

R0300

Intraffade skadekostnader

Brutto — direkt forsakring

R0310

Brutto — mottagen proportionell
aterforsakring

R0320

Brutto — mottagen icke-
proportionell &terférsakring

R0330

Aterforsakrares andel

R0340

Netto

R0400

Andringar inom 6vriga
avsattningar

Brutto — direkt forsakring

R0410

Brutto — mottagen proportionell
aterforsakring

R0420
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Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring och beviljad proportionell aterforsakring)

Forsakring mot

Lo Forsakring Trygghets- |Ansvarsforsd| Ovrig motor- Sj0-, luftfarts- Allman | Kredit- och
Sjukvards- L 22 . T brand och annan
A avseende |forsékring vid| kring for fordons- och transport- ° ansvars- | borgens-
forsakring |. T PR skada pa A PR
inkomstskydd | arbetsskada | motorfordon forsakring forsakring egendom forsékring | forsékring
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Brutto - mottcager] ic!_(e-_ R0430
proportionell aterforsékring
Aterforsakrares andel R0440 - - - - - - -
Netto R0500 - - - - - - -
Uppkomna kostnader R0550 - - - - - - -
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300
Affarsgren for: skadeforsakring och
aterforsakringsforpliktelser (direkt u . e . O el s
forsakring och beviljad proportionell Affarsgren for: mottagen icke-proportionell aterforsakring Total
aterforsakring)
Forsakring
. . mot .
Rattsskydds- | Assistans- . Sjuk- Sjofart, luftfart, -
forsékring forsakring e!_<onomlska forsakring Olycksfall transport Fastigheter
forluster av
olika slag
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Premieinkomst
Brutto — direkt forsékring R0110 - - 173 974 173 974
Brutto —mottagen proportionell | o415 ) ) ) )
aterforsakring
Brutto — mottagen icke- R0130 ) ) )
proportionell aterforsékring
Aterforsakrares andel R0140 - - - - - -
Netto R0200 - - 173 974 - - 173 974
Intjdnade premier
Brutto — direkt forsakring R0210 - - 173 974 173 974
oBrut_tp - m_ottagen proportionell R0220 ) ) ) )
aterforsakring
Brutto — mottagen icke- R0230 ) ) )

proportionell aterférsakring
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Affarsgren for: skadeférsakring och
aterforsakringsforpliktelser (direkt

forsakring och beviliad proportionell Affarsgren for: mottagen icke-proportionell aterférséakring Total
aterforsakring)
Forsékring
R . mot .
Rattsskydds-| - Assistans- | o\ omisa | SIuk- Olycksfall Sjofart, luftfart, Fastigheter
forsékring forsékring ) forsékring transport
forluster av
olika slag
C0100 CO0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Aterforsakrares andel R0240 - - - -
Netto R0300 - - 173974 173974
Intréffade skadekostnader
Brutto — direkt forsékring R0310 - - 126 871 126 871
Brutto —mottagen proportionell R0320 ) ) ) )
aterforsakring
Brutto — mottagen icke- R0O330 ;
proportionell aterforsékring
Aterforsakrares andel R0340 - - - -
Netto R0400 - - 126 871 126 871
Andringar inom 6vriga
avsattningar
Brutto — direkt forsékring R0410 - - - -
Brutto —mottagen proportionell | 55,5 ) ) ) )
aterforsakring
Brutto — mottagen |c!§e—_ R0430 )
proportionell aterférsakring
Aterforsakrares andel R0440 - - - -
Netto R0O500 - - - -
Uppkomna kostnader R0O550 - - 16 403 16 403
Ovriga kostnader R1200 -
Totala kostnader R1300 16 403
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Affarsgren for: liviorsékringsforpliktelser Livaterforsakringsforpliktelser Total
Livréantor som
Skadelivrantor harrér fran
Fond- till foljd av skadeforsakring
. Forsakring ol skadeforsakring | savtal och som | Sjukforsakring -
Sjuk- sy o forsakring Annan Livater-
o med réatt till : PR savtal som avser andra mottagen P
forsékring . och index- | livférsékring o £ A PSP forsakring
overskott sl héarror fran forsakrings- aterforsakring
forsakring S A ..
sjukforsakrings- | forpliktelser an
ataganden | sjukforsakrings-
forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300

Premieinkomst

Brutto R1410 - - - - -
Aterforsakrares andel R1420 - B B - B
Netto R1500 - - - - -
Intjdnade premier

Brutto R1510 - - - - -
Aterforsakrares andel R1520 - B B - B
Netto R1600 - - - - -
Intréffade skadekostnader

Brutto R1610 - - - - -
Aterforsakrares andel R1620 - B B - B
Netto R1700 - - - - -
Andringar inom 6vriga

avsattningar

Brutto R1710 - - - - -
Aterforsakrares andel R1720 - - B - i
Netto R1800 - - - - -
Uppkomna kostnader R1900 - - - - R
Ovriga kostnader R2500

Totala kostnader R2600
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S.05.02.01

Premier, ersattningar och kostnader per land

Lander
dar
De fem lander dar bruttopremieinkomsterna ar hégst — br_u_ttopre
Hemland L 2 mieinkom
skadeforsékringsataganden u
sterna ar
hoégst och
hemland
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
R0010 - - - - -
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140
Premieinkomst
Brutto — direkt forsékring R0110 173 974 - - - -| 173974
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0120 - - - - - R
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring RO130 - - - - - _
Aterforsakrares andel R0140 - - - - . i
Netto R0200 173974 - - - = 173 974
Intjdnade premier
Brutto — direkt forsakring R0210 173 974 - - - -| 173974
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0220 - - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring RO230 - - - - - -
Aterforsakrares andel R0240 - - . . } i
Netto R0300 173 974 - - - - 173 974
Intréffade skadekostnader
Brutto — direkt forsakring R0O310 126 871 - - - .| 126871
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0320 - - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0O330 R R - - - R
Aterforsakrares andel R0340 - - - - - -
Netto R0400 126 871 - - - - 126 871
Andringar inom 6vriga avsattningar
Brutto — direkt forsakring R0410 - - - - - -
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0420 - - - - - R
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0430 R R - - - R
Aterforsakrares andel R0440 - - - . . i
Netto R0O500 - - - - - -
Uppkomna kostnader R0550 16 403 - - - - 16 403
Ovriga kostnader R1200 -
Totala kostnader R1300 16 403
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Premieinkomst

Brutto

Aterférsakrares andel

Netto

Intjdnade premier

Brutto

Aterférsakrares andel

Netto

Intraffade skadekostnader

Brutto

Aterférsakrares andel

Netto

Andringar inom 6vriga avséattningar

Brutto

Aterférsakrares andel

Netto

Uppkomna kostnader

Ovriga kostnader

Totala kostnader

De fem
lander déar
De fem lander dar bruttopremieinkomsterna ar hégst — br_u_ttopre
Hemland livforsakringsataganden m|e|nkqm
sterna ar
hoégst och
hemland
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R1400 - - - - -
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280
R1410 -
R1420 -
R1500 -
R1510 -
R1520 -
R1600 -
R1610 -
R1620 -
R1700 -
R1710 -
R1720 -
R1800 -
R1900 -
R2500 -
R2600 -
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S.17.01.02

Forsékringstekniska avséattningar, skadeférsakring

Forsakringstekniska avsattningar
beréknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterforsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet

Forsékringstekniska avsattningar
berédknade som summan av basta
skattning och riskmarginal

Basta skattning
Premieavsattningar
Brutto

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterférsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

Basta skattning av premieavsattningar
netto

Skadeavsattningar
Brutto

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterforsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

Bésta skattning av skadeavsattningar
netto

R0010

R0050

R0060

R0140

R0150

R0160

R0240

R0250

Direkt forsakring och mottagen proportionell aterférsakring

Trygghets-

Forsékring mot

A Forsakring RSO Ansvars- Ovrig Sjo-, luftfarts- och Allman Kredit- och
Sjukvards- forsakring | .. .o brand och
ol avseende . forsakring for | motorfordons- transport- ansvars- borgens-
forsakring | . vid ol o annan skada I PN
inkomstskydd motorfordon | forsékring forsékring o forsakring | forsékring
arbetsskada pa egendom
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
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Basta skattning totalt — brutto
Basta skattning totalt — netto
Riskmarginal

Belopp avseende 6vergangsatgarden
for forsékringstekniska avséttningar

Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som helhet

Bésta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar —
totalt

Forsakringstekniska avsattningar — totalt

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakringsavtal/fran specialféretag
och finansiell aterforsakring efter
anpassning for forvantade forluster till
foljd av motpartsfallissemang — totalt

Forsakringstekniska avsattningar minus
medel som kan aterkravas fran
aterforsakring specialféretag och
finansiell terforsakring — totalt

R0260
R0270
R0280

R0290

R0300
R0310

R0320

R0330

R0340

Direkt forsakring och mottagen proportionell aterférsakring

S Forsakring T_r_yg_ghgts Ansvars- Ovrig Sj0-, luftfarts- och Forsakring mot Allmén Kredit- och
Sjukvards- forsakring | . .. o brand och
A avseende - forsékring for | motorfordons- transport- ansvars- borgens-
forsakring | . vid o o m annan skada L e a
inkomstskydd motorfordon | forsakring forsakring 2 forsékring | forsékring
arbetsskada pa egendom
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
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Forsékringstekniska avsattningar R0010
berédknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas
enligt aterforsakring/fran
specialféretag och finansiell
aterforsakring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet

R0050

Forsékringstekniska avsattningar
beréknade som summan av basta
skattning och riskmarginal

Béasta skattning
Premieavsattningar

Brutto R0O060

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterforsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

R0140

Basta skattning av premieavsattningar

netto R0150

Skadeavsattningar

Brutto R0160

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterférsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

R0240

Bésta skattning av skadeavséttningar

netto R0250

Total
Direkt for_sakrmog och mottagen Beviljad icke-proportionell aterforsakring _ Skade-
proportionell aterférsékring forsakrings-
forpliktelse
For?nacljtnng Icke- Icke- Icke-proportionell Icke-
Rattsskydds-| Assistans- ekonomiska proportionell | proportionell | sjo-, luftfarts- och | proportionell
forséakring forsékring . sjukater- olycksfalls- transport- egendoms-
forluster av PR PO Qp e P
. forsakring |aterforsakring| aterforsakring | aterforsékring
olika slag
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
- 85272 - - - - 85 272
- 85272 - - - - 85 272
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Basta skattning totalt — brutto
Basta skattning totalt — netto
Riskmarginal

Belopp avseende 6vergangsatgarden
for forsékringstekniska avséttningar

Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som helhet

Bésta skattning
Riskmarginal

Forsékringstekniska avsattningar —
totalt

Forsakringstekniska avsattningar — totalt

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakringsavtal/fran specialféretag
och finansiell aterforsakring efter
anpassning for forvantade forluster till
foljd av motpartsfallissemang — totalt

Forsakringstekniska avsattningar minus
medel som kan aterkravas fran
aterforsakring specialféretag och
finansiell terforsakring — totalt

R0260
R0270
R0280

R0290

R0300
R0310

R0320

R0330

R0340

Total
Direkt for_sakrmog och mottagen Beviljad icke-proportionell aterforsakring _ Skade-
proportionell aterférséakring forsakrings-
forpliktelse
Forfnacljtrlng Icke- Icke- Icke-proportionell Icke-
Rattsskydds-| Assistans- . proportionell | proportionell | sj6-, luftfarts- och | proportionell
L R ekonomiska e
forsékring forsékring ) sjukater- olycksfalls- transport- egendoms-
forluster av PR PO Oy g e
. forsékring |aterforsékring | aterforsékring aterforsakring
olika slag
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
- - 85272 - 85 272
- - 85272 - 85 272
- - 6 951 - 6 951
- - 92 223 - 92 223
- - 92 223 - 92 223
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S.19.01.21

Skadefdrsakringsersattningar

Total skadeférsékringsverksamhet

Skadear/forsakringsar 20010

Foregaende
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

Utbetalda forsakringsersattningar brutto (ej ackumulerade)

Utvecklingsar innLeJ::rirnde Summan av &r
Ar - 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10& + ar (ackumulerad)
C0010 | C0020 | CO030 | CO040 | CO050 | CO060 | COO70 | CO080 | C0090 | CO100 | CO110 C0170 C0180

R0100 0 R0100 0 206 326
R0160 29799| 24584 1556 235 188 21 17 0 1 R0O160 56 401
R0170 87426| 54210 3350 332 106 80 14 4 R0O170 0 145 521
R0180 66825 37582| 2913 487 247 158 0 R0180 2 108 214
R0190 59 647| 43408| 2761 482 28 6 2 R0190 2 106 333
R0200 74280| 56783| 5917 593 43 42 R0200 42 137 658
R0210 91196| 68104 7428 626 254 R0210 254 167 607
R0220 88143| 58116] 3409 475 R0220 475 150 143
R0230 78826| 51656 4685 R0230 4685 135 167
R0240 70553| 55551 R0240 55 551 126 104
R0250 61 196 R0250 61 196 61 196
Total| R0260 122 208 1 400 670
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Foregaende
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

Odiskonterad béasta skattning av skadeavsattningar brutto

Utvecklingsar (dg&srkeotrsnselrlgde

Ar - 1 2 3 4 5 6 7 8 9 108& + data)

C0200 | CO0210 | CO0220 | C0230 | C0240 | CO250 | CO260 | CO270 | CO0280 | C0290 | CO300 C0360
R0100 0 R0100 0
R0160 0 0 R0160 0
RO170 0 R0170 0
R0180 1 0 R0180 0
R0190 29 4 R0190 4
R0200 156 0 R0200 0
R0210 373 106 R0210 106
R0220 1171 -377 R0220 -378
R0230 8 041 1123 R0230 1127
R0240 70013 7343 R0240 7365
R0250 76 834 R0250 77 056

R0260
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S.23.01.01
Kapitalbas

Primarkapital fére avdrag for
agarintressen i andra finansiella
sektorer enligt artikel 68 i
delegerade férordning (EU) nr
2015/35

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)

Overkursfond relaterad till
stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller
motsvarande primarkapitalpost for
Omsesidiga och liknande foretag

Efterstallda medlemskonton
Overskottsmedel
Preferensaktier

Overkursfond relaterad till
preferensaktier

Avstamningsreserv
Efterstallda skulder

Ett belopp som ar lika med vardet av
uppskjutna skattefordringar netto

Andra kapitalbasposter som
godkants av tillsynsmyndigheten
som priméarkapital som ej
specificeras ovan

Kapitalbas fran den finansiella
redovisningen som inte bor ingd i
avstamningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas
enligt Solvens I

Kapitalbas fran den finansiella
redovisningen som inte bor ingd i
avstamningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas enligt
Solvens Il

Avdrag

Avdrag for &garintressen i
finansinstitut och kreditinstitut

Totalt priméarkapital efter avdrag

Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital
inlésningsbart pa begéran

R0010

R0030

R0040

R0050
R0070
R0090

R0110

R0130
R0140

R0160

R0180

R0220

R0230

R0290

R0300

Total Nival-utan | Nival- | ;89 Nivé 3
begrénsningar | begréansad
Coo010 C0020 C0030 C0040 C0050
8 000 8 000
219913 219913
1583 1583
229 497 227913 1583
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Obetalt och egj infordrat
garantikapital, obetalda och ej
infordrade medlemsavgifter eller
motsvarande priméarkapitalpost for
omsesidiga och liknande foretag,
som kan inlésas pa begaran

Obetalda och ej infordrade
preferensaktier inlosningsbara pa
begéaran

Ett rattsligt bindande atagande att pa
begéaran teckna och betala for
efterstallda skulder

Bankkreditiv och garantier enligt
artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG

Andra bankkreditiv och garantier an
enligt artikel 96.2 i direktiv
2009/138/EG

Framtida fordran av ytterligare
bidrag frdn medlemmar enligt artikel
96.3 forsta stycket i direktiv
2009/138/EG

Framtida fordran av ytterligare
bidrag frdn medlemmar— andra &n
enligt artikel 96.3 forsta stycket i
direktiv 2009/138/EG

Annat tillaggskapital
Sammanlagt tillaggskapital

Tillganglig och medrékningsbar
kapitalbas

Total tillganglig kapitalbas for att
tacka solvenskapitalkravet

Total tillganglig kapitalbas for att
técka minimikapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas fér
att ticka solvenskapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas fér
att tacka minimikapitalkravet

Solvenskapitalkrav
Minimikapitalkrav

Medrakningsbar kapitalbas i
forhallande till solvenskapitalkrav

Medrékningsbar kapitalbas i
forhallande till minimikapitalkrav

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370

R0390
R0400

R0500

R0510

R0540

R0550

R0580
R0O600

R0620

R0640

Total Nival-utan | NivVA1- | ;85 Nivé 3
begrénsningar | begrénsad
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
229 497 227913 - - 1583
227913 227913 - -
229 497 227913 - - 1583
227913 227 913 - -
153 662
38416
1,49
5,93
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Avstamningsreserv

Belopp med vilket tillgangar
overskrider skulder

Egna aktier (som innehas direkt och
indirekt)

Forutsebara utdelningar,
utskiftningar och avgifter

Andra primérkapitalposter

Justering for kapitalbasposter med
begransningar med avseende pa
matchningsjusteringsportfoljer och
separata fonder

Avstamningsreserv

Foérvantade vinster
Forvantade vinster som ingar i
framtida premier —
livforsakringsverksamhet

Forvantade vinster som ingar i
framtida premier —
skadeforsakringsverksamhet

Totala forvantade vinster som
ingar i framtida premier

R0700

R0710

R0720

R0O730

R0O740

R0760

R0O770

R0O780

R0O790

C0060

229 497

9 583

219913
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S.25.01.21

Solvenskapitalkrav - for féretag som omfattas av standardformeln

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livforsakring
Teckningsrisk for sjukférsakring
teckningsrisk for skadeforsakring
Diversifiering

Immateriell tillgangsrisk

Primart solvenskapitalkrav

Berékning av solvenskapitalkrav

Operativ risk

Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter

Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv
2003/41/EG

Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg

Kapitaltillagg redan infort

Solvenskapitalkrav

Ovrig information om solvenskapitalkrav

Kapitalkrav fér undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstdende tid
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for
matchningsjustseringsportfoljer

Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for
artikel 304

R0010
R0020
R0O030
R0040
R0O050
R0060
R0070
R0100

R0130
R0140
R0150

R0160

R0200
R0210
R0220

R0400
R0410
R0420

R0430

R0440

Foretags-
Solvenskapitalkrav | specifika
brutto parametrar Forenklingar
Co0110 C0090 C0120
38 051 Forenklingar anvands ej
663
- Nej| Forenklingar anvands ej
- Nej| Forenklingar anvands ej
133931 Nej| Forenklingar anvands ej
-24 202
148 443
C0100
5219
153 662
153 662
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S.28.01.01

Minimikapitalkrav — enbart livforsékrings-
eller enbart skadefdrsakrings- eller
skadeaterforsakringsverksamhet

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for skadeférsakring

C0010

R0010

Minimikapitalkravy, Resultat

37 086

Sjukvardsforsakring och proportionell aterforsakring

Forsakring avseende inkomstskydd och proportionell aterférsékring
Trygghetsforsakring vid arbetsskada och proportionell aterforsakring
Ansvarsforsakring fér motorfordon och proportionell aterforsakring
Ovrig motorfordonsférséakring och proportionell aterférsékring

Sjo-, Iuftfarts- och transportférsakring och proportionell aterforsakring
Forsakring mot brand och annan skada pa egendom och proportionell
aterforsakring

Allman ansvarsforsakring och proportionell aterférsakring

Kredit- och borgensférsékring och proportionell terférsakring
Rattsskyddsforsakring och proportionell aterforsakring
Assistansforsakring och proportionell aterforsakring

Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag och proportionell
aterforsakring

Icke-proportionell sjukaterforsakring

Icke-proportionell olycksfallsaterforséakring

Icke-proportionell sj6-, luftfarts- och transportaterforsakring
Icke-proportionell egendomsaterforséakring

Bésta skattning och
forsékringstekniska
avsattningar netto
(efter aterforsakring/
specialféretag)
berédknade som
helhet

Premieinkomst
netto (efter
aterforsakring)
under de senaste
12 ménaderna

C0020

C0030

R0020

R0030

R0040

R0050

R0060

R0070

R0080

R0090

R0100

R0110

R0120

R0130

173 974

R0140

R0150

R0160

R0170

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for livforsakring

C0040

Minimikapitalkrav, Resultat R0200

Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott — garanterade formaner
Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott — diskretionara formaner
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade férméner och
fondforsékring

Annan liv(ater)férsakrings- och sjuk(ater)férsakringsforpliktelser
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)forsakringsforpliktelser

Bésta skattning och
forsakringstekniska
avsattningar netto
(efter aterforsakring/
specialféretag)
beréknade som

Premieinkomst
netto (efter
aterforsakring)
under de senaste
12 ménaderna

helhet
C0050 C0060
R0210 -
R0220 -
R0230 -
R0240 -
R0250 -
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Saco Folksam (belopp i tkr)

Overgripande berékning av minimikapitalkrav

Linjart minimikapitalkrav

Solvenskapitalkrav

Hogsta minimikapitalkrav

Lagsta minimikapitalkrav

Kombinerat minimikapitalkrav

Troskelvéarde for minimikapitalkrav

Minimikapitalkrav

C0070
R0300 37 086
R0310 153 662
R0320 69 148
R0330 38 416
R0340 38 416
R0350 36 044

C0070
R0400 38 416
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Forenade Liv (belopp i tkr)

Bilaga 3.5 Forenade Liv Gruppférsékring AB (publ)

S.02.01.02
Balansrékning

Tillgangar

Immateriella tillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsforméaner

Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk

Placeringstillgadngar (andra an tillgdngar som innehas for index- och
fondférsakringsavtal)

Fastighet (annat an for eget bruk)
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier - borsnoterade
Aktier - icke borsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Strukturerade produkter
Vardepapperiserade 1an och I&n med stallda sékerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal
Lan och hypotekslan
La&n pa forsakringsbrev
La&n och hypotekslan till fysiska personer
Andra lan och hypotekslén
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukférsékring som liknar skadeforsakring
Skadeforsakring exkl. sjukforsékring

Sjukforsakring som liknar skadeforsakring
Livforsakring och sjukférsékring som liknar livférséakring, exklusive
sjukférsakring samt index- och fondférsakringsavtal

Sjukforsakring som liknar livforsékring
Livforsakring exkl. sjukférsékring samt index- och fondférsékringsavtal
Livférsakring med indexreglerade formaner och fondférsakring
Depaer hos foretag som avgivit aterférsakring
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare
Aterforsakringsfordringar

Fordringar (kundfordringar, inte forsékring)

Solvens II-
varde
C0010
R0030 -
R0040 -
R0O050 -
R0O060 8
R0070 3 630 804
R0080 -
R0090 -
R0100 763 672
R0110 763 667
R0120 5
R0130 2864 878
R0140 927 642
R0150 1937 236
R0160 -
R0170 -
R0180 -
R0190 65
R0200 2113
R0210 76
R0220 -
R0230 -
R0240 -
R0250 -
R0260 -
R0270 30549
R0280 29514
R0290 -
R0O300 29514
R0310 1035
R0320 1035
R0330 -
R0340 -
R0350 -
R0360 42 628
R0370 30 689
R0380 68 847

265



Forenade Liv (belopp i tkr)

Egna aktier (direkt innehav)

Fordringar avs. primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej
inbetalats

Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgngar som inte visas n&gon annanstans

Summa tillgangar

Skulder

Forsékringstekniska avsattningar - skadeftrsékring

Forsakringstekniska avsattningar - skadefrsékring (exkl. sjukférsakring)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar - sjukférsékring (liknande skadeforsakring)

Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exkl. indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal)

Forséakringstekniska avsattningar - sjukférsékring (liknande livforsékring)
Forsakringstekniska avséttningar beraknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exkl. sjukforsékring samt
indexreglerade avtal och fondférséakringsavtal)

Forsékringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal

Forsékringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal
Eventualforpliktelser
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar
Pensionsataganden
Depaer fran aterforsakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut

Forsakringsskulder och skulder till formedlare

Solvens lI-
vérde
C0010
R0390 -
R0400 -
R0410 236 850
R0420 363
R0500 4040 737
Solvens lI-
varde
C0010
R0510 1 266 589
R0520 -
R0530 -
R0540 -
RO550 -
R0560 1266 589
R0570 -
R0580 1180033
R0590 86 556
R0600 621181
R0610 231 289
R0620 -
R0630 226 516
R0640 4773
R0650 389 892
R0660 -
R0670 350 731
R0680 39 162
R0690 -
R0O700 -
R0O710 -
R0720 -
R0O740 -
RO750 306 170
RO760 628
R0O770 -
R0O780 44 074
R0O790 2784
R0800 -
R0810 -
R0820 20553

266



Forenade Liv (belopp i tkr)

Aterforsakringsskulder
Skulder (leverantdrsskulder, inte forsakring)
Efterstéllda skulder
Efterstallda skulder som inte ingdr i primarkapitalet
Efterstallda skulder som ingdr i primarkapitalet
Andra skulder, som inte ingar under annan post
Summa skulder

Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder

Solvens lI-

vérde

C0010
R0830 -
R0840 7697
R0850 -
R0O860 -
RO870 -
R0880 12 648
R0900 2282 325
R1000 1758 412
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Forenade Liv (belopp i tkr)

S.05.01.02

Premier, erséattningar och kostnader per affarsgren

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring och beviljad proportionell aterférsakring)

Forsakring mot

Lo Forsakring Trygghets- | Ansvarsfors | Ovrig motor- Sj0-, luftfarts- Allman | Kredit- och
Sjukvards- A . i e brand och annan
A avseende |forsakring vid| &kring for fordons- och transport- 2 ansvars- | borgens-
forsakring |. ol el skada pa I e R
inkomstskydd | arbetsskada | motorfordon forsékring forsakring egendom forsakring | forsakring
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Premieinkomst
Brutto — direkt forsékring R0110 169 400 355 125 - - - -
Brutto —mottagen proportionell | o415 ) ) ) ) ) )
aterforsakring
Brutto — mottagen |c!_<e-_ R0130
proportionell aterférsakring
Aterforsakrares andel R0140 952 278 - - - -
Netto R0200 168 448 354 847 - - - -
Intjdnade premier
Brutto — direkt forsékring R0210 167 778 393773 - - - -
oBrut_tp — mottagen proportionell R0220 ) ) ) ) ) )
aterforsakring
Brutto — mottagen ic!fe-_ R0230
proportionell aterforsékring
Aterforsakrares andel R0240 11 525 278 - - - -
Netto R0300 156 253 393 495 - - - -
Intraffade skadekostnader
Brutto — direkt forsékring R0310 156 656 360 244 - - - -
DBrut_tp — mottagen proportionell R0320 ) ) ) ) ) )
aterforsakring
Brutto - mott;ager] ic!fe-_ R0O330
proportionell aterforsakring
Aterforsakrares andel R0340 16 214 -1 058 - - - -
Netto R0400 140 442 361 302 - - - -
Andringar inom 6vriga
avsattningar
Brutto — direkt forsakring R0410 - - - - - -
oBrut_tp - m_ottagen proportionell R0420 ) ) ) ) ) )
aterforsakring
Brutto — mottagen icke- R0430

proportionell &terférsakring
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Forenade Liv (belopp i tkr)

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring och beviljad proportionell aterforsakring)

Forsékring mot

N Forsakring Trygghets- | Ansvarsfors | Ovrig motor- Sjo-, luftfarts- Allman | Kredit- och
Sjukvards- e . s . brand och annan
ol avseende |forsakring vid| &kring for fordons- och transport- 2 ansvars- | borgens-
forsékring |. L Ly skada pa o sile o dL:
inkomstskydd | arbetsskada | motorfordon forsakring forsékring egendom forsékring | forsékring
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Aterforsakrares andel R0440 - - - - - - -
Netto R0500 - - - - - - -
Uppkomna kostnader R0550 49 652 73 376 - - - - -
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300
Affarsgren for: skadeforsékring och
aterforsakringsforpliktelser (direkt u . . . Qe e
forsakring och beviljad proportionell Affarsgren for: mottagen icke-proportionell aterférsakring Total
aterforsakring)
Forsékring
u . mot .
Rattsskydds- | Assistans- . Sjuk- Sjofart, luftfart, .
AL AL ekonomiska | .. . Olycksfall Fastigheter
forsakring forsakring forluster av forsakring transport
olika slag
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Premieinkomst
Brutto — direkt forsékring R0110 - - - 524 525
Brutto —mottagen proportionell | o415 ) ) ) )
aterforsakring
Brutto — mottagen icke- RO130 ) ) )
proportionell aterférsakring
Aterforsakrares andel R0140 - - - - - 1230
Netto R0200 - - - - - 523 295
Intjdnade premier
Brutto — direkt forsékring R0210 - - - 561 551
Brutto —mottagen proportionell | 5,5 ) ) ) )
aterforsakring
Brutto — mottagen icke- R0230 ) ) )
proportionell aterforsakring
Aterforsakrares andel R0240 - - - - - 11 803
Netto R0300 - - - - - 549 748
Intraffade skadekostnader
Brutto — direkt forsékring R0310 - - - 516 900
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Affarsgren for: skadeforsakring och
aterforsakringsforpliktelser (direkt

forsakring och beviljad proportionell Afféarsgren for: mottagen icke-proportionell aterférsakring Total
aterforsakring)
Forsékring
N . mot .
Rattsskydds-| - Assistans- | o) homicia | Siuk- Olycksfall Sjofart, luftfart, Fastigheter
forsékring| forsakring forluster av forsakring transport
olika slag
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
aBrut_tlo - m_ottagen proportionell R0320 B B ) }
aterforsakring
Brutto — mottagen icke- R0330 ;
proportionell aterforsékring
Aterforsakrares andel R0340 - - - 15 156
Netto R0400 - - - 501 744
Andringar inom 6vriga
avsattningar
Brutto — direkt forsékring R0410 - - - -
Brutto —mottagen proportionell | 55,5 ) ) ) }
aterforsakring
Brutto — mottagen icke- R0430 ;
proportionell aterférsakring
Aterforsakrares andel R0440 - - - -
Netto R0500 - - - -
Uppkomna kostnader R0O550 - - - 123 028
Ovriga kostnader R1200 -
Totala kostnader R1300 123 028
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Affarsgren for: liviorsékringsforpliktelser Livaterforsakringsforpliktelser Total
Livrantor som
Skadelivrantor harror fran
Fond- till foljd av skadeforsakring
. Forsakring P skadeforsakring | savtal och som | Sjukforsékring -
Sjuk- e 4 forsakring Annan Livater-
s med ratt till . s savtal som avser andra mottagen o
forsakring . och index- | livférsakring P A o forsékring
overskott s héarror fran forsakrings- aterforsakring
forsakring S L L -
sjukforsakrings- | forpliktelser &n
ataganden | sjukforsakrings-
forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 97 153 - 438 693 - - - 535 845
Aterforsakrares andel R1420 86 - 646 - - - 732
Netto R1500 97 066 - 438 046 - - - 535113
Intjdnade premier
Brutto R1510 99 991 - 438 693 - - - 538 684
Aterforsakrares andel R1520 452 - 646 - - - 1098
Netto R1600 99 539 - 438 046 - - - 537 585
Intraffade skadekostnader
Brutto R1610 67 315 - 405 925 - - - 473 240
Aterforsakrares andel R1620 -833 - - - - - -833
Netto R1700 68 148 - 405 925 - - - 474 073
Andringar inom 6vriga
avsattningar
Brutto R1710 - - -38 357 - - - -38 357
Aterforsakrares andel R1720 - - - - - - -
Netto R1800 - - -38 357 - - - -38 357
Uppkomna kostnader R1900 19 906 - 52 360 - - - 72 266
Ovriga kostnader R2500 -
Totala kostnader R2600 72 266
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S.05.02.01

Premier, erséattningar och kostnader per land

Lander
dar
De fem lander dar bruttopremieinkomsterna &ér hégst — br'u_ttopre
Hemland T 2 mieinkom
skadeforsékringsataganden u
sterna ar
hégst och
hemland
C0o010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
R0010 - - -
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140
Premieinkomst
Brutto — direkt forsékring R0110 524 525 - - -| 524525
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0120 - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0130 - - - - -
Aterférsakrares andel R0140 1230 - - - 1230
Netto R0200 523 295 - - -| 523295
Intjdnade premier
Brutto — direkt forsakring R0210 561 551 - - -| 561551
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0220 - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0230 - - - - -
Aterforsakrares andel R0240 11 803 - - - 11 803
Netto R0300 549 748 - - - 549 748
Intréffade skadekostnader
Brutto — direkt forsékring R0310 516 900 - - -| 516 900
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0320 - - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0330 - - - - -
Aterforsakrares andel R0340 15 156 - - - 15 156
Netto R0400 501 744 - - -| 501744
Andringar inom 6vriga avsattningar
Brutto — direkt forsakring R0410 - - - - -
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0420 - - - - R
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0430 - - - - -
Aterforsakrares andel R0440 - - - - j
Netto R0500 - - - - -
Uppkomna kostnader R0550 123 028 - - -| 123028
Ovriga kostnader R1200 _
Totala kostnader R1300 123 028
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De fem
lander dar
De fem lander dar bruttopremieinkomsterna ar hégst — br'u_ttopre
Hemland PR 2 mieinkom
livférsakringsataganden u
sterna ar
hoégst och
hemland
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R1400 - - - - -
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280
Premieinkomst
Brutto R1410 535 845 - 535 845
Aterforsakrares andel R1420 732 - 732
Netto R1500 535113 - 535113
Intjdnade premier
Brutto R1510 538 684 -| 538684
Aterforsakrares andel R1520 1 098 - 1098
Netto R1600 537 585 -| 537585
Intraffade skadekostnader
Brutto R1610 473 240 -| 473240
Aterforsakrares andel R1620 -833 - -833
Netto R1700 474 073 -| 474073
Andringar inom 6vriga avséattningar
Brutto R1710 -38 357 - -38 357
Aterférsakrares andel R1720 - - -
Netto R1800 -38 357 - -38 357
Uppkomna kostnader R1900 72 266 - 72 266
Ovriga kostnader R2500 -
Totala kostnader R2600 72 266
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S.12.01.02
Forsékringstekniska avséattningar for livforsakring och SLT sjukférsakring

Fondforsékring och indexforsakring Annan livférsakring Skadelivrantor
till foljd av Total
skade- I f..Ot."_lkt .
s forsakringsavtal | Mottagen (livforsakring
Forsakrln_g Avtal utan Avtal med Avtal utan | Avtal med | g5 harrer fran Ster- ) Htom )
med rétt till optioner i | optioner | optioner andra forsakring | Slukforsakring,
dverskott och op |onert_e er och eller forsikrings- inkl. fond- och
garantier garantier garantier | garantier ataganden an index-
s forsakring)
sjukforsakrings-
ataganden
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
Forsékringstekniska avsattningar R0010
berédknade som helhet - - - - - -
Totala medel som kan aterkravas fran
aterforsakring/specialforetag och finansiell  |Roo20
aterforsakring efter justering for forvantade
forluster till foljd av motpartsfallissemang
associerat med forsékringstekniska
avsattningar berdknade som helhet - - - - - -
Forsékringstekniska avsattningar
berdknade som summan av béasta
skattning och riskmarginal
Basta skattning Bésta
Basta skattning, brutto R0030
- - - 350 731 - - - 350 731
Det totala belopp som kan aterkravas fran
aterforsakring och specialféretag efter
justering for forvantade forluster till f6ljd av R0080
att motparten fallerar
Bésta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterférsakring och R0090
specialforetag och finansiell aterforsakring - - - 350 731 - - - 350 731
. . R0100
Riskmarginal - - 39 162 - - 39 162
Belopp avseende overgangsatgarden for
forsakringstekniska avsattningar
Forsakringstekniska avsattningar
beraknade som helhet RO110 ) ) ) } R }
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Forenade Liv (belopp i tkr)

Fondforsakring och indexforsakring Annan livférsakring Skadelivrantor
till foljd av
skade- Totalt
forsakringsavtal | Mottagen | (livférsékring
Forsakring Avta_l utan Avtal med Avta_l utan Avta_l med | som harrér fran Ster- utom
med ratt till optioner optioner eller optioner | optioner andra forsakring | sjukforsakring,
overskott och garantier och eller forsakrings- inkl. fond- och
garantier garantier | garantier | 8taganden &n index-
sjukforsakrings- forsakring)
ataganden
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 CO0150
Bésta skattning
R0120
Riskmarginal
R0130
. . . R0200
Forsakringstekniska avséttningar — totalt - - 389 892 - - 389 892
Sjukforsékring som liknar livforsakring .
Skadeliv-
rantor till foljd Totalt,
av skade- Mclttagen sjuk-
Avtal utan | Avtalmed | g5qakrings- |, 21 | forsékring
optioner optioner avtal som forsakrmg, som liknar
och. eller harror frén | . SIUK° liv-
garantier | garantier | g kfsrsakring forsakring forsakring
sataganden
C0160 CO0170 C0180 C0190 C0200 C0210
Forsakringstekniska avsattningar R0010
beradknade som helhet - - - -
Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterforsakring efter anpassning for R0020
forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet - - - -
Forsékringstekniska avsattningar
berdknade som summan av béasta
skattning och riskmarginal
Béasta skattning
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Forenade Liv (belopp i tkr)

Basta skattning, brutto

Det totala belopp som kan aterkravas fran
aterforsakring och specialféretag efter
justering for forvantade forluster till f6ljd av
att motparten fallerar

Bésta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterférsakring och
specialféretag och finansiell aterférsékring

Riskmarginal
Belopp avseende 6vergangsatgarden for
forsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar
beraknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal

Forsékringstekniska avsattningar — totalt

Sjukforsakring som liknar livférsékring

Skadeliv-
rantor till foljd
Avtal utan | Avtalmed | av skade- Totalt,
optioner optioner | forsékrings- | Mottagen sjuk-
och eller avtal som ater- forsakring
garantier garantier harror fran | forsakring, | som liknar
sjukforsakring Sjuk- liv-
sataganden | forsakring | forsakring
C0160 Cco170 Co180 C0190 C0200 C0210
R0030
226 516 - - 226 516
R0080
1035 - - 1035
R0090
225481 - - 225481
R0100
4773 - - 4773
R0110
R0120
R0130
R0200
231 289 - - 231 289
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Forenade Liv (belopp i tkr)

S.17.01.02

Forsékringstekniska avséattningar, skadeférsakring

Forsakringstekniska avsattningar
beréknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterforsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet

Forsékringstekniska avsattningar
berédknade som summan av basta
skattning och riskmarginal

Béasta skattning
Premieavsattningar
Brutto

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterforsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

Bésta skattning av premieavséttningar
netto

Skadeavsattningar
Brutto

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterférsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

Bésta skattning av skadeavsattningar
netto

Basta skattning totalt — brutto
Bésta skattning totalt — netto

R0010

R0050

R0060

R0140

R0150

R0160

R0240

R0250

R0260
R0270

Direkt forsakring och mottagen proportionell aterférsakring

Trygghets-

Forsékring mot

A Forsakring RSO Ansvars- Ovrig Sjo-, luftfarts- och Allman Kredit- och
Sjukvards- forsakring | .. .o brand och
ol avseende . forsakring for | motorfordons- transport- ansvars- borgens-
forsakring | . vid ol o annan skada I PN
inkomstskydd motorfordon | forsékring forsékring o forsakring | forsékring
arbetsskada pa egendom
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
4011 169 - - - -
4011 169 - - - -
139 416 1036 437 - - - -
23 159 6 355 - - - -
116 257 1030 082 - - - -
143 427 1 036 606 - - - -
120 268 1030 251 - - - -

277




Forenade Liv (belopp i tkr)

Riskmarginal

Belopp avseende dvergangsatgarden
for forsékringstekniska avsattningar

Forsékringstekniska avsattningar
berdknade som helhet

Bésta skattning
Riskmarginal

Forsékringstekniska avsattningar —
totalt

Forsakringstekniska avsattningar — totalt

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakringsavtal/fran specialféretag
och finansiell aterforsakring efter
anpassning for forvantade forluster till
foljd av motpartsfallissemang — totalt

Forsakringstekniska avsattningar minus
medel som kan aterkravas fran
aterforsakring specialféretag och
finansiell aterforsakring — totalt

R0280

R0290

R0300
R0310

R0320

R0330

R0340

Direkt forsakring och mottagen proportionell aterférsakring

N Forsékring T_r_yg_ghgts- Ansvars- Ovrig Sjo-, luftfarts- och Forsakring mot Allman Kredit- och
Sjukvards- forsakring | . .. o brand och
P avseende . forsékring for | motorfordons- transport- ansvars- borgens-
forsakring |. vid A ol annan skada I PR
inkomstskydd motorfordon | forsakring forsakring 2 forsékring | forsékring
arbetsskada pa egendom
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
3869 82 687 - - - -
147 296 1119 293 - - - -
23 159 6 355 - - - -
124 137 1112938 - - - -
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Forenade Liv (belopp i tkr)

Forsékringstekniska avsattningar
beréknade som helhet R0010
Totala medel som kan aterkravas
enligt aterforsakring/fran
specialféretag och finansiell
aterforsakring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet

R0O050

Forsékringstekniska avsattningar
berédknade som summan av basta
skattning och riskmarginal

Béasta skattning
Premieavsattningar

Brutto R0O060

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterforsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

R0140

Basta skattning av premieavsattningar

netto R0150

Skadeavsattningar

Brutto R0160

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterférsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

R0240

Bésta skattning av skadeavsattningar

netto R0250

Béasta skattning totalt — brutto R0260

Direkt forsékring och mottagen
proportionell aterférsakring

Beviljad icke-proportionell aterférsakring

L Total
Forfnaclftrlng Icke- Icke- Icke-proportionell Icke- skade-
Rattsskydds-| Assistans- . proportionell | proportionell | sj6-, luftfarts- och | proportionell | férsékrings-
o L ekonomiska HEN, o
férsékring forsékring forluster av sjukater- olycksfalls- transport- egendoms- | forpliktelse
olika slag forsakring |aterforsakring | aterforsakring | aterforsakring
Co0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
- - - - - - 4180
- - - - - - 4180
- - - - - -| 1175853
- - - - - - 29514
- - - - - - 1146 339
- - - - - -| 1180033
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Forenade Liv (belopp i tkr)

Basta skattning totalt — netto
Riskmarginal

Belopp avseende dvergangsatgarden
for forsékringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar
beraknade som helhet

Bésta skattning
Riskmarginal

Forsékringstekniska avsattningar —
totalt

Forsakringstekniska avsattningar — totalt

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakringsavtal/fran specialféretag
och finansiell aterforsakring efter
anpassning for forvantade forluster till
foljd av motpartsfallissemang — totalt

Forsakringstekniska avsattningar minus
medel som kan aterkravas fran
aterforsakring specialféretag och
finansiell aterforsakring — totalt

R0270
R0280

R0290

R0300
R0310

R0320

R0330

R0340

Direkt forsékring och mottagen
proportionell aterforsakring

Beviljad icke-proportionell aterforsakring

ForSaKT Total
or?naOtrlng Icke- Icke- Icke-proportionell Icke- _ skade-
Rattsskydds-| Assistans- . proportionell | proportionell | sj6-, luftfarts- och | proportionell | forsakrings-
A L ekonomiska e foroliktel
forséakring forsékring forluster av sjukater- olycksfalls- transport- egendoms- orpliktelse
. forsakring |aterforsakring | aterforsakring | aterforsakring
olika slag
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
- - - -| 1150520
- - - - 86 556
- - - -| 1266589
- - - - 29514
- - - -| 1237075
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Forenade Liv (belopp i tkr)

S.19.01.21

Skadefdrsakringsersattningar

Total skadeférsékringsverksamhet

Skadear/forsakringsar 20010

Utbetalda forsakringsersattningar brutto (ej ackumulerade)

Foregaende
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

Utvecklingsar innLeJ::rirnde Summan av &r
Ar - 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10& + ar (ackumulerad)
C0010 | C0020 | CO030 | CO040 | CO050 | CO060 | COO70 | CO080 | C0090 | CO100 | CO110 C0170 C0180

R0100 27 R0100 6 507
R0160 12 17 18 20 10 8 5 6 3 1 R0O160 1 101
R0170 18 19 26 20 13 9 8 4 2 R0O170 2 119
R0180 23 26 36 28 14 10 9 R0180 6 153
R0190 32 35 41 28 14 11 9 R0190 9 168
R0200 43 42 47 33 20 12 R0200 12 197
R0210 60 59 53 34 20 R0210 20 226
R0220 91 70 63 47 R0220 47 271
R0230 110 79 66 R0230 66 255
R0240 126 9 R0240 90 216
R0250 139 R0250 139 139
Total| R0260 399 2352
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Forenade Liv (belopp i tkr)

Foregaende
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

Odiskonterad béasta skattning av skadeavséattningar brutto

Utvecklingsar (dg&srkeotrsnselrlgde

Ar - 1 2 3 4 5 6 7 8 9 108& + data)

C0200 | C0210 | C0220 | C0230 | C0240 | CO0250 | CO0260 | C0270 | C0280 | C0290 | CO0300 C0360
R0100 131 R0100 75
R0160 28 24 R0160 24
R0170 38 34 RO170 33
R0180 43 40 R0180 39
R0190 54 47 R0190 47
R0200 73 61 R0200 60
R0210 97 76 R0210 75
R0220 142 101 R0220 99
R0230 198 155 R0230 152
R0240 316 295 R0240 291
R0250 355 R0250 350

R0260
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Forenade Liv (belopp i tkr)

S.23.01.01
Kapitalbas

Primarkapital fére avdrag for
agarintressen i andra finansiella
sektorer enligt artikel 68 i
delegerade férordning (EU) nr
2015/35

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)

Overkursfond relaterad till
stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller
motsvarande primarkapitalpost for
Omsesidiga och liknande foretag

Efterstallda medlemskonton
Overskottsmedel
Preferensaktier

Overkursfond relaterad till
preferensaktier

Avstamningsreserv
Efterstallda skulder

Ett belopp som ar lika med vérdet av
uppskjutna skattefordringar netto

Andra kapitalbasposter som
godkants av tillsynsmyndigheten
som priméarkapital som ej
specificeras ovan

Kapitalbas fran den finansiella
redovisningen som inte bor ingd i
avstamningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas
enligt Solvens I

Kapitalbas fran den finansiella
redovisningen som inte bor ingd i
avstamningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas enligt
Solvens Il

Avdrag

Avdrag for &garintressen i
finansinstitut och kreditinstitut

Totalt priméarkapital efter avdrag

Tillaggskapital
Obetalt och ej infordrat garantikapital
inlésningsbart pa begéran

R0010

R0030

R0040

R0050
R0070
R0090

R0110

R0130
R0140

R0160

R0180

R0220

R0230

R0290

R0300

Niva 1 — utan

s Niva 1 - - -
Total begranrsnlnga begransad Niva 2 Niva 3
Coo010 C0020 C0030 C0040 C0050
15 000 15 000
1843330 1843 330
-99 918 -99 918
1758 412 1758 412 -
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Forenade Liv (belopp i tkr)

Obetalt och ej infordrat
garantikapital, obetalda och ej
infordrade medlemsavgifter eller
motsvarande primarkapitalpost for
omsesidiga och liknande foretag,
som kan inlésas pa begaran

Obetalda och ej infordrade
preferensaktier inlésningsbara pa
begéaran

Ett rattsligt bindande atagande att pa
begéaran teckna och betala for
efterstéllda skulder

Bankkreditiv och garantier enligt
artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG

Andra bankkreditiv och garantier &n
enligt artikel 96.2 i direktiv
2009/138/EG

Framtida fordran av ytterligare
bidrag frAn medlemmar enligt artikel
96.3 forsta stycket i direktiv
2009/138/EG

Framtida fordran av ytterligare
bidrag frAdn medlemmar— andra an
enligt artikel 96.3 forsta stycket i
direktiv 2009/138/EG

Annat tillaggskapital
Sammanlagt tillaggskapital

Tillganglig och medrékningsbar
kapitalbas

Total tillganglig kapitalbas for att
tacka solvenskapitalkravet

Total tillganglig kapitalbas for att
técka minimikapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas fér
att tacka solvenskapitalkravet

Total medrakningsbar kapitalbas fér
att tacka minimikapitalkravet

Solvenskapitalkrav
Minimikapitalkrav

Medrakningsbar kapitalbas i
forhallande till solvenskapitalkrav

Medréakningsbar kapitalbas i
forhallande till minimikapitalkrav

R0310

R0320

R0330

R0340

R0350

R0360

R0370

R0390
R0400

R0O500

R0510

R0540

R0550

R0580
R0O600

R0620

R0640

Total Nival-utan | NiVal- | ;85 Niva 3
begréansningar |begransad
Coo010 C0020 C0030 C0040 C0050
1758 412 1758 412 -
1758 412 1758 412
1758 412 1758 412
1758 412 1758 412
825 601
206 400
2,13
8,52
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Forenade Liv (belopp i tkr)

Avstamningsreserv

Belopp med vilket tillgangar
overskrider skulder

Egna aktier (som innehas direkt och
indirekt)

Forutsebara utdelningar,
utskiftningar och avgifter

Andra primérkapitalposter

Justering for kapitalbasposter med
begransningar med avseende pa
matchningsjusteringsportfoljer och
separata fonder

Avstamningsreserv

Foérvantade vinster
Forvantade vinster som ingar i
framtida premier —
livforsakringsverksamhet

Forvantade vinster som ingar i
framtida premier —
skadeforsakringsverksamhet

Totala forvantade vinster som
ingar i framtida premier

R0700

R0710

R0720

R0O730

R0O740

R0760

R0O770

R0O780

R0O790

C0060

1758 412

1858 330

-99 918

63

63
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Forenade Liv (belopp i tkr)

S.25.01.21

Solvenskapitalkrav - for foretag som omfattas av standardformeln

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livforsakring
Teckningsrisk for sjukforsakring
teckningsrisk for skadeforsakring
Diversifiering

Immateriell tillgangsrisk

Primart solvenskapitalkrav

Berékning av solvenskapitalkrav

Operativ risk

Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter

Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv
2003/41/EG

Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg

Kapitaltillagg redan infort

Solvenskapitalkrav

Ovrig information om solvenskapitalkrav

Kapitalkrav for undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstdende tid
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for
matchningsjustseringsportfoljer

Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for
artikel 304

R0010
R0020
R0O030
R0040
R0O050
R0060
R0070
R0100

R0130
R0140
R0150

R0160

R0200
R0210
R0220

R0400
R0410
R0420

R0430

R0440

Foretags-
Solvenskapitalkrav specifika
brutto parametrar Forenklingar
Co0110 C0090 C0120
403 312 Forenklingar anvands ej
11677
250 260 Nej| Foérenklingar anvands ej
536 405 Nej| Forenklingar anvands ej
- Nej| Forenklingar anvands ej
-338 021
863 632
C0100
38394
-76 424
825 601
825 601
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Forenade Liv (belopp i tkr)

S.28.02.01

Minimikapitalkrav — Minimikapitalkrav — bade livforsakrings- och skadeforsakringsverksamhet

Skadeforsékrings-
verksamhet

Livforsakrings-
verksamhet
Minimikapitalkrav
(NL,NL) Resultat

Minimikapitalkrav
nLpResultat

C0010 C0020
Linjar formelkomponent for
forsékrings- och
aterforsakringsforpliktelser for RO010 178 695 -
skadeforsakring

Sjukvardsforsakring och proportionell aterforsakring

Forsakring avseende inkomstskydd och proportionell aterférsékring
Trygghetsforsakring vid arbetsskada och proportionell aterforsakring
Ansvarsforsakring fér motorfordon och proportionell aterforsakring

Ovrig motorfordonsférsakring och proportionell aterférsékring

Sjo-, Iuftfarts- och transportférsékring och proportionell aterforsakring

Forsakring mot brand och annan skada pa egendom och proportionell aterforsakring
Allman ansvarsforsakring och proportionell aterférsakring

Kredit- och borgensforsakring och proportionell aterférsakring
Rattsskyddsforsakring och proportionell aterforsakring

Assistansforséakring och proportionell aterforsékring

Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag och proportionell aterforsakring
Icke-proportionell sjukaterforsakring

Icke-proportionell olycksfallsaterforsakring

Icke-proportionell sj6-, luftfarts- och transportaterforsakring

Icke-proportionell egendomsaterforséakring

Skadeforsékrings-
verksamhet
Minimikapitalkrav
(LNL) Resultat

Livforsakrings-
verksamhet
Minimikapitalkrav
(LL) Resultat

Skadeforsékrings-
verksamhet

Livforsakrings-
verksamhet

Basta skattning och
forsakrings-tekniska
avsattningar netto
(efter aterforsakring/
specialforetag)
beréknade som helhet

Premie-inkomst
netto (efter
aterforsakring)
under de senaste 12
manaderna

Bésta skattning och
forsakrings-tekniska
avsattningar netto
(efter aterforsakring/
specialféretag)
beréknade som helhet

Premie-inkomst netto

(efter aterforsakring)

under de senaste 12
manaderna

C0030

C0040

C0050

C0060

R0020

120 268

168 448

R0030

1030 251

354 847

R0040

R0050

R0060

R0070

R0080

R0090

R0100

R0110

R0120

R0130

R0140

R0150

R0160

R0170

C0070 C0080
Linjar formelkomponent for
forsékrings- och
aterforsakringsforpliktelser for R0200 ) 15236
livférsakring
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Forpliktelser med rétt till andel i Gverskott — garanterade formaner
Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott — diskretionara formaner
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade formaner och fondforsakring
Annan liv(ater)forsakrings- och sjuk(ater)forsakringsforpliktelser
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)férsakringsforpliktelser

Overgripande beréakning av minimikapitalkrav

Linjart minimikapitalkrav
Solvenskapitalkrav

Hogsta minimikapitalkrav

Lagsta minimikapitalkrav
Kombinerat minimikapitalkrav
Troskelvarde for minimikapitalkrav

Minimikapitalkrav

Berékning av teoretiskt
minimikapitalkrav for
livférsakring och
skadeférsékring

Teoretisk linjart minimikapitalkrav
Teoretiskt solvenskapitalkrav
exklusive kapitaltillagg (arliga eller
senaste berékningen)

Teoretiskt hogsta minimikapitalkrav
Teoretiskt minsta minimikapitalkrav
Teoretiskt kombinerat
minimikapitalkrav

Troskelvarde for de teoretiska
minimikapitalkravet

Teoretiskt minimikapitalkrav

Skadeforsékrings-
verksamhet

Livforsakrings-
verksamhet

Bésta skattning och
forsékrings-tekniska
avsattningar netto
(efter &terforsakring/

Premie-inkomst
netto (efter
aterforsakring)
under de senaste 12

Bésta skattning och
forsakrings-tekniska
avsattningar netto
(efter aterforsakring/

Premieinkomst netto
(efter aterforsakring)
under de senaste 12

specialforetag) 2 specialféretag) manaderna
beréknade som helhet manadema berdknade som helhet
C0090 C0100 C0110 C0120

R0210 - -
R0220 - R
R0230 - -
R0240 - 576 212
R0250 - 4 479 940

C0130
R0300 193931
R0310 825 601
R0320 371521
R0330 206 400
R0340 206 400
R0350 60 397
C0130
R0400 206 400
Skadeforsékrings- Livforsakrings-
verksamhet verksamhet
C0140 C0150
R0500 178 695 15 236
R0510 760 737 64 864
R0520 342 332 29 189
R0530 190 184 16 216
R0540 190 184 16 216
R0550 24 354 36 044
R0560 190 184 36 044
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Bilaga 3.6 Folksam Skadefdrséakring Ab

S.02.01.02
Balansrékning

Tillgangar

Immateriella tillgangar
Uppskjutna skattefordringar
Overskott av pensionsforméaner

Materiella anlaggningstillgdngar som innehas for eget bruk

Placeringstillgadngar (andra an tillgdngar som innehas for index- och
fondférsakringsavtal)

Fastighet (annat an for eget bruk)
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag
Aktier
Aktier - borsnoterade
Aktier - icke borsnoterade
Obligationer
Statsobligationer
Foretagsobligationer
Strukturerade produkter
Vardepapperiserade 1an och I&n med stallda sékerheter
Investeringsfonder
Derivat
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel
Ovriga investeringar
Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal
Lan och hypotekslan
La&n pa forsakringsbrev
La&n och hypotekslan till fysiska personer
Andra lan och hypotekslén
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran:
Skadeforsakring och sjukférsékring som liknar skadeforsakring
Skadeforsakring exkl. sjukforsékring

Sjukforsakring som liknar skadeforséakring
Livforsakring och sjukférsakring som liknar livférséakring, exklusive
sjukférsakring samt index- och fondférsakringsavtal

Sjukforsakring som liknar livforsékring
Livforsakring exkl. sjukférsékring samt index- och fondférsékringsavtal
Livférsakring med indexreglerade formaner och fondférsakring
Depaer hos foretag som avgivit aterférsakring
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare
Aterforsakringsfordringar

Fordringar (kundfordringar, inte forsékring)

Solvens II-
varde
C0010
R0O030 -
R0040 -
R0O050 -
R0O060 1 305
R0070 190 949
R0080 4663
R0090 -
R0100 29
R0110 -
R0120 29
R0130 166 078
R0140 54 616
R0150 111 461
R0160 -
R0170 -
R0180 20179
R0190 -
R0200 -
R0210 -
R0220 -
R0230 -
R0240 -
R0250 -
R0260 -
R0270 7 492
R0280 751
R0290 751
R0O300 -
R0310 6 741
R0320 191
R0330 6 550
R0340 -
R0350 67
R0360 477
R0370 1136
R0380 7748

289



Folksam Skadeférsakring (belopp i TEUR)

S.02.01.02
Balansréakning

Tillgdngar

Egna aktier (direkt innehav)

Fordringar avs. primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej
inbetalats

Kontanter och andra likvida medel
Ovriga tillgngar som inte visas n&gon annanstans

Summa tillgangar

Solvens II-

varde

C0010
R0390 -
R0400 -
R0410 19 461
R0420 134
R0500 228 769
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Folksam Skadeférsakring (belopp i TEUR)

Skulder

Forsakringstekniska avsattningar - skadeférsakring

Forsakringstekniska avsattningar - skadeférsékring (exkl. sjukférsékring)
Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal

Forsakringstekniska avsattningar - sjukférsékring (liknande skadeforsakring)

Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exkl. indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal)

Forséakringstekniska avsattningar - sjukférsékring (liknande livforsékring)
Forsakringstekniska avséttningar berdknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - livforsakring (exkl. sjukférsakring samt
indexreglerade avtal och fondférsékringsavtal)

Forsakringstekniska avséttningar beraknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal
Forsakringstekniska avsattningar - indexreglerade avtal och
fondférsakringsavtal

Forsakringstekniska avsattningar beraknade som helhet
Bésta skattning
Riskmarginal
Eventualforpliktelser
Andra avséttningar an forsakringstekniska avsattningar
Pensionsataganden
Depaer fran aterforsakrare
Uppskjutna skatteskulder
Derivat
Skulder till kreditinstitut
Andra finansiella skulder &n skulder till kreditinstitut
Forsakringsskulder och skulder till formedlare
Aterforsakringsskulder
Skulder (leverantdrsskulder, inte forsakring)
Efterstéllda skulder
Efterstallda skulder som inte ingér i primarkapitalet
Efterstallda skulder som ingar i primarkapitalet
Andra skulder, som inte ingar under annan post
Summa skulder

Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder

Solvens lI-
vérde
C0010
R0510 58 616
R0520 45594
R0530 -
R0540 41 981
RO550 3614
R0560 13 022
RO570 -
R0580 11 603
R0590 1419
R0600 71196
R0610 41 495
R0620 -
R0630 39 896
R0640 1599
R0650 29701
R0660 -
R0670 28 777
R0680 923
R0690 -
R0700 -
R0O710 -
R0720 -
R0O740 -
RO750 -
RO760 200
R0O770 -
RO780 11581
R0O790 -
R0800 -
R0810 -
R0820 1279
R0830 2
R0840 8225
R0850 -
R0860 -
R0870 -
R0880 2 386
R0900 153 485
R1000 75 284
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S.05.01.02

Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring och beviljad proportionell aterforsakring)

Forsékring mot

N Forsakring Trygghets- | Ansvarsfors | Ovrig motor- Sjo-, luftfarts- Allméan | Kredit- och
Sjukvards- e . s . brand och annan
ol avseende |forsakring vid| &kring for fordons- och transport- 2 ansvars- | borgens-
forsékring |. L Ly skada pa A i
inkomstskydd | arbetsskada | motorfordon forsakring forsékring egendom forsékring | forsékring
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Premieinkomst
Brutto — direkt forsékring R0110 6 030 - 11 047 16 129 17 423 1506 18 934 3147 -
oBrut_tp — mottagen proportionell R0120 ) ) ) ) ) ) ) ) )
aterforsakring
Brutto - motteager] ic!fe-_ RO130
proportionell aterforsékring
Aterforsakrares andel R0140 148 - 167 877 166 68 953 99 -
Netto R0200 5882 - 10 881 15 252 17 257 1437 17 981 3048 -
Intjanade premier
Brutto — direkt forsékring R0210 5949 - 11 046 17 073 17 027 1515 19 204 3 156 -
Brutto —mottagen proportionell | o555 ) ) ) ) } } ) } )
aterforsakring
Brutto — mott?ger] |c!_<e-_ R0230
proportionell aterforsakring
Aterforsakrares andel R0240 148 - 167 877 166 68 998 99 -
Netto R0300 5801 - 10 880 16 196 16 861 1446 18 207 3056 -
Intraffade skadekostnader
Brutto — direkt forsékring R0310 3024 - 4611 8 680 12 224 415 12 132 1546 -
Brutto —mottagen proportionell | o5 ) ) ) ) } } ) ) )
aterforsakring
Brutto — mottfgeq |c!_<e—_ R0330
proportionell aterférsakring
Aterforsakrares andel R0340 - - - - 34 - 241 -47 -
Netto R0400 3024 - 4611 8 680 12 190 415 11891 1593 -
Andringar inom 6vriga
avsattningar
Brutto — direkt forsékring R0410 - - - - - - - - -
Brutto —mottagen proportionell | 55,5 ) ) ) ) } } ) ) )
aterforsakring
Brutto - motthger] ic!_(e—' R0430
proportionell aterférsakring
Aterforsakrares andel R0440 - - - - - - - - -
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Folksam Skadeforsékring (belopp i TEUR)

S.05.01.02

Premier, ersattningar och kostnader per affarsgren

Affarsgren for: skadeforsakring och aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring och beviljad proportionell aterforsakring)

N Forsakring Trygghets- | Ansvarsfors | Ovrig motor- Sjo-, luftfarts- Forsakring mot Allméan | Kredit- och
Sjukvards- A . e - brand och annan
P avseende |forsakring vid| &kring for fordons- och transport- A ansvars- | borgens-
forsékring |. L Ly skada pa I o Hp:
inkomstskydd | arbetsskada | motorfordon forsakring forsékring egendom forsékring | forsakring
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090
Netto R0500 - - - - - - - - -
Uppkomna kostnader R0550 1971 - 3543 8 086 6 358 430 6112 941 -
Ovriga kostnader R1200
Totala kostnader R1300
Affarsgren for: skadeforsékring och
aterforsakringsforpliktelser (direkt u . . . Qe e
forsakring och beviljad proportionell Affarsgren for: mottagen icke-proportionell aterférsakring Total
aterforsakring)
Forsékring
i . mot .
Rattsskydds-| - Assistans- | o\ o misa | Siuk- Olycksfall Sjofart, luftfart, Fastigheter
forsakring forsakring o forsakring transport
forluster av
olika slag
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200
Premieinkomst
Brutto — direkt forsékring R0110 1604 - 626 76 446
DBrut_tp — mottagen proportionell R0120 ) ) ) )
aterforsakring
Brutto — mottggeq |c!_<e—_ R0130 ) 2 ) 1
proportionell aterférsakring
Aterforsakrares andel R0140 - - 49 - - - - 2527
Netto R0200 1604 - 577 - 2 - 73921
Intjdnade premier
Brutto — direkt forsakring R0210 1560 - 635 77 165
oBrutEo - m_ottagen proportionell R0220 ) ) ) )
aterforsakring
Brutto - mottGager] |C!§e—_ R0230 ) 2 ) 5
proportionell aterfoérsakring
Aterforsakrares andel R0240 - - 49 - - - - 2572
Netto R0300 1560 - 586 - 2 - 74 595
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Afféarsgren for: skadeférsakring och

aterforsakringsforpliktelser (direkt forsakring Affarsgren for: mottagen icke-proportionell aterférsakring Total
och beviljad proportionell aterforsakring)
) ) Forsakring )
Rattsskydds- |~ Assistans- mot _ Sjuk- Olycksfall Sjofart, luftfart, Fastigheter
forsakring forsakring | ekonomiska | forsakring transport
forluster av
C0100 C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0200

Intraffade skadekostnader
Brutto — direkt forsékring R0310 778 64 43 474
oBrut_tp — mottagen proportionell R0320 ) ) )
aterforsakring
Brutto — mottagen icke- R0330 28 1 29
proportionell aterférsakring
Aterforsakrares andel R0340 - - - - 228
Netto R0400 778 64 28 1 43274
Andringar inom 6vriga
avsattningar
Brutto — direkt forsékring R0410 - - -
eBrut_tp — mottagen proportionell R0420 ) ) )
aterforsakring
Brutto — motteager] |c!_<e-_ R0430 ) ) )
proportionell aterforsékring
Aterforsakrares andel R0440 - - B - -
Netto R0O500 - - - - -
Uppkomna kostnader R0550 302 176 - - 27 919
Ovriga kostnader R1200 -
Totala kostnader R1300 27 919
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295

Affarsgren for: liviorsékringsforpliktelser Livaterforsakringsforpliktelser Total
Livrantor som
Skadelivrantor harror fran
Fond- till foljd av skadeforsakring
. Forsakring P skadeforsakring | savtal och som | Sjukforsékring -
Sjuk- e 4 forsakring Annan Livater-
s med ratt till . s savtal som avser andra mottagen o
forsakring . och index- | livférsakring P A o forsékring
overskott s héarror fran forsakrings- aterforsakring
forsakring S L L -
sjukforsakrings- | forpliktelser &n
ataganden | sjukforsakrings-
forpliktelser
C0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 - - - - - -
Aterforsakrares andel R1420 - - - - - -
Netto R1500 - - - - - -
Intjdnade premier
Brutto R1510 - - - - - -
Aterforsakrares andel R1520 - - - - - -
Netto R1600 - - - - - -
Intraffade skadekostnader
Brutto R1610 - - 2963 1227 - 4189
Aterforsakrares andel R1620 - - -138 1624 - 1486
Netto R1700 - - 3101 -398 - 2703
Andringar inom 6vriga
avsattningar
Brutto R1710 - - - - - -
Aterforsakrares andel R1720 - - - - - -
Netto R1800 - - - - - -
Uppkomna kostnader R1900 - - - - - -
Ovriga kostnader R2500 -
Totala kostnader R2600 -




Folksam Skadeférsakring (belopp i TEUR)

S.05.02.01

Premier, erséattningar och kostnader per land

Lander
dar
De fem lander dar bruttopremieinkomsterna ar hégst — br'u_ttopre
Hemland PR o mieinkom
skadeforsékringsataganden ..
sterna ar
hoégst och
hemland
C0o010 C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070
R0010 - -
C0080 C0090 C0100 C0110 C0120 C0130 C0140
Premieinkomst
Brutto — direkt forsékring R0110 76 446 - - 76 446
Brutto — mottagen proportionell aterférsakring R0120 - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0130 2 - - 2
Aterférsakrares andel R0140 2 527 - - 2527
Netto R0200 73921 - - 73921
Intjdnade premier
Brutto — direkt forsakring R0210 77 165 - - 77 165
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0220 - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0230 2 - - 2
Aterforsakrares andel R0240 2572 - - 2572
Netto R0300 74 595 - - 74 595
Intréffade skadekostnader
Brutto — direkt forsakring R0310 43 474 - - 43 474
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0320 - - - -
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0330 29 - - 29
Aterforsakrares andel R0340 208 - - 228
Netto R0400 43274 - - 43274
Andringar inom 6vriga avsattningar
Brutto — direkt forsékring R0410 - - - R
Brutto — mottagen proportionell aterforsakring R0420 - - - R
Brutto — mottagen icke-proportionell
aterforsakring R0430 - - - -
Aterforsakrares andel R0440 - - - j
Netto RO500 - - - -
Uppkomna kostnader R0550 27 919 - - 27 919
Ovriga kostnader R1200 -
Totala kostnader R1300 27 919
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De fem
lander dar
H De fem lander dar bruttopremieinkomsterna ar hégst — br_u_ttopre
emland St o mieinkom
livférsakringsataganden ..
sterna ar
hdgst och
hemland
C0150 C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R1400 -
C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280
Premieinkomst
Brutto R1410 - - -
Aterférsakrares andel R1420 - - -
Netto R1500 - - -
IntjAnade premier
Brutto R1510 - - -
Aterférsakrares andel R1520 - - -
Netto R1600 - - -
Intraffade skadekostnader
Brutto R1610 4189 - 4189
Aterférsakrares andel R1620 1486 - 1486
Netto R1700 2703 - 2 703
Andringar inom 6vriga avsattningar
Brutto R1710 - - -
Aterforsakrares andel R1720 - - -
Netto R1800 - - -
Uppkomna kostnader R1900 - - -
Ovriga kostnader R2500 -
Totala kostnader R2600 -
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Folksam Skadeforsékring (belopp i TEUR)

S.12.01.02

Forsékringstekniska avséattningar for livforsakring och SLT sjukférsakring

Forsékringstekniska avsattningar
beréknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas fran
aterforsakring/specialféretag och finansiell
aterforsakring efter justering for forvantade
forluster till foljd av motpartsfallissemang
associerat med forsékringstekniska
avsattningar beraknade som helhet

Forsakringstekniska avsattningar
beraknade som summan av basta
skattning och riskmarginal

Basta skattning Basta
Basta skattning, brutto

Det totala belopp som kan aterkravas fran
aterforsakring och specialféretag efter
justering for forvantade forluster till foljd av
att motparten fallerar

Bésta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterférsakring och
specialféretag och finansiell aterforsakring

Riskmarginal
Belopp avseende overgangsatgarden for
forsakringstekniska avsattningar

Fondforsékring och indexforsakring

Annan livférsakring

Skadelivrantor

“”S{gjdde_av Totalt
Forsakring Avtal utan Avtal med Avtal utan | Avtal med fsbgrsnéﬁgrr]r%?e}\%il Mottagen (IIVf?thZ?Ti:”ng
med ratt il optioner ti " me” optioner | optioner andra ater- | sjukférsakring,
overskott och op |0nert_e er och eller forsakrings- forsakring | inkl. fond- och
garantier garantier garantier | garantier &taganden &n index-
ukforsakri forsakring)
sjukforsakrings-
ataganden
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
R0010
R0020
R0030
- - - 28 777 - 28 777
R0080
- - - 6 550 - 6 550
R0090
- - - 22 227 - 22 227
R0100
> > - 923 - 923
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Forsakringstekniska avsattningar
beréknade som helhet
Bésta skattning

Riskmarginal

Forsékringstekniska avséattningar — totalt

Fondforsékring och indexforsakring

Annan livférsakring

Skadelivrantor

till foljd av
skade-
forsakringsavtal Mottagen Totalt
) Avtal med Avtal | som harror frén g (livférsakring
Forsakring Avtal utan optioner Avtal utan med andra | ater- utom
med rétt till optioner och peller optioner och|  optioner forsakrings- forsakring sjukférsakring,
Gverskott garantier garantier garantier eller ataganden an inkl. fond- och
garantier | sjukforsakrings- index-
ataganden forsakring)
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100 C0150
RO110
R0120
R0130
R0200
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Folksam Skadeforsékring (belopp i TEUR)

Forsékringstekniska avsattningar
beréknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterférsakring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet

Forsékringstekniska avsattningar
berédknade som summan av basta
skattning och riskmarginal

Béasta skattning
Basta skattning, brutto

Det totala belopp som kan aterkravas fran
aterforsakring och specialforetag efter
justering for forvantade forluster till foljd av
att motparten fallerar

Bésta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterférsakring och
specialféretag och finansiell aterforsakring

Riskmarginal

Sjukforsékring som liknar livforsakring Skadeliv-
rantor till foljd Mottagen Totalt,
av skade- nag sjuk-
Avtal utan | Avtal med | greakrings- | .. 28T | farsakring
optioner optioner avtal som forssz'alljling, som liknar
och. eller harror fran ft‘)rs!ai i liv-
garantier | garantier | g fsrsakring 9| torsakring
sataganden
C0160 C0170 C0180 C0190 C0200 C0210
R0010
R0020
R0030
39 896 - 39 896
R0080
191 - 191
R0090
39 705 - 39 705
R0100
1599 - 1599
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Belopp avseende 6vergangsatgarden for
forsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar
beréknade som helhet R0110

Bésta skattning

R0120 ) ) ) ) )
Riskmarginal R0O130 ) ) ) )

) ) ) R0200
Forsékringstekniska avsattningar — totalt - - - 41 495
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Folksam Skadeforsékring (belopp i TEUR)

S.17.01.02

Forsékringstekniska avséattningar, skadeférsakring

Forsakringstekniska avsattningar
beréknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterforsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet

Forsékringstekniska avsattningar
berédknade som summan av basta
skattning och riskmarginal

Basta skattning
Premieavsattningar
Brutto

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterférsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

Basta skattning av premieavsattningar
netto

Skadeavsattningar
Brutto

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterforsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

Bésta skattning av skadeavsattningar
netto

R0010

R0050

R0060

R0140

R0150

R0160

R0240

R0250

Direkt forsakring och mottagen proportionell aterférsakring

Trygghets-

Forsékring mot

A Forsakring RSO Ansvars- Ovrig Sjo-, luftfarts- och Allman Kredit- och
Sjukvards- forsakring | .. .o brand och
ol avseende . forsakring for | motorfordons- transport- ansvars- borgens-
forsakring | . vid ol o annan skada I PN
inkomstskydd motorfordon | forsékring forsékring o forsakring | forsékring
arbetsskada pa egendom
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
1716 - -191 1496 4544 686 4362 541
1716 - -191 1496 4544 686 4362 541
2812 - 7 266 15 800 2 860 393 6 827 2 447
- - - - 16 - 250 485
2812 - 7 266 15 800 2844 393 6 577 1963
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Basta skattning totalt — brutto R0260
Basta skattning totalt — netto R0270
Riskmarginal R0280
Belopp avseende dvergangsatgarden

for forsékringstekniska avséttningar
Forsakringstekniska avsattningar

beraknade som helhet R0290
Bésta skattning R0300
Riskmarginal R0310
Forsékringstekniska avsattningar —

totalt

Forsakringstekniska avsattningar — totalt  R0320
Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakringsavtal/fran specialféretag

och finansiell aterforsakring efter R0330
anpassning for forvantade forluster till

foljd av motpartsfallissemang — totalt
Forsékringstekniska avsattningar minus

medel som kan aterkravas fran RO340

aterforsakring specialféretag och
finansiell aterférsakring — totalt

Direkt forsakring och mottagen proportionell aterférsakring

A Forsakring T_ryg_ghgts- Ansvars- Ovrig Sjo-, luftfarts- och Forsakring mot Allman Kredit- och
Sjukvards- forsakring | .. .o brand och
ol avseende . forsakring for | motorfordons- transport- ansvars- borgens-
forsakring |. vid ol o annan skada I PN
inkomstskydd motorfordon | forsékring forsékring o forsakring | forsékring
arbetsskada pa egendom
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
4528 - 7075 17 296 7 404 1079 11 189 2989 -
4528 - 7075 17 296 7 388 1079 10 939 2 504 -
179 - 1240 2 402 406 89 428 200 -
Direkt forsakring och mottagen proportionell aterforsakring
s Trygghets- : - ) Forsékring mot i o
Sjukvérds- Forsakring forsékring "Arl!sv_ars ) Ovrig Sjo-, luftfarts- och brand och Allman Kredit- och
ol avseende . forsakring for | motorfordons- transport- ansvars- borgens-
forsakring |. vid A ol annan skada I R
inkomstskydd motorfordon | forsakring forsakring o forsékring | forsékring
arbetsskada pa egendom
C0020 C0030 C0040 C0050 C0060 C0070 C0080 C0090 C0100
4707 - 8315 19 698 7 810 1168 11 617 3188 -
- - - - 16 - 250 485 -
4707 - 8 315 19 698 7794 1168 11 367 2704 -
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Folksam Skadeforsékring (belopp i TEUR)

Forsékringstekniska avsattningar R0010
berédknade som helhet

Totala medel som kan aterkravas
enligt aterforsakring/fran
specialféretag och finansiell
aterforsakring efter anpassning for
forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang associerat med
aterforsakring som helhet

R0050

Forsékringstekniska avsattningar
beréknade som summan av basta
skattning och riskmarginal

Béasta skattning
Premieavsattningar

Brutto R0O060

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterforsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

R0140

Basta skattning av premieavsattningar

netto R0150

Skadeavsattningar

Brutto R0160

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakring/fran specialforetag och
finansiell aterférsakring efter anpassning
for forvantade forluster till foljd av
motpartsfallissemang

R0240

Bésta skattning av skadeavsattningar

netto R0250

Total
Direkt for_sakrmog och mottagen Beviljad icke-proportionell aterforsakring _ Skade-
proportionell aterférséakring forsakrings-
forpliktelse
For?nacljtnng Icke- Icke- Icke-proportionell Icke-
Rattsskydds-| Assistans- . proportionell | proportionell | sjo-, luftfarts- och | proportionell
A AL ekonomiska e
forséakring forsékring forluster av sjukater- olycksfalls- transport- egendoms-
. forsakring |aterforsakring | aterforsakring | aterforsakring
olika slag
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
355 58 - - - - 13 567
355 58 - - - - 13 567
1591 20 - - - - 40 016
. . - - . - 751
1591 20 - - - - 39 265
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Folksam Skadeforsékring (belopp i TEUR)

Basta skattning totalt — brutto
Basta skattning totalt — netto
Riskmarginal

Belopp avseende 6vergangsatgarden
for forsékringstekniska avséttningar

Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som helhet

Bésta skattning
Riskmarginal

Forsékringstekniska avsattningar —
totalt

Forsakringstekniska avsattningar — totalt

Totala medel som kan aterkravas enligt
aterforsakringsavtal/fran specialféretag
och finansiell aterforsakring efter
anpassning for forvantade forluster till
foljd av motpartsfallissemang — totalt

Forsakringstekniska avsattningar minus
medel som kan aterkravas fran
aterforsakring specialféretag och
finansiell terférsakring — totalt

R0260
R0270
R0280

R0290

R0300
R0310

R0320

R0330

R0340

Total
Direkt for_sakrmog och mottagen Beviljad icke-proportionell aterforsakring _ Skade-
proportionell aterférséakring forsakrings-
forpliktelse
Fbrfnéiclftnng Icke- Icke- Icke-proportionell Icke-
Rattsskydds-| Assistans- . proportionell | proportionell | sjo-, luftfarts- och | proportionell
o L ekonomiska L
forsakring forsakring forluster av sjukater- olycksfalls- transport- egendoms-
. forsakring |aterforsakring | aterforsakring | aterforsakring
olika slag
C0110 C0120 C0130 C0140 C0150 C0160 C0170 C0180
1946 - 78 - - - - 53 584
1946 - 78 - - - - 52 833
66 - 24 - - 5033
2012 - 102 - - 58 616
- - - - - - - 751
2012 - 102 - - 57 866
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Folksam Skadeforsékring (belopp i TEUR)

S$.19.01.21

Skadefdrsakringsersattningar

Total skadeforsakringsverksamhet

Skade&rfforsakringsar | 20010 -

Utbetalda forsakringsersattningar brutto (ej ackumulerade)

Foregdende
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1
N

Utvecklingsar

Ar - 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10& +
C0010 | C0020 | CO030 | CO040 | CO050 | CO060 | COO70 | CO080 | C0090 | CO100 | CO110
R0100 3733
R0170 0 0 0 0 0 0 0 512 164
R0180 0 0 0 0 0 0 262 170
R0190 0 0 0 0 0 208 266
R0200 0 0 0 0 0 121 101
R0210 0 0 0 0 803 70
R0220 0 0 0 402 101
R0230 0 0| 1336 671
R0240 0| 9029 862
R0250 28255 9610
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Under
innevgrande Summan av ar
ar (ackumulerade)
C0170 C0180
R0100 2883 217 677
R0160 164 48 792
R0170 170 46 931
R0180 266 51 089
R0190 101 47 214
R0200 70 46 211
R0210 101 42611
R0220 671 39013
R0230 862 36 141
R0240 9610 37 865
R0250 27 448 27 448
R0260 42 347 640 992




Folksam Skadeforsékring (belopp i TEUR)

Foregaende
N-9
N-8
N-7
N-6
N-5
N-4
N-3
N-2
N-1

N

Odiskonterad béasta skattning av skadeavsattningar brutto

Utvecklingsar _Arets slut
Ar - 1 2 3 4 5 6 7 8 9 108& + (d'Sk(?aq;e)rade
C0200 | C0210 | C0220 | C0230 | C0240 | CO0250 | CO0260 | CO270 | C0280 | CO0290 | CO0300 C0360

R0100 8015 R0100 4635
R0160 0 0 0 0 0 0 0 0 1287 1128 R0160 1065
R0170 0 0 0 0 0 0 0 1105 964 R0170 888
R0180 0 0 0 0 0 0 875 661 R0180 534
R0190 0 0 0 0 0 1020 831 R0190 726
R0200 0 0 0 0 2190 2079 R0200 1672
R0210 0 0 0 1984 1749 R0210 1431
R0220 0 0 3102 2 369 R0220 2 069
R0230 0 6 008 2676 R0230 2195
R0240 24170 5672 R0240 4759
R0250 22 973 R0250 20 094
Total| R0260 40 068
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Folksam Skadeférsakring (belopp i TEUR)

S.23.01.01
Kapitalbas

Primarkapital fére avdrag for
agarintressen i andra finansiella
sektorer enligt artikel 68 i
delegerade férordning (EU) nr
2015/35

Stamaktiekapital (egna aktier brutto)
Overkursfond relaterad till
stamaktiekapital

Garantikapital, medlemsavgifter eller
motsvarande primarkapitalpost for
Omsesidiga och liknande foretag

Efterstallda medlemskonton
Overskottsmedel
Preferensaktier

Overkursfond relaterad till
preferensaktier

Avstamningsreserv
Efterstéllda skulder

Ett belopp som &r lika med vardet av
uppskjutna skattefordringar netto

Andra kapitalbasposter som
godkants av tillsynsmyndigheten
som priméarkapital som ej
specificeras ovan

Kapitalbas fran den finansiella
redovisningen som inte bor ingd i
avstamningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas
enligt Solvens I

Kapitalbas fran den finansiella
redovisningen som inte bor ingd i
avstamningsreserven och inte
uppfyller kriterierna for att
klassificeras som kapitalbas enligt
Solvens Il

Avdrag

Avdrag for agarintressen i
finansinstitut och kreditinstitut
Totalt priméarkapital efter avdrag
Tillaggskapital

Obetalt och ej infordrat garantikapital
inlosningsbart p& begaran

Obetalt och egj infordrat
garantikapital, obetalda och ej
infordrade medlemsavgifter eller
motsvarande primarkapitalpost for
omsesidiga och liknande foretag,
som kan inlésas pa begaran

Obetalda och ej infordrade
preferensaktier inlosningsbara pa
begaran

Ett rattsligt bindande atagande att pa
begaran teckna och betala for
efterstéllda skulder

R0010
R0O030

R0040

R0050
R0070
R0090

R0110

R0130
R0140

R0160

R0180

R0220

R0230
R0290

R0300

R0310

R0320

R0330

Niva 1 — utan

Niva 1 -

Total - i Niva 2 Niva 3
begrénsningar | begréansad
C0010 C0020 C0030 C0040 C0050
4 000 4 000
174 174
71110 71110
75 284 75 284 - -
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Folksam Skadeférsakring (belopp i TEUR)

Bankkreditiv och garantier enligt
artikel 96.2 i direktiv 2009/138/EG

Andra bankkreditiv och garantier an

enligt artikel 96.2 i direktiv
2009/138/EG

Framtida fordran av ytterligare
bidrag frdn medlemmar enligt artikel
96.3 forsta stycket i direktiv
2009/138/EG

Framtida fordran av ytterligare
bidrag frdn medlemmar— andra an
enligt artikel 96.3 forsta stycket i
direktiv 2009/138/EG

Annat tillaggskapital

Sammanlagt tillaggskapital
Tillganglig och medrékningsbar
kapitalbas

Total tillganglig kapitalbas for att
tacka solvenskapitalkravet

Total tillganglig kapitalbas for att
tacka minimikapitalkravet

Total medrékningsbar kapitalbas for
att tacka solvenskapitalkravet

Total medrékningsbar kapitalbas for
att tacka minimikapitalkravet
Solvenskapitalkrav
Minimikapitalkrav
Medréakningsbar kapitalbas i
forhallande till solvenskapitalkrav
Medréakningsbar kapitalbas i
forhallande till minimikapitalkrav

Avstamningsreserv

Belopp med vilket tillgangar
overskrider skulder

Egna aktier (som innehas direkt och
indirekt)

Forutsebara utdelningar,
utskiftningar och avgifter

Andra primérkapitalposter
Justering for kapitalbasposter med
begransningar med avseende pa
matchningsjusteringsportfoljer och
separata fonder

Avstamningsreserv
Forvantade vinster
Forvantade vinster som ingar i
framtida premier —
livforsakringsverksamhet

Forvantade vinster som ingar i
framtida premier —
skadeforsakringsverksamhet

Totala férvantade vinster som
ingar i framtida premier

R0340

R0350

R0360

R0O370

R0390
R0400

R0500

R0510

R0540

R0550

R0580
R0600

R0620

R0640

R0700

R0710

R0720
R0O730

R0740

R0O760

R0O770

R0O780

R0790

75 284

75 284

75 284

75 284

75 284

75 284

75 284

75 284

25861

11 637

2,91

6,47

C0060

75 284

4174

71110

10

10
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Folksam Skadeférsakring (belopp i TEUR)

S.25.01.21

Solvenskapitalkrav - for féretag som omfattas av standardformeln

Marknadsrisk

Motpartsrisk

Teckningsrisk for livforsakring
Teckningsrisk for sjukférsékring
teckningsrisk for skadeforsakring
Diversifiering

Immateriell tillgangsrisk

Primart solvenskapitalkrav

Berékning av solvenskapitalkrav

Operativ risk

Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter

Kapitalkrav for verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv
2003/41/EG

Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg

Kapitaltillagg redan infort

Solvenskapitalkrav

Ovrig information om solvenskapitalkrav

Kapitalkrav fér undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstdende tid
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for separata fonder

Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for
matchningsjustseringsportfoljer

Diversifieringseffekter till foljd av aggregering av nSCR separata fonder for
artikel 304

R0010
R0020
R0O030
R0040
R0O050
R0060
R0070
R0100

R0130
R0140
R0150

R0160

R0200
R0210
R0220

R0400
R0410
R0420

R0430

R0440

Solvenskapitalkrav
brutto

Foretags-
specifika
parametrar

Forenklingar

Cco110

C0090

C0120

14 662

1473

1373

7897

15529

-13 543

27 390

C0100

2315

-3 845

25 861

25 861
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Folksam Skadeférsakring (belopp i TEUR)

S.28.01.01

Minimikapitalkrav — enbart livforsékrings-
eller enbart skadefdrsakrings- eller
skadeaterforsakringsverksamhet

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for skadeférsakring

C0010

R0010

Minimikapitalkravy, Resultat

10572

Sjukvardsforsakring och proportionell aterforsakring

Forsakring avseende inkomstskydd och proportionell &terforsakring
Trygghetsforsakring vid arbetsskada och proportionell aterférsakring
Ansvarsforsakring fér motorfordon och proportionell aterforsakring
Ovrig motorfordonsférsékring och proportionell aterférsakring

Sjo-, Iuftfarts- och transportférsakring och proportionell aterforsakring
Férséakring mot brand och annan skada pa egendom och proportionell
aterforsakring

Allman ansvarsforsakring och proportionell aterférsakring
Kredit- och borgensforsakring och proportionell aterforsakring
Rattsskyddsforsakring och proportionell aterférsékring

Assistansforsakring och proportionell aterforsakring
Forsakring mot ekonomiska forluster av olika slag och proportionell
aterforsakring

Icke-proportionell sjukaterforsakring

Icke-proportionell olycksfallsaterforsakring
Icke-proportionell sj6-, luftfarts- och transportaterforsakring
Icke-proportionell egendomsaterforsakring

Bésta skattning och
forsékringstekniska
avsattningar netto
(efter
aterforsakring/specia
Iféretag) beraknade

Premieinkomst
netto (efter
aterforsakring)
under de senaste
12 ménaderna

som helhet
C0020 C0030

R0020 4528 5882
R0030 - -
R0040 7 075 10 881
R0050 17 296 15 252
R0060 7 388 17 257
R0070 1079 1437
R0080 10 939 17 981
R0090 2504 3048
R0100 - -
R0110 1946 1604
R0120 - -
R0130 78 577
R0140 - -
R0150 - 2
R0160 - -
R0170 -

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for livforsakring

C0040

Minimikapitalkrav, Resultat R0200

1301

Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott — garanterade formaner
Forpliktelser med rétt till andel i 6verskott — diskretionara forméaner
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade formaner och
fondférsékring

Annan liv(ater)férsakrings- och sjuk(ater)férsakringsforpliktelser
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)forsakringsforpliktelser

Bésta skattning och
forsakringstekniska
avsattningar netto
(efter
aterforsakring/specia
Iféretag) beréknade

Premieinkomst
netto (efter
aterforsakring)
under de senaste
12 ménaderna

som helhet
C0050 C0060
R0210 -
R0220 -
R0230 -
R0240 61 933
R0250 -
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Folksam Skadeférsakring (belopp i TEUR)

Overgripande berékning av minimikapitalkrav

Linjart minimikapitalkrav

Solvenskapitalkrav

Hogsta minimikapitalkrav

Lagsta minimikapitalkrav

Kombinerat minimikapitalkrav

Troskelvarde for minimikapitalkrav

Minimikapitalkrav

C0070
R0300 11872
R0310 25 861
R0320 11 637
R0330 6 465
R0340 11 637
R0350 3700

C0070
R0400 11 637
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