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ARSREDOVISNING

Styrelsen och verkstdllande direktoren for SACO SalusAnsvar Forsitkrings AB, org.nr 516401-6726, far hiirmed
avge arsredovisning for verksamhetsaret 2014.

FORVALTNINGSBERATTELSE
SACO SalusAnsvar Forsikrings AB dgs till 51 procent av SalusAnsvar AB och till 49 procent av Saco-
f6rbunden.

Verksamheten 2014

Under dret har arbetslosheten legat ca 2 procent lgre fin foregiiende dr. Antalet anmilda skador i kollektivet var
vid drsskiftet 211 stycken firre eller 2 procent Iigre #n vid drsskifict foregéende dr. Antalet bifall vid drsskiftet
var 205 skador fiirre cller 5 procent ligre fin vid drsskiftet foregiende dr. Trots ligre arbetsldshet 2014 har
Bolagets totala skadckostnaden under 2014 6kat med 7 procent i forhallande till foregaende dr. Bolaget dr
vilkonsoliderat och star fortsatt starkt infor framtiden,

Gemensam forsikring bestdr idag av 14 forbund. Vid utgingen av 2014 var ca 390 000 (380 000) Saco-
medlemmar forsiikrade i den pemensamma fSrsikringen, ca 30 000 (27 800) personer omfattas av
tilldggsforsikringen och 515 (490) av den individuella inkomstforsikringen.

Bolagets forsikringstekniska resultat for 2014 ar -6 342 tkr (6 128 tkr). Arets resultat eficr skatt uppgick till 0 kr
(0 kr) vilket inkluderar en avsitining till sikerhetsreserven med 10 069 tkr (7 605 tkr). Totalkostnadsprocenten
for aret dr 102,0 procent (104,5 procent). Den minskade totalkostnadsprocenten hinger samman med ait
Bolagets premicintiikt Skat med 9 procent i forhallande till 2013.

Akademikerforbundet SSR sa i juni upp sitt avtal om gemensam inkomstforsikring till upphdrande vid utgingen
av 2014. I december tecknade Tjinstetandldkarfdreningen avial om gemensam inkomstftrsikring med start den
forsta jonuari 2015.

Under hosten tilltridde Karin Carlsson som ansvarig aktuaric for Bolaget.

SalusAnsvar AB forviirvade ytterligare 2 procent av aktiemna i bolaget och dkade didrmed sitt digande frin 49
procent till 51 procent under 2014. SalusAnsvar AB dr ctt heldgt dotterbolag till Folksam 6msesidig
sakforsikring, och Bolaget ingir i Folksams tillikaanstiliningskrets, for att uppna en fin mer kostnadseffektiv
drift av verksamheten, hdja kvalitén pa verksamheten och underlitta anpassningen till kommande regulatoriska
krav.

Marknad och produkt

Bolaget erbjuder tva typer av produkter: dels gemensamma inkomstforsikringar som tecknas av forbund och
omfattar alla yrkesverksamma medlemmar, dels individuella inkomstforsdkringar som kan tecknas av
medlemmar i ett Saco-fGrbund.

Den gemensamma forsikringen avser medlemmar i férbunden och premien betalas via medlemsavgifien till
forbundet. Denna forsikring ger ersidttning under 120 eller 150 dagar upp till en inkomst pa mellan 50 tkr och
100 tkr beroende pa forbund. Under aret hade fjorton forbund denna forsiikring. Bolaget erbjuder fiven cn
individuell tilliggsforsikring som innebir att medlemmen kan teckna en forsikring pd upp till 80 tkr under
ytterligare 180 dagar.

SACO Inkomstforsikring fir en omstillningsfirsikring som ersiitter forsikringstagaren vid oftivillig
arbetsloshet med higst 80 procent av inkomster upp till 50 tkr under maximalt 240 dagar.

Utsikter 2015

Bolaget tror pi cn oftrdndrad arbetslshet i bolagets totala forsikringskollektiv f6r 2015 dven om det ser olika
ut i de olika kundgrupperna.
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Personal
Folksamkoncernerna tillimpar tillikaanstillning vilket innebir att personalen dr anstilld i flera bolag inom
Folksamkoncernerna. Varje anstilld dr organisatoriskt placerad pa ett kostnadsstille. Ett kostnadsstille kan
cndast tillhéra ett bolag. Den anstélldes lonckostnader belastar initialt det organisatoriskt tilldelade
kostnadsstiillet, varcfier 16nckostnademna fordelas mellan kostnadsstiillen inom Folksamkoncernema i
forhaltande till utfort arbete.

Riskhantering

Riskerna i Bolaget kartliggs, analyseras, viirderas och sammanstills i en beskrivaing av vilka dtgirder som
vidtas for att minska risken, enligt en for koncernen enhetlig modell. Bolaget har gentemot verksamheten
oberoende funktioner for regelefterlevnad och riskkontroll.

Forsikringsrisker

Ett forsikringsavial inncbér att Bolaget till den forsikrade utlovar en bestimd erséttning for en viss hiindelse i
utbytc mot en premic. Risken dverfors ddrmed fran de forsikrade till Bolagel. I Bolagets kalkyler finns
antaganden om cn viss skadefrekvens f6r respektive forbund och beriiknad medclskada samt berikningar for att
sikerstilla att Bolagets forsikringspremier ticker de risker Bolaget tar pd sig. En utforligare beskrivning av
Bolagets forsikringsrisker liimnas i not 2.

Risker inom finansforvaltningen

Bolagets styrclse har faststillt en placeringspolicy som dr anpassad till Bolagets verksamhet och risksituation.
Férvaltningens inriktning iir att prestera en stabil och positiv avkastning med ctt 13gt risktagande i forhillande
till verksamhetens forutsittningar. Inom finansforvaltningen finns det olika typer av risker: operativa risker,
kreditrisker, rinterisker, marknadsrisker ach likviditetsrisker. Hur dessa risker ska hanteras och begrinsas anges
i de riktlinjer och policies som styrelsen fattat beslut om. Vidare information kring finansiella risker limnas i not
2.

Forsikringsrérvelsens resultat och likviditet
Det farsikringstekniska resultatet uppgick till -6 342 tkr (6 128 tkr). Likvida medel for Bolaget uppgick vid
drsskifiet till 5 486 tkr (7 604 tkr).

Finansrdrelsen

Bolagets totala placeringstillgingar uttryckta i marknadsvirden uppgick till 276 417 tkr (251 761 tkr) per 2014-
12-31, Av placeringstillgingarna var 25 procent (29 procent) placerade i aktiefonder och andra akticrelaterade
instrument och 75 procent (71 procent) i obligationer och andra riintebiirande virdepapper. Akticr och andelar
gav cn dircktavkastning pd 0,07 procent (0 procent) och en totalavkastning pd 21,30 procent (24,20 procent).
Obligationer och dvriga rintebidrande placeringstillgingar gav en direktavkastning pa 7,53 procent (0,00
procent) och en totalavkastning pa 3,52 procent (0,56 procent). Totalavkastningen pa placeringstiligingama
uppgick till 8,30 procent (7,83 procent) under 2014,

Hiindelser efter balansdagen
Inga visentliga hindelser har intriffat cfier balansdagen.

Forslag till disposition av vinstmedel
Styrclsen och verkstillande dircktdren for SACO SalusAnsvar Forsikrings AB foreslr att balanserade
vinstmedcl, 768 494 kr, 6verfors i ny rikning. 1 évrigt hiinvisas till efierfoljande resultat- och balansriikning.
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FEMARSOVERSIKT

Resultat (tkr)

Premieintitkt

Kaopitalavkastning netio i fSrsiikringsrdrclsen
Forsiikringsersiittningar

Aterbirng och rabatter

Tekniskt resultat

Arets resultat

Ekonomisk stiillning (tkr)

Placenngstillgdngar
Forstiknngstekniska avsittnmgar
Konsolideringskapital

varav uppsijuten skatt
Kapitalbas

Konsoliderngsgmad
Solvensmarginal

Solvenskvot

Nyckeltal
Skadcprocent
Driftskostnadsprocent
Totalkostnadsprocent

Finansrdrelsen
Dircktavkastning
Totalavkastning

2014 2013 2
188 061 172 129
462 17 604
-185 671 -173 139
-3358 -3723
-6342 6128
0 0
276417 251 761
108 722 93814
172758 162 689
36078 33862
172 758 162 689
91,9% 94,5%
431752 36 558
3,95 445
98, 7% 100,6%
3,3% 3,9%
102,0% 104,5%
5.5% 0,0%
8.1% 7,8%

2012 2

153518
8419
-146 027
-9923
-1029

0

234714
85 646
155 084
32189
155 084
101,0%
32189
4,82

95,1%
4,6%
99,7%

0,7%
4,0%

2011

138 521
2142
-102 659
-31 731
1 020

0

219612
68 744

155 302
38538

155 302
112,1%
29 989

5,18

74,1%
3.8%
77,9%

0,3%
1,0%

2010 ?

182 766
3465
-122730
21703
36783

197 542
58043
154 090
38219
154 090
84,3%
32772
4,70

67.2%
2,7%
69.9%

0,1%
2,1%

| Ny metod (se not 4) [Or beriikning av kapitalavkastining Sverford frin finansrdrelsen har tillimpats. Tidigare r #ir inte

onmiiknade avseende denna Brlindring.

2 Onwiiknat med anledning av iindrad redovsiningsprincip av premicinkomst och dterbiiring och rabatter (se not 1).

Premicintikt, dterbliring och rabatter, konsolideringsgrad och nyckehal har omriiknats.

Definitioner avnyckeltal

Nyckeltal

Skadeprocent
Driftskostnadsprocent
Totalkostnadsprocent
Dircktavkastn, placeringstillg.
Totalavkastn. placeringstillg.

Solvenskvot
Kapitalbas
Konsolideringsgrmd
Solvensmarginal

Definition

Forsidkringsersittningar i procent av premicintikter fore avgiven dlerforsikring
Driftskostnader exkl. skadercgleringskostnaderi procent av premicintikt
Skadeprocent plus driftskostnadsprocent
Dirckt utdelning / intiikier frdn placenngar i procent av fdrvaltade tillgingar
Avkastning som inkluderar viirdefBrindring pd finansiclla instrument i procent

av forvaltade tillgangar

Kapitalbasen dividerat med erforderlig solvensmarginal

Eget kapital + obeskattade reserver

Kapitalbasen dividerad med premicinkomst Br egen rikning

Nodvindigt riskkapital i enhighet med Finansinpektionens tillsyn

gf_ JLJ
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RESULTATRAKNING, tkr
2014-01-01 2013-01-01
TEKNISK REDOVISNING 2014-12-31 2013-12-31
Premicintikt
Premicinkomst Not 3 188 061 172 129
188 061 172 129
Kapitalavkastning dverfdrd frin finansrérelsen Not 4 462 17 604
Ovriga tekniska intikter 404 -
Forsakringsermsitiningar
Utbetalda forsikringsersittningar Not 5 -171332 -158 745
Férindring i avsittning for oreglerade skador Not 19 -14 339 -143%4
Aterbiring och rabatter Not 19 -3358 -3723
Driftskostnader Not 6 -6241 -6743
Skadeforsilkringsrirelsens tekniska resultat -6 342 6128
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Skadeforsiikringsrirelsens tekniska resultat -6 342 6128
Kapitalavkastning, intikter Not 7 37091 58%
Orealiscrade vinster pd placeringstiligdngar Not 8 -15 157 14 208
Kapitalavkastning, kostnader Not 9 -4 940 -1017
Orealiscrade forluster pd placeningstillgdngar Not 10 -95 -
Kapitalavkastning dverférd till skadefrs. rorelsen Not 4 -462 -17 604
Resultat fore bokslutsdis positioner och skatt 10092 7609
Boks lutsdispositioner
Forindring sikerhetsresery Not 11 -10 069 -7 605
Resultat fire skatt 23 4
Skatt pit tidigare irs resultat 1 -2
Skatt pd drets resultat Not 12 -24 -2
Arets resultat 0 0
RAPPORT OVER TOTALRES ULTAT, tkr
Arets resultat 0
Ovrigt totalresultat 0
Totalresultat 0

' Beloppet avser abatt frin DNB i samband med bytet av kapitalfsrvaltare till Robur Swedbank per den | okt 2014

Avdw
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RESULTATANALYS
Individuell Gemensam  Tillaggs

2014-01-01-2014-12-31 mkomstfirs mkomstfors  forsdkning  Totalt

tkr

Premicintiki 1088 151493 35480 188 061
Kapitalavkastning 6verford frin finans- [ 298 164 462
rorelsen

Ovriga tekmiska imakier z ” 404 404
Férsikringsersitiningar -304 -149 578 -35789 -185671
Aterbaring och rabatter - 3358 - -3358
Drfiskostnader 9 4673 -1475 -6241
Tekniskt resultat 693 5818 -1 217 6342
Avwecklingsresultat 5 -3 060 -2592 -5657
Forsiknngstekniska avsattningar

- Oregicrade skador 203 61834 37073 99110
- Aterbaring och rabatter 9612 E 9612

203 7146 370m3 108722

Noter till resultatanalys

Premicintikt

- Premicinkomst 1088 151493 35480 188 061
- Forindring premicreserv - - « -
Summa premicintiakt 1088 151493 35480 188 06l
Forsdkringsersattningar

- Utbetalda forsdkringsersattaingar -225 -136 881 -25 918 -163 025
- Skaderegleringskostnader -4 71391 -841 -8307
- Forindring skadebehandlingsreserv - 2393 669 -1062
- Forindring avsittning oreglerade skador -4 4912 -8 361 -13277
Summa forsikringsersattningar 304 -149578 -35789 -185671
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BALANSRAKNING, tkr
TILLGANGAR 2014-12-31 2013-12-31
Placeringstillgingar Not 15,16,17
Andna finansiclla placeringstillgdngar
Akticr och andelar Neot 13 67732 74 242
Obligationer och andr rintebidrande virdepapper Not 14 208 685 177 519
Summa placeringstillgdngar 276 417 251 761
Fordringar
Fordringar avseende dirckt fSrstikring -150 306
Skattefordringar 311 361
Ovriga fordringar 1171 -
Summa fordringar 1332 667
Andra tillgdngar
Kassa och bank 5 486 7 604
Summa andra tillgingar 5486 7 604
Firutbet kostnader & upp! intdkter
Ovr forutbetalda kostnader 135 -
Summa tillgdngar 283370 260 032
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BALANSRAKNING, tkr

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 2014-12-31 2013-12-31
Eget kapital Not 18
Aktickapital (8 000 000 akticr) 8000 8000
Balanscrad vinst 768 768
Arets resultat 0 0
Summa eget kapital 8768 8 768
Obeskattade reserver
Stikerhetsreserv Not 11 163 990 153 921
Summa obeskattade reserver 163 990 153 921
Forsiikringstekniska avsiittningar Not 19
Avsiittning for oreglerade skador 99110 B4 770
Avsiittning for aterbiining och rabatter 9612 9043
Summa assiittningar 108 722 93814
Skulder
Derivat 95 -
Skulder avscende dirckt forsiikring 147 2559
Ovriga skulder Not 20 1647 970
Summa skulder 1890 3 529
Summa eget kapital, avsiittningar och skulder 283370 260032
POSTER INOM LINJEN
Pantforskrivna tillgdngar till forman for
forsiikringstagama, viirde enligt balansriikningens tillgangssida Not 21 108 722 93814
Ansvarsforbindelser inga inga
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RAPPORT OVER FORANDRING ! BOLAGETS EGET KAPITAL, tkr

Aktie- Balanscrat Total- Totalt

kapital resultat resultat eget kapital
Ingdende eget kapital rikenskapsdiret 2013-01-01 8 000 768 0 8768
Vinstdisposition 0 0 0
Utgdende eget kapital rikenskapsiret 2013-12-31 8 000 768 0 8768
Ingdende eget kapital rikenskapsdret 2014-01-01 8 000 768 0 8 768
Vinstdisposition 0 0 0
Utgaende eget kapital rikenskapsaret 2014-12-31 8 000 768 0 8 768

ALIw
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KASSAFLODESANALYS, tkr Jan-dec Jan-dec
hilnvisn 2014 2013
Den l6pande verksamheten
Resultat (Gre skatt 10092 7609
Justeningar (6r poster sominte ingari kassafladet 1§} 15157 -14 208
Betald skatt -23 -4
Kassafléde friin den l6pande verksamheten fire
forindringar avtillgdngar och skulder 25226 -6 603
Nettoinvestering i finansiclla placeningstillgdngar 2) -39 815 -2 839
Férindring av rérelsclordringar -803 -76
Farindring av rorelseskulder 13274 6976
Kassaflide frin den 16pande verksamheten -2118 -2 541
Periodens kassafliide 2118 -2 541
Likvida medel vid periodens bdgjan 7 604 10 145
Likvida medel vid periodens slut 5 486 7 604
Hilnvisningar till kassafljdesanalysen
8] sning omerhdllen och erlagd riinta
Erhallen riinta 17 39
Erlapd rinta 0 0
Summa erhitlen och erlagd riinta 17 39
1) Justering poster somej inpgdr i kassaflédet
Virdeforindring akticr och andelar 7413 -13 256
Virde(@rindring obligationer och andra riintebirande viirdepapper 7744 -952
Justering for poster som inte ingdr i kassaftodet 15157 -14 208
2) Forindnng i investeringar i placeringstillgingar
Inkép av aktier och andelar -30481 -18 365
Inkdp av obligationer och andm rintebirande viirdepapper -38953 -29 624
Forsilining av akticr och andelar 29576 32670
Forsilining av obligationer och andm riintebéirande viirdepapper 43 12481
Nettoinvestering i finansiella placeringstillgingar -39 815 -2 839

Forklaring till kassafédesanalys

Bolagets kassaflédesanalys dr upprittad enligt indirekt metod, det vill siiga den wghr friin resuliatet fore skott justerat for icke

likviditetspdverkande poster samt forindringar i balansrikningen som haft kassafladespaverkan.

Kassafladet ir uppdelat i tre sektorer:

Liépande verksamheten: bestdr av floden frdn den huvudsakliga verksamheten; premicinbetainingar och wbetalda fOrsikrings-

ersittningar samt kapitalfSrvalining av ofika placeringstillgingar.

Investeringsverksamheten: forklarar de kassafladen som uppkommer pd grund av frvirv/avyttringar av anlfipgningstillgngar.

Finansleringsverksamheten: upplyser om forindringama i upptagna/givna lan samt utdelningar.

A
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NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Decnna drsredovisning avges per den 31 december 2014 och avser SACO SalusAnsvar Forsikrings AB med siite
i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ir Bohusgatan 14, Stockholm och organisationsnumret fir 516401-
6726.

Overensstimmelse med normgivning och lag

Bolagets drsredovisning ar upprittad enligt Lag om arsredovisning i férsikringsforetag (ARFL), Ridet for
finansicll rapporterings rekommendation RFR 2 samt Finansinspektionens foreskrifier och allminna rid om
Arsredovisning i forsakringsfdretag (FFFS 2008:26) med komplettering av Remissbemétanden och
forfattningskommentarer (FFFS 2011:28). Bolaget tillaimpar s.k. lagbegriinsad IFRS och med detta avses
internationella redovisningsstandarder som har antagits for tillimpning med de begriinsningar som féljer av RFR
2, FFFS 2008:26, FFFS 2011:28 och ARFL. Detta innebir att samtliga av EU godkiinda IFRS och uttalanden
tillimpas si langt detta dr mdjligt inom ram Ot svensk lag.

Arsrcdovisningen godkinns av styrelsen och den verkstiillande direktdren for utfirdande den 5 mars 2015 och
Bolagets resultat- och balansrikning blir foremil for faststilielse pa arsstimman den 8 april 2015.

Forutsiiténingar vid uppriittande av Bolagets finansiella rapporter

Bolagets funktionella valuta dr svenska kronor och de finansiclla rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, dr avrundade till niirmaste tusental. Tillgdngar och skulder dr redovisade
till anskaffningsvirde med undantag av vissa finansiella tillgingar och skulder som vérderas till verkligt virde.
Finansiclla tillgingar och skulder viirderas till verkligt viirde via resultatrikningen.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tilliimpats konsckvent pa samtliga perioder som presenteras i de
finansiella rapporterna, om intc annat framgér nedan.

Andrade redovisningsprinciper

Frivilligt byte av redovisningsprincip
Aterbdring och rabatter

[ resultatrikningen redovisas under perioden reglerad dterbiring och rabatter och férindringen av avsittning for
cj forfallen dterbiring under posten dterbéring och rabatter. Med anledning av dindringen har tidigare ars poster
dterbiring och rabatt somt premieintiikt omriknats.

Andringar avseende Kapitalavkastning overford fran finansrorelsen

Under 2014 har #ndringar gjorts avseende beriikningen av kapitalavkastning overford frdn finansrérelsen.
Kapitalunderlaget utgdrs av ett genomsnitt av de forsikringstekniska avsittningar for egen riikning och den
overforda kapitalavkastningen beriiknas med hjilp av en kalkyliriinta. Tidigare ar har kapitalavkastningen
beriiknats som genomsnittlig sikerhetsreserv samt genomsnittliga forsikringstekniska erséittningar i procent av
utgdende balansomslutning, muitiplicerat med kapitalavkastningen,

Beddmningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppritta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegriinsad IFRS kriiver att Bolagets ledning gor
beddmningar och uppskattningar samt antaganden som paverkar tillimpningen av redovisningsprinciperna och
de redovisade beloppen av tillgdngar, skulder, intiikter och kostnader. Uppskattningama och antagandena ir
baserade pa historiska erfarcnheter och ctt antal andra faktorer som under radande forhallanden synes vara
rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anviinds sedan for att bedéma de redovisade virdena
pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra killor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedémningar,

10
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Uppskattningar och antaganden scs dver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period
ndringen gors om dndringen endast piverkat denna period, eller i den period dndringen gérs och framtida
perioder om dndringen paverkar bidc aktucll period och framtida perioder. Beddmningar gjorda av
foretagsledningen vid tillimpningen av IFRS och som har cn betydande inverkan pa de finansiclla rapporterna
samt gjorda uppskattningar som kan medfSra viisentliga justeringar i péfdljande Ars finansiella rapporter
beskrivs nedan.

Forsilkrings- respektive investeringsavtal

Enligt [FRS 4 ska avial som dverfdr betydande forsikringsrisk klassificeras som forsikring. Bolaget har gjort
beddmningen att forsikringsrisk dverstigande fem procent ska anses vara betydande och avialet dirmed klassas
som forsikring. En generell beskrivning av Bolagets redovisningsprinciper for klassificering av avtal framgdr
nedan. Alla avtal som juridiskt sett iir forsiikringsavtal har varit foremil for bedémning av om de inncbér cn
dverféring av betydande forsikringsrisk, sd att de dven i redovisningen kan presenteras som forsikringsavial (se
fiven avsnitt om forsikringsavtal och investeringsavtal nedan som nirmare behandlar hur uppdelningen av avtal
har gjorts i forstikringsavtal respektive investeringsavtal i enlighet med principerna i IFRS 4).

Klassificering av finansiclla tillgdngar och skulder
Bolagets redovisningsprinciper definierar nirmare hur tillgingar och skulder ska klassificeras i olika kategorier:
e Klassificering av finansiclla tillgingar och skulder som innchas for handel forutstter att dessa
motsvarar beskrivningen av finansiella tillgdngar och skulder som innchas f&r handel under
redovisningsprinciper.
e Finansiclla tillgdngar och skulder som Bolaget initialt valt att viirdera till verkligt virde via
resultatrikningen f8rutsiiter att kriterierna under redovisningsprinciper uppfylits.
¢ Klassificering av finansiclla tillgdngar som investering som hills till férfall forutsitter att Bolaget har
en uttrycklig avsikt och formaga att inncha tillgéngarna till forfall i enlighet med vad som anges under
redovisningsprinciper.

Viktiga kiillor till esiikerheter i uppskattningar

Farskringstekniska avsiittningar
Bolagets redovisningsprinciper for forsdkringskontrakt beskrivs i sdrskilt avsnitt nedan. Processen for hur
centrala antaganden bestdms som ligger till grund for viirderingen av avsiittningamna beskrivs i not 2.

Faststiillande av verkligt viirde pa finansiclla instrument

For finansiella instrument med begrinsad likviditet kan det observerade marknadspriset vara subjektivt. For
sddana instrument kan dirfor vissa ytterligare bedémningar kriivas beroende pé osikerheten i
marknadssituationen.

Bolaget har som policy att ej placera i viirdepapper med begrinsad likviditet,

Forsiikringsavtal och investeringsavtal

Forsikringskontrakt redovisas och viirderas i resultat- och balansritkning i enlighet med sin ekonomiska
innebdrd och inte efter sin juridiska form, i de fall dessa skiljer sig dt. Sasom forsikringsavtal redovisas de
kontrakt som dverfor betydande forsakringsrisk frin forsikringstagaren till Bolaget och diir Bolaget gar med pa
att kompensera forsikringstagaren eller annan férminstagare om en forutbestimd forsikrad hiindelse skulle
intriffa. Investeringsavtal dr avtal som inte dverfor nigon betydande forsikringsnisk fran innchavaren till
Bolaget. Bolaget har cnligt ovan gjorda genomging av forsdkringskontrakt konstaterat att samtliga kontrakt
skall klassificeras som forsikringsavtal.
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Redovisning av forsiikringsavtal

Intiiktsredovisning/Premicinkomst

Som premicinkomst redovisas den ersittning for dirckt forsikring som ctt forsikringsbolag erhiller fératt ta
Sver forsikringsrisken for forsikringstagaren. Nir riskverforingen piborjats enligt forsakringskontraktet skall
premicinkomsten redovisas for hela forsikringsdret. Premicintikten motsvarar den del av premicinkomsten som
dr intjinad. Ej intjinad premic avsiitts till Avsittning for ¢j intjlinade premier.

Forsikringstekniska avsiitningar

De forsikringstckniska avsittningar utgors av

- avsiittning for ¢j intjiinade premicr och kvardréjande risker

- avsiitining for oreglerade skador, inklusive skaderegleringskostnader
- avsiittning for dterbdring och rabatter.

Avsdming for ¢f intjdnade premier och kvardrijande risker

Utgérs i balansrikningen av avsittningar som motsvaras av den del av premicinkomsten som ir inbetald cller
tillgodofSrd men som dinnu ¢j intjiinats. Detta motsvarar normalt Bolagets ansvarighet for forsakringsfall,
forvaltningskostnader och andra kostnader under resterande del av avtalsperioden for vilken premie inbetalats
eller tillgodoforts for lépande forsikringsavtal. Med 16pande forsikringar menas forsikringar enligt ingangna
avtal oavsett om dessa helt eller delvis avser senare forsikringsperioder.

Avsittningen for ¢j intjinade premier redovisas sammantaget for bolagets totala verksamhet.

Med kvardrojande risker menas risken for att forsikringsavtalens erséttningskrav och kostnader inte kommer att
kunna tiickas av ¢j intjinade och forviintade premier cfier rikenskapsarets utging. Om premienivin for l16pande
forsikringar bedoms som otillriicklig, gors en avsittning for kvardréjande risker.

I resultatrdkningen redovisas periodens fSrindring i avsittning for ¢j intjanade premier och kvardrdjande risker.

Avsdttning for oreglerade skador

Utgdrs i balansrikningen av uppskattade odiskonterade kassafldden avseende slutgiltiga kostnader for att
tillgodose alla krav som beror p# hiindelser som har intriiffat fore rikcnskapsérets utging med avdrag for belopp
som redan utbetalats med anledning av crsittningskrav. 1 beloppet inriiknas beriknade odiskonterade
kassafldden avseende framtida drifiskostnader for att reglera intriiffade men vid balansdagen dnnu inte
slutreglerade skador .

Berdkningen av kind skadekostnad for enskild skada baseras pa att skadereglerare anger det belopp som ska
utbetalas per dag, utbetalningsperiodens storsta langd samt vilken produkt forsakningsfallet avser. Baserat pa
dessa uppgifter beriknas en aktuaricll reserv for skadan ifriga genom att berdkna forvintat antal dagar som
dterstir att utbetala. Beriikningen bascras pa Bolagets erfarenhet om avvecklingstakt.

Avsitiningen for intriiffade men @nnu inte inrapporterade skador (IBNR) omfattar kostnader for intriiffade men
{innu okinda skador samt ocksa en avsatining for otillriickligt beddmd skadekostnad (IBNER) far kiinda skador.
Beloppet dr en uppskattning bascrad pa historiska erfarcnheter och skadeutfall.

I resultatriikningen redovisas periodens forindring i oreglerade skador.
Avsdtining for aterbdring och rabatter

Utgdrs i balansrikningen av avsatiningar for aterbiiring och rabatter till de enligt avial anslutna forbunden. 1
resultatrikningen redovisas under perioden reglerad dterbdring och arets avsiittning for ) forfallen aterbéring.
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Forlustprovning

Bolagets tillimpade redovisnings- och viirderingsprinciper for balansposten Avsittning for ¢j intjlinade premicr
och kvardréjande risker innebiir automatiskt en préivning av att avsittningen ar tiliricklig med avseende pd
forviintade framtida kassaflgden.

Driftskostnader

Samtliga drifiskostnader fordelas i resultatrikningen cfter funktionerna anskafining, skadereglering,
administration samt kapitalavkastningskostnader. Fériindring av forsikringstekniska avsitiningar for
forsikringsavtal redovisas dver resultatriikningen under respektive rubrik, enligt ovan. Som utbetalda
forsikringsersittningar redovisas utbetalningar till forstkringstagare under rikenskapsaret pd grund av
forsikringsavtal eller intriffade forsiikringsskador, obcroende av nér skadan intriifTat.

Redovisning av kapitalavkastning

Kapitalavkastning dverford frin finansrorelsen i skadefdrsdkri

Frin kapitalférvaltningens resultat fors kapitalavkastning dver till forsikringsrorelsens resultat baserat pd
genomsnittliga forsikringstckniska avsittningar fdr egen riikning cfter avdrag for nettofordringar i
forsikringsrorelsen. Den verforda kapitalavkasiningen beriiknas utifrin en riintesats som motsvarar rintan pi
statsobligationer med en 16ptid som visentligen dverensstimmer med durationen fdr de forsikringstekniska
avsiittningarna.

Kapitalavkastning, intikter
Posten Kapitalavkastning, intikter avser avkastning pa placeringstillgangar samt kassa och bank och omfattar
utdelning pa akticr och andelar, rinteintikter och realisationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader
Under Kapitalavkastning, kostnader redovisas kostnader for placeringstillgdngar. Posten omfattar
kapitalfdrvaltningskostnader, riintekostnader, av- och nedskrivningar samt realisationsforluster (netto).

Realiserade och orealiserade virdeforindringar

For placeringstillgangar som viirderas till anskaffningsviirde utgor realisationsvinsten den positiva skillnaden
mellan forsiljningspris och bokfort viirde. For placeringstillgingar som virderas till verkligt viirde fr
realisationsvinsten den positiva skillnaden mellan férséljningspris och anskaffningsviirde. For rintebiirande
virdepapper dr anskaffningsviirdet det upplupna anskaffningsvardet och fér Gvniga placeringstillgangar det
historiska anskaffningsvardet. Vid forsiljning av placeringstiligangar fors tidigare orcaliserade
viirdeforindringar som justeringspost under posterna Orealiscrade vinster pd placeringstillgingar respektive
Orcaliserade forluster pa placeringstillgangar. Orealiserade vinster ach forluster redovisas netto per
tillgangsslag.

Skatter

Inkomstskatt

Inkomstskatter utgérs av aktucll skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatritkningen utom
da underliggande transaktion redovisas dirckt mot eget kapital varvid tillhdrande skatteeffekt redovisas i eget
kapital. Aktucll skatt dr skatt som ska betalas eller erhillas avscende aktuelit ar, med tillimpning av de
skattcsatser som fir beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen, hit hor @iven justering av aktuell skait
hinforlig till tidigare perioder.

Finansiella instrument
Finansiclla instrument som redovisas i balansriikningen inkluderar pd tillgingssidan kassa och bank, fordringar,
aktier och andra cget kapital-instrument samt riintebiirande viirdepapper.

Forvirv och avyttring av finansiclla tillgingar redovisas pa affirsdagen, som utgér den dag da Bolaget forbinder
sig att férviirva cller avyttra tillgingen.
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Klassificering och viirdering

Finansiella instrument som inte fr derivat redovisas initialt till anskaffningsvirde motsvarande instrumentets
verkliga viirde med tilligg for transaktionskostnader. Detta giller for alla finansiella instrument fSrutom
avseende de som tillhdr kategorin finansiell tillging som redovisas till verkligt virde via resultatrikningen, vilka
redovisas till verkligt virde exklusive transaktionskostnader. Ett finansicllt instrument klassificeras vid forsta
redovisningen utifrin i vilket syfie instrumentet forviirvades. Klassificeringen avgdr hur det finansiclla
instrumentet virderas efter forsta redovisningstillfillet sdsom beskrivs nedan. Ovriga finansiclla tiligangar och
skulder virderas till anskaffningsviirde.

Finansiclla tillgdngar virderade till verkligt viirde via resultatriikningen

Denna kategori bestdr av tvd undergrupper: finansiclla tillgingar som innchas f6r handel och andra finansiclla
tillgangar som Bolaget initialt valt att placera i denna kategori (enligt den s.k. Fair Value Option-kategorin).
Finansiclla instrument i denna kategori viirderas lapande till verkligt viirde med virdeforindringar redovisade i
resultatrikningen.

Bolaget har som princip att hinféra samtliga placeringstillgdngar som iir finansiclla instrument till kategorin
Finansiclla tillgingar virderade till verkligt viirde via resultatrikningen dels dirfor att Bolaget l6pande
utvirderar kapitalférvaltningens verksamhet pa basis av verkliga viirden och dels dérfor att niir det giilier
riintebrande tillgdngar sa reducerar detta en del av den redovisningsmissiga inkonsekvens och volatilitet som
annars uppstar nir forsiknngstekniska avsattningar 16pande omvérderas genom en diskontering med en aktuell
rinta.

Beridkning av verkligt viirde
Féljande sammanfattar de metoder och antaganden som friimst anvints for att faststilla verkligt virde pa
finansiella instrument.

Finansiclla instrument noterade pa en aktiv marknad
For finansiella instrument som {ir notcrade pil en aktiv marknad bestiims verkligt viirde med utgdngspunkt frin

tillgdngens noterade kdpkurs pi balansdagen utan tilligg for transaktionskostnader (1 ex courtage) vid
anskafTningstillfillct. Ett finansicllt instrument betraktas som noterat pa en aktiv marknad om nolerade priser
med listhet finns tillgdngliga pa cn bors, hos en handlare, miiklare, branschorganisation, foretag som
tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighct och dessa priser representerar faktiska och
regelbundet férckommande marknadstransaktioner pd affirsmissiga villkor. Eventuella framtida
transaktionskostnader vid en avyitring beaktas inte. For finansiella skulder bestims verkligt virde utifrin
noterad séljkurs. Samtliga av Bolagets finansiclla instrument dsdtts ett verkligt viirde med priser som ir noterade
pd en aktiv marknad.

Finansiella instrument som inte ér noterade pa cn aktiv marknad
Eventuclla innchav som ¢j dr noterade pa en aktiv marknad redovisas till verkligt virde utifrin det viirde som

bascras i s3 hog grad som mdjligt pd marknadsuppgifter, diir verkligt viirde beriiknats med hjilp av
viirderingsmodeller som dr etablerade pd marknaden for viirdering av den typ av instrument som det ir frdgan
om.

Linefordringar och kundfordringar

Lancfordringar och kundfordringar #ir finansiclla tillgdngar som inte 8r derivat, som har faststillbara betalningar
och som inte iir noterade pa en aktiv marknad. Till denna katcgori hiinfors eventuclla l4n till koncernftretag,
vriga fordringar, likvida medel och upplupna riinteintikter, Dessa tillgdngar viirderas till upplupet
anskaffningsvirde, som bestiims wtifrin den effektivriinia som beriiknats vid anskaffningstidpunkten. Kund- och
lancfordringar redovisas till det belopp som beriknas inflyta, det vill siiga med avdrag for eventuella osikea
fordringar.
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Finansiella skulder
Som 6vriga finansiclla skulder redovisas skulder till koncernfdretag. Skulderna virderas till upplupet
anskaffningsviirde.

Nya IFRS och tolkningar som finau inte brjat tilliimpas

Ett antal nya eller dndrade standarder och tolkningsuttalanden trider ikraft forst under kommande rikenskapsir
och har inte fortidstillampats vid uppriittandet av dessa finansiclla rapporter. Nyheter eller dndringar som blir
tillimpliga fr.o.m. rikenskapsar 2015 och framit plancras inte att fortidstillimpas. Nedan beskrivs forviniade
cffekter pa de finansiclla rapporterna som tillimpningen av nedanstaende nya cller findrade IFRS forviintas f3 pa
de finansiclla rapporterna. Utéver dessa beddms inte de vriga nyheterna paverka Bolagets finansiella rapporter,

IFRS 9 Financial Instruments avses ersitta IAS 19 Finansiella instrument

Redovisning och viirdering senast frin och med 2015. IASB har publiccrat den forsta av tre delar som kommer
att utgdra den slutliga IFRS 9. Denna forsta del behandlar klassificering och vardering av finansiella tillgingar
samt finansiclla skulder. De kategorier for finansiclla tillgingar som finns i IAS 39 ersitts av tvd kategorier, dir
viirdering sker till verkligt viirde eller upplupet anskaffningsviirde. Upplupet anskaffningsvirde anvinds for
instrument som innchas i en affirsmodell vars mal @r att crhilla de kontraktuella kassaflédena; vilka ska utgdra
betalningar av kapitalbelopp och riinta pa kapitalbeloppet vid specificerade datum. Ovriga finansiclla tillgangar
redovisas till verkligt viirde och méjligheten att tillimpa "fair value option” som i 1AS 39 behalls. Fordndringar i
verkligt viirde ska redovisas i resultatet, med undantag f6r viirdeforindringar pa cgetkapitalinstrument som inte
innchas for handel och for vilka initialt val gors att redovisa virdefSriindringar i vrigt totalresuliat.
Virdeforindringar pd derivat i siikringsredovisning paverkas inte av denna del av IFRS 9, utan redovisas
tillsvidare i enlighet med 1AS 39.
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Not 2 Upplysningar om risker

Nedanstiende not omfattar en beskrivning av SACO SalusAnsvar Forsikrings AB:s (nedan Bolaget)
riskhanteringsorganisation samt kvantitativa och kvalitativa upplysningar om forsdkringsrisker, finansiclla risker
och verksamhetsrisker.

Risker och riskhantering

Risk och riskhantering ir en central del av verksamheten i fSrsikringsféretag. Riskerna och de beslut som tas for
att hantera dem paverkar Bolagets ekonomiska stillning och forméga att nd Bolagets mil. Genom aktiva,
kontrollerade och affiirsmiissiga bestut om risker skapas fSrutsittningar for att erbjuda kunderna
forsiikringslosningar som ger dem trygghet. Risker som diiremot inncbir att lagar och forordningar inte kan
efterleva ska undvikas. Dirfor ir det viktigt att risker hanicras och kontrolleras pa ett strukturcrat siitt, bide i ctt
kort och ctt langt tidsperspektiv. Som stéd for nskhanteringen finns interna regelverk sisom policyer, riktlinjer
och instruktioner for exempelvis att hantera risker vid tecknandc av férsikring, beriikna avsittning for
ataganden, placeringar och hantering av verksamhetsrisker.

Inom Solvens 2-programmet har riskfunktionen under 2014 utvecklat arbetssitt och metoder for riskhantering
som har bdrjat implementeras under 2014 och kommer att fortsiitta att implementeras under 2015.

Organisation och ansvar for riskhantering
Styreisen i Bolaget har det yttersta ansvarct for att verksamheten bedrivs med god riskhantering. Ansvaret for

riskhantering inom Bolaget fdljer i dvrigt principen om de tre ansvarslinjemna.

Forsta ansvarslinjen
Den forsta ansvarslinjen utgdrs av den verksamhet dir riskerna tas, vilket dven innebir ansvar for att riskerna
hanteras.

Alla medarbetare i Bolaget har ctt ansvar for att identifiera och hantera risker inom sitt ansvarsomride.
Medarbetare har ett ansvar for att kiinna till och félja aktuella regelverk och att bidra till en sund riskkultur,
Medarbetare ska ocksd utan fordrdjning rapporicra incidenter sdvil som vasentliga brister, limitovertriidelser
och andra avvikelser, till nirmaste chef och/cller till funktionerna i andra ansvarslinjen,

Chefer pa alla nivder och ansvarig aktuarie ansvarar for att den verksamhet de har ansvar fér bedrivs enligt
faststillda principer for riskhantering. Det innebir att, i enlighet med regelverket for riskhantering, identificra,
miita/viirdera och fatta beslut om hur risker ska hanteras, samt vidta atgirder for att hantera dessa.

I chefsansvarct ingdr att séikerstilla god intern kontroll genom att se till att de processer och/cller rutiner som
anviinds i verksamheten mojliggér ctt medvetct risktagande. Det innebir dven att dokumentera och siikerstilla
utftrandet av kontroller som fingar upp forindrade forutsittningar och eventuella avvikeiser frin forviintat
resultat. Cheferna ska fiven striiva efier en helhetssyn pa riskhantering och ska samverka med varandra niir det
giller riskhantering. De ansvarar ocksd for att géra det majligt f5r medarbetarna att cfterleva tillimpliga
regelverk och for att folja upp efierlevnaden av dessa.

Firsta ansvarslinjen ska ge andra och tredje ansvarslinjen tillgdng till den information de behdver for att kunna
genomitra kontroller och analyser av Bolagets riskexponering.

Andra ansvarslinjen

Den andra ansvarslinjen utgdrs av Bolagets sjilvstindiga funktioner for riskhantering och regelefterievnad:
riskfunktionen och complianccfunktionen. Dessa funktioner stédjer vd och styrelsc i att fullgbra sitt ansvar for
riskhantering och ansvarar framfr allt for att utveckla och underhilla riskhanteringssystemet samt att stédja
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forsta ansvarslinjen i att genomfora riskhantering effektivt. Andra ansvarslinjen ansvarar dven for att dvervaka,
kontrollera, folja upp och utvirdera forsta linjens riskhantering i syfte att bevaka Bolagets och
forsikringstagamas ckonomiska intressen. Vidare analyscrar och rapporterar Risk- och complianceavdelningen
en, frin verksamhcten oberoende, bild av Bolagets riskexponering till vd och styrelse och till organisationen i
Svrigt.

Bolagets funktioner for riskhantering och regelefierlevnad dr sjilvstindiga i forhdllande till forsta ansvarslinjen.
Funktionemna ér understillda vd och rapporterar till vd och styrelse. Chefen fér Risk- och
complianceavdelningen ansvarar for att utveckla, infora och underhilla riskhanteringssystemet. Ansvar,
uppgifter och rapporteringsrutiner for andra ansvarslinjens funktioner har faststillis i sirskilda instruktioner.

Tredje ansvarslinjen

Den tredje ansvarslinjen utgdrs av internrevisionen som arbetar pi styrclsens uppdrag. Intemrevisionen
granskar och utvirderar riskhanteringssystemet, samt férsta och andra ansvarslinjens arbete med intern styrning
och kontroll inklusive riskhantering. Ansvar och uppgifier for internrevisionen faststills av styrelsen i siirskilda
riktlinjer.

Styrelsens ansvar

Styrelsen i Bolaget dr ytterst ansvarig for riskhanteringen. Ansvaret inncbiir bland annat att sikerstalla att
riskhanteringssystemet ir indamilsenligt och proportionerligt i forhdllande till verksamhetens komplexitet och
riskexponering. Styrelsen ansvarar fiven for uppfoljning av att Bolagets riskhanteringssystem fungerar i enlighet
med styrelsens avsikter.

Styrelsen beslutar om Bolagets riskaptit och risktolerans och sikerstiller att riskaptiten och principerna for
riskhantering ligger i linje med Bolagets langsiktiga mél, strategier och affirsplaner. Styrelsen ska dven
sikerstilla att de far tillging till information om, samt forsticlse for, de matericlla risker som Bolaget ir cller
kan bli exponcrat for. Styrelsen ska proaktivt begiira information om materiella risker, samt utmana den
information som kommer frdn férsta och andra ansvarslinjen. Slutligen si ska styrelsen sikerstilla att
information frdn riskhanteringssystemet beaktats vid styrelsebeslut och att detta dokumenteras,

Verkstillande direktérens ansvar

Vd ska leda Bolaget i enlighet med de regelverk styrelsen faststillt. Vd ska faststalla de styrande regelverk som
behdvs dirutdver for att tydliggdra ansvar och genomf6rande av riskhantering. Vd ansvarar for att se till att
forsta och andra ansvarslinjen arbetar enligt Bolagets principer for riskhantering.

For att sikerstilla ctt aktivt informationsutbyte mellan ansvarslinjerna och dka kvaliteten i beslutsunderlag och
rapportering tilt vd och styrelse, kan vd inriitta kommittéer diir risk- och kapitalfragor bereds och diskuteras.
Farsta och andra ansvarslinjen ska vara representerade i dessa kommittéer.

Riskhanteringsprocessen

Bolagets riskhanteringsprocess ir integrerad i verksamhetsprocesserna och utgdr en viktig bestandsdel i den
dvergripande riskhanteringen. Riskhanteringsprocessen omfattar identifiering, analys, hantering, 6vervakning
och uppféljning samt rapportering av alla viisentliga risker.

Identiliera risker

Bolaget definierar risker som hindelser som, om de intriiffar, kan piverka Bolagets méjligheter att na sina mal.
Risker pi bide kort och lang sikt identificras med hjilp av olika metoder for olika kategoricr av risk. Exempel
pé analysmetoder som tillimpas inom Bolaget dr omviirldsanalyser, verksamhetsanalyser, produkt- och
crbjudandeanalyser samt portféljanalyser. Identifierade risker, inklusive deras orsaker och konsckvenser
dokumenteras och kategaoriseras,

Syfict med riskidentificringen dr att 8ka insikten om vitka héindelser som kan uppsta och deras konsckvenser.
Kunskap om verksamheten och dess risker finns i forsta linjen dir respektive chef éir ytterst ansvarig for att
risker identifieras och dokumentcras inom sina ansvarsomriden, som fiven innefattar eventuell utlagd
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verksamhet. | samband med riskidentifiering ska fiven de konsekvenser som kan uppsta om hindelsen/risken
intriiffar och de bakomliggande orsakerna till risken identificras och dokumenteras. Riskfunktionen stodjer
foirsta linjens riskidentifiering genom att tillhandahilla metod- och dokumentationsstad, samt stéd vid
formulering och virdering av identificrade risker.

Genomlidra riskanalys

Vid riskanalys analyseras, viirdcras och miits enskilda risker och samverkan mellan dessa. Bolagets risker
viirderas pd cit enhetligt sétt och kvantificras med vedertagna miltmetoder i den man det ir méjligt. Beroende pi
riskkategori sd kan viirderingen vara kvantitativ (mitning) cller kvalitativ (beddmning). Trafikljuset, som ar
Finansinspcktionens viirdering av risker, anviinds ocksd inom Bolaget som cn metod for att kvantifiera
finansiella och forsikringsrisker.

I den kvalitativa viirderingen, av framforallt verksamhetsrisker, analyseras hur stor paverkan risker kan fa pa
kunder, varumiirke eller kostnader/intikter om de intriiffar. Sannolikheten bedéms genom en uppskattning av
niir eller hur ofta risken skulle kunna intriiffa om inga dtgérder vidtas. Riskfunktionen tillhandahaller metodstéd
for virdering av verksamhetsrisker.

Hantera risker

Riskhanteringsprocessens tredje steg innebir att "behandla” riskerna genom att forst besluta om riskerna ska
accepteras, reduceras/dkas cller elimineras, for att direfier besluta om vilka eventuella atgirder som ska vidtas,
samt att slutligen plancra och genomfdra beslutade dtgirder. Forsta linjen ska hantera riskemna, men kan ta stéd
av riskfunktionen vid utformning av dtgirder. Om det finns behov av att samverka inom Bolaget for att reducera
cller eliminera risker, ska den verksamhet som identificrat risken patala detta for dvriga som berdrs. Bolagets
riskaptit ska vara viigledande for beslut om hantering.

Overvaka och félj upp risker, utviirdera riskhantering

Processens fjiirde steg innebir att risker och riskatgiirder foljs upp 16pande. Chefer i verksamheten f6ljer upp att
de riskhanterande dtgéirder som beslutats genomfors och fir avsedd cffekt, Riskfunktionen dvervakar och stidjer
forsta linjens uppfoljning samt féljer upp och utviirderar utférande och effektivitet av riskhanterande atgirder.

Analysera och rapportera riskexponering

De risker som identificras rapporteras kontinuerligt vidare i organisationen till berdrda parter, inklusive
riskfunktionen. Rapporterings- och eskaleringsrutiner ir anpassade efter organisationsstrukturen och vad som #r
mest 1ampligt for respektive riskkategori.

Riskfunktionen sammanstiller, minst tva ginger per dr, en riskrapport till vd och styrelse som beskriver
Bolagets sammanlagda riskexponering och dvergripande status pa riskhanterande atgiirder. Dirutéver
rapporterar riskfunktionen omgaende till vd och/eller styrelse om det finns allvarliga brister avseende
riskhantering eller om hindelser intriffat som kan leda till en matericll forindring av Bolagets riskexponering.

Viisentliga risker i Bolaget

Risk definicras som osidkerhet om framtida hiandelser och deras effckter pd Bolagets méjligheter att na sina mal.
Den verksamhet som Bolaget bedriver innebir risker som kan leda till forluster i forsakringsprodukter eller
tillgangar. Hiindelser kopplade till fGrsiikringsavtalen cller finansiclla hiindelser vilka kan paverka Bolagets
mdjligheter att nd sina mil kallas forsdkringsrisker respektive finansiella risker. Risker kan dven uppsta som
foljd av sdvil politiska forindringar, innovationer, forindrad rittslig praxis som icke dndamalsenliga interna
processcr, rutiner och system och brott mot externa eller interna regler, det vill siga verksamhetsrisker,

t kommande avsnitt beskrivs Bolagets forsikringsrisker, finansiella risker samt verksamhetsrisker.
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Forsikringsrisker

Milet med Bolagets forsiikringsverksamhet iir att med god kontroll av forsikringsriskerna erbjuda de forsiikrade
produkier med god kvalitet och ldnsamhet. Bolaget tecknar skadeférsiikring inom omradet inkomstforsikring
och erbjuder tre produkter till fackforbund i Saco-sfiiren och dess medlemmar. Produktemna dr Kollektiv
forsikning, Tilliggs- samt Individuel] forsikring. Risker forekommer i samband med prissittning av produkter,
tecknande av férsiikring och i samband med beritkning av forsakringstckniska avsiittningar. Dirutdver finns
dven koncentrationsrisker och katastrofrisker.

Forsikringsrisker bestdr av bade teckningsrisker och reservsittningsrisker. Innebirden i dessa begrepp och
Bolagets gencrella metoder for att hantera dessa bada typer av risker beskrivs nedan. Risker liksom principer
och verktyg for riskhantering skiljer sig emellertid it for olika typer av forsikringskontrakt. | avsnittet om
riskkoncentrationer diskuteras risker forknippade med de olika typer av kontrakt bolaget tecknar. Av detta
avsnitt framgar ocksa visentliga antaganden samt kiinslighet for foriindringar av dessa antaganden.

De generella styringsverktygen for hantering av forskringsrisker iir de forsikringstckniska riktlinjerna och det
forsakringstekniska berakningsunderlaget. De forsikringstckniska riktlinjerna innchaller principer for hur
premier bestiims och forsikringstekniska avsittningar berdknas. Riktlinjemna ir ocksd styrande fSr uppféljningen
av gjorda antaganden, Forsakringstckniska riktlinjer anger dven griinser for Bolagets ansvarighet. Riktlinjer
foreslis av ansvarig aktuaric och beslutas av styrelsen. [ det férsiikringstekniska beriikningsunderlaget anges
vilka metoder ach antaganden som ska giilla for att riktlinjerna ska uppfyllas.

Hantering av forsiikringsrisker

Teckningsrisk
Teckningsrisken ir risken att den beriknade premien och 6vriga intikter i forsikringen inte kommer att

motsvara de faktiska skade- och driftskostnaderna forknippade med forsikringen. For att reducera
teckningsrisker anviinds féljande metoder.

Forsikringsproduktemnas utformning begriinsar risken i den enskilda fdrsikringen. Den stora teckningsrisken
uppstir vid offert till en ny grupp/ett nytt kollcktiv av Bolagets huvudprodukt som utgdrs av cn kollektiv (for
gruppen obligatorisk) {orsikring. Genom produkternas utformning 4r den maximala risk som en enskild
forsikrad kan utgdra ca 100-450 tkr. Den stora risken finns i konjunktursviingningar inom olika
arbetsmarknadsomriaden dd huvudkunder dr olika fackforbund.

Utover den kollektiva forsikringen siljer Bolaget ocksé individuell forsikring till medlemmar i kundférbunden.
Hiir finns dels produkten individuell forsakring som riktar sig till medlemmar i kundférbund som innu ¢j
tecknat kollektiv forsikring men som dnda vill erbjuda sina medlemmar en inkomstforsikring. Dirutover finns
Tillaggsforsikringen (till kollcktiv forsikring) som ger medlemmar i kundférbund méjlighet att kdpa cit
forstéirkt skydd mot inkomstbortfall vid arbetslashet. Risken i de enskilda frsakringarna dr for dessa produkicr
begriinsad i enlighet med vad som ndmnts ovan. Diremot dr dessa produkter forknippade med cn risk for
moturval genom att det dr individerna sjdlva som villjer om forsdkring ska tecknas cller ¢j. S4 linge som
tecknandcgraden for dessa forsikringar inte dr hogre 4n idag &r produkterna inte utsatta for samma kinslighet
for olika arbetsmarknadsomridens konjunktursvingningar. Premiesfttningen for de individuella produkterna
dterspeglar moturvalsrisken.

Alla forsikringsavtal I6per pd ctt till tre &r med en inbyggd rittighet for Bolaget att avboja forkingning vid
avtalsperiodens slut. Bolaget dger ritt att drligen dndra villkor och forutsiitiningar.

Riskutfall och l6nsamhet analyseras minadsvis i samband med framstéllning av minadsbokslut. Bolagets
Iedning analyserar fortiopande resultaten. Méanadsvis distribueras ocksd statistik och resultat till samtliga
kundf6rbund som redovisar resultatet i respektive kundfdrbunds forsikring.
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Avsiittningsrisk

Reservsittningsrisken, dvs. risken for att de forsikringsickniska avsitiningarna inte ricker for att reglera
intriiffade skador, hanteras friimst genom utvecklade aktuariella metoder och en noggrann kontinuerlig
uppftljning av anmiilda skador. Bolaget dterforsdkrar inte sin verksamhet.

iskhantering for inkomstforsiikrin
Bolaget tecknar skadeforsikring inom omridet inkomstforsikring och crbjuder tre produkter till fackforbund i
Saco-sfiren och dess medlemmar. Produkterna éir Kollcktiv férsikring, Tilldggs- samt Individucell forsikring.
Tilliggs- och Individuell forsikring tecknas frivilligt av férbundens medlemmar och risken finns dirmed for
moturval men dessa hanteras i forsakringsvillkoren bl.a. genom kvalifikationstider m.m. Moturvalsrisken
dterspeglas ocksd i premiesdttningen.

Nir forsiikring tecknas gors ingen prévning av om den forsikrade ér arbetslos eller gj. [ stillet gors en provning
vid skadereglering om ritt till ersittning foreligger. Huvudregeln for att riitt till ersittning ska foreligga dr att:

»  den forsikrade ska vara ansluten till AEA

«  den forsikrade ska ha varit forbundsmedlem sedan minst 12 eller 18 méinader innan arbetslisheten
bérjar

*  den forsikrade ska ha forvirvsarbetat minst 12 av de senaste 18 manaderna innan arbetslosheten barjar.

Genom dessa kvalifikationstider anser vi att risken fdr individuellt missbruk av forsikringen dr minskad till en
mycket lag niva.

Den stora risken i Bolagets inkormnstforsikring #r konjunktursviingningar inom de arbetsmarknadsomriden som
Bolaget forsikrar. Risken balanseras genom att férsikring 4r tecknad med flera stora forbund inom olika
arbetsmarknadsomriden. Genom avtal med kunderna har ocksé dessa ctt stort ansvar for resultatet i den
kollektiva forsakringen. Den kollektiva forsikringen drivs genom detta pi ett séitt som liknar 6msesidig
forsakring. Bolaget dterforsikrar inte sin verksamhet och sjilvbehéliet av férsikringsrisken dr dirfor 100
procent.

Koncentrationer av forsikringsrisk

De férsiikringsrisker som Bolaget r exponerat for iir direkt relaterade till riskerna i de skadeférsikringskontrakt
som tecknats. Sarskilt 4r Bolaget kinsligt for risken for arbetslashet i samband med konjunktursviingningar
inom olika arbetsmarknadsomriden och da sirskilt konjunktursvngningar inom Saco-sfiiren. Bolagets kunder
ar i huvudsak ett 20-tal fackforbund varav 14 under dret haft avtal om kollektiv fRirsikring. De fem storsta
forbunden (bascrat pd skadekostnad drets skador) svarar vid drsbokslutct fér 87 (89) procent av skadekostnaden
i kollektiv forsikring.

Apdw
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Kiinslighet for risker hiinforliga till forsiikringsavtal

Avsiittningarna for inkomstforsitkring 4r kiinsliga for fériindringar i antagandena om risken for en ersatt skada,
antalel ersittningsdagar som i genomsnitt utbetalas for en skada samt det erséttningsbelopp som i genomsnitt
utbetalas per dag. Nedanstiende kinslighetsanalys har genomforts genom att miita effckten pd avsattningar
(exklusive skadebehandlingsreserv och avsittning for dterbiring och rabaticr), vinst fore skatt och avsittning il
siikerhetsreserv samt eget kapital av rimligt sannolika foriindringar i nigra centrala antaganden. Effckierna har
miitts for ett antagande i taget. ingen hiinsyn tas till eventuell korrelation mellan antaganden.

Forindringt  Assfiltningar  Firfindring resulint Forfindring
Antagande, tkr antagande %o brutio fore skatt eget kapital
2014
Forsilknngstekniska avsattnmgar 9] 768
Genomsnittlig skadekostnad 10% 100945 -71959 -7959
Genomsnittligt antal skador 10% 100 945 -7959 <1959
2013
Farsikringstckniska avsduningar 78491
Genomsnittlig skadekostnad 10% 86340 -3506 -3 506
Genomsnittligt antal skador 10% 86340 -3 506 -3506

Faktiska skadeansprik jimfort med tidigare uppskattningar

Nedanstdende tabell visar den uppskatiade totala bruttokostnaden for oreglerade skador, bade rapporterade och

IBNR, vid slutet av varje skadedr. Tabellen visar ocksa utbetalningar hiinfSrliga till dessa skador.

Diskonteringseffekter och effekter av valutakursforindringar framgdr lingst ned i tabellen.

AR Alls tidigare &r
Uppskanad shutlig skadel d i slutet av skadedret (brutto,

exkl skadereglkosinader) krZrpal
Ein &r senare 3T 605
Tvd dr senare 306291
Tre dr senare 301 705
Fyra &r senare 205046
Femér senare 302157
Sexdrscnare 312210
Uppshattad slutlig skadekostnad  2014-12-31 32210
Ackurulerade uibctalmgar {Brutio exkl skadereglkosinader) 312210
Avshtning froregkerade skador {exki

skadebehandiingsreserv) 0
Ackutulerat dvet/underskon 12563
Do 1% av initial skadekosinad 1%
AvstEmniog mot mlaosrdk nlag

Oneglerade skador @re diskontenng 0
Diskontenngseficks

Effekter av Sndrade valutakurser

Avsiunmng 1l skadebchandlingsresery ]

Total avslitining Mr oreglerade skador redmisade i
balansrikningen (brutto)
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1§ 325
146 861
146419
146 359
146 355
196 448

146 448

146434

14
1123

1%

e

H&am
109312
108 197
108 180
108 338

104 338

108 229

1%
7732

LY

b1

1031357
10724
106233
106 509

106 509

106328
181
-3152
3%

151

11

134161
138 001
138 197

138 197

136749

1448
1036

%

1448

16

161 830
170 642

170 682

159297

11385
-8 842

-5%

11385

o

w4

166574

166 574

7942

632

o

a2

6291
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1148957
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91 768
3142
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Finansiella risker

Miilet for forvaltningen av tillgingarna 4r att under giillande risk- och placeringsrestriktioncr pa biista sitt bidra
tiil cn stabil och konkurrenskrafiig premic. Det ska som minimum innebéra en arlig real avkastning pa i
genomsnitt tvd procent, miit dver en tidsperiod pa 10 dr. Valet av tillgingsportfolj gors med uigingspunkten att
Bolaget ska tila att utvecklingen pa finansmarknaderna blir mycket svag. Ytterligare begransningar vid valet av
sammansattningen av tillgdngsportfdljer ir att legala restriktioner om skuldtfickning och solvens ska uppfyllas
samt att risknivan aldrig fir vara hdgre in att gront ljus erhalls i Finansinspektioncns trafikljusmodeil.

Styrclsen har det yttersta ansvarct for forvaltningen av Bolagets tillgingar och anger ramar och limiter fGr
exponeringar samt riktlinjer for verksamheten, Vd ansvarar for forvaliningen av Bolagets tillgangar inom de
ramar och anvisningar som styrelsen givit samt fir 6versynen av placeringsriktlinjerna.

Vid valet av placeringsinriktning beaktas bland annat tillgdngamna, skuldemna och deras egenskaper, sisom
forviintad avkastning, risk och korrelation, prognoser for fSrsikringsrérelsens utveckling samt majlighet att
anviinda tillgdngamna for skuldtickning. Den placeringsinrikining som faststills ger ramar for
tillgdngsforvaltningen. Inom dessa ramar och limiter ansvarar kapitalforvaltningen for 16pande
kapitalférvaltning och for spridningen mellan olika tillgingsslag sisom aktier, obligationer och valutor.

Placeringar skots bide genom internt och externt utlagda férvaltningsuppdrag. Lopande aktic- ach
riintcférvaltning samt virdepappersadministration har lagts ut till Swedbank Robur.

Uppfoljning och riskkontroll avseende finansiclla risker dr organiscrad genom att;

o  Kapitalforvaltningen ansvarar for att styra, folja upp och utvirdera hur de utlagda
forvaltningsuppdragen skots

*  Swedbank Robur ansvarar for daglig kontroll av gillande placeringsriktlinjer samt att resultatet av
utford kontroll rapporteras till riskfunktionen och Kapitalférvaltningen

¢ riskfunktionen ansvarar for att en sjilvstindig uppfljning av exponeringar sker pa daglig basis av dc
limiter som faststillis av styrelsen i placeringsriktlinjerna och for att rapportering sker av Gvertriidelser
till styrelse och Vd. Riskfunktioncn ansvarar dven fér en regelbunden rapportering av utvecklingen av
de finansiclla riskerna till Vd och styrelse.

Hantering av finansiella risker

I placeringsriktlinjerna anges principerna for vilka instrument, emittenter och motparter som fr tilldna ant
anviinda i forvaltningen av placeringstillgingama. Den totala tillgdngsportféljen i bolaget dr sammansatt av
tillgdngsslagen rintebirande placeringar och akticr. Under drct har handcl skett med svenska och utlindska
akticfonder och svenska riintefonder samt akticindexterminer.

Marknadsrisker

Till marknadsrisker rilknas aktickursrisk, riinterisk, valutakursrisk och spreadrisk. Dessa risker svarar mot de
forluster som kan uppsta, och osiikerheterna kring dessa, vid fariindringar i motsvarande marknadsvirden. Dessa
risker virderas och utviirderas diven enligt den kiinslighetsanalys som féreskrivs i Finansinspektionens
trafikljusmodell,
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Aktiekursrisk

Aktickursrisk @r risken for att marknadsviirdet p& en akticexponering sjunker till foljd av samhiillsckonomiska
faktorer. Aktickursrisker motverkas frimst genom diversificring av Bolagets akticportfolj och genom faststéllda
grinser for innchav i akticr och akticrelaterade instrument. 1 tabellen nedan redovisas cffekten av en
kursnedgdng om 40 procent pd svenska aktier och andelar, samt en kursnedging om 35 procent pd avseende
utliindska aktier, Dessa stressniviier anviinds fiven i Finansinspektionens trafikljus.

Tkr 2014 2013
Svenska akticr -13 531 -13 524
Utlindska -7 643 -14 151
aktier

Totalt -21174 -27 675
Rainterisk

Bolaget dr cxponerat for rinterisk genom risken for att marknadsvirdet pa Bolagels fastfSrriintande tillgangar
sjunker di marknadsriintan stiger. Rinterisken 4r bolagets storsta marknadsrisk.

Forindringar av rintestressarna i trafikljusmodellen innebir att marknadsriintorna stressas med | procentenhet.
Tabellen nedan illustrerar hur cn hdjning av marknadsrintan piaverkar rintebirande tillgangar och skulder:

Riskparameter

tkr
Okning av
marknadsriintan med
100 respektive 50
baspunkter Kapitalkrav
Tillgangar:
nominell rinterisk 4 447
reell rinterisk 26
Summa 4473
Nettopdverkan pa drets
resultat -4 473
Nettopidverkan pa eget
kapital -4 473
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Graden av riinterisk dkar med tillgingens I6ptid. Durationen pd riinteportfoljen var vid utgdngen av dret 2,1 dr.
Tabellen nedan illustrerar hur Bolaget dr exponerad for rinterisk utifrin rintebdrande tillgdngar och skulders

riintebindningstid;

Riintebindningstider for tillgingar och skulder — Riinteexponering, tkr

TILLGANGAR
Placeringstillgidngar
Akticr och andelar

Obligationer och andra
rintcbirande viirdepapper

Fordringar

Fordringar avscende
dircktférsiikring

Ovriga fordringar

Andra tillgangar

Kassa och bank

Ovriga firutbetalda kostnader

Summa

EGET KAPITAL,
AVSATTNINGAR OCH
SKULDER

Eget kapital
Obeskattade reserver

Sikerhetsreserv

Forsiikringstekniska
avsiittningar

Avsiittning for terbiiring och
rabatter

Avsiitining for oreglerade skador
Skulder

Derivat

Skulder avscende direkt
forstkring

Ovriga skulder

Summa skulder och eget kapital
Differens tillgdngar och skulder

Kumulativexponering

Hogst 1 4r Langre fin Lingre n Langre dn Lingre 4n  Utanrinta  Totalt
1 &r men 3 dr men 5 &r men 10 ar
higst 3 ar hogst 5 ar hdgst 10 ar
67732 67 732
208 685 208 685
-150 -150
1 482 1 482
5486 5 486
135 135
215638 0 (1] 0 0 67 732 283 370
8 768 8 768
163 990 163 990
9612 9612
99 110 99 118
95 95
147 147
| 648 1648
1 890 - - - - 281 480 283370
2i3 748 /] 0 0 (1 =213 748
213 748 213 748 213 749 213 749 213 749 -
24
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Valutakursrisk

Valutakurstisk fir risken for fSrluster tillfsljd av valutakursforindringar. Bolagets valutaexponering var vid

ulgidngen av aret ca 12 procent.

Kredit- och motpartsrisker

Kredit- och motpartsrisker ir risken att motparter eller emittenter intc fullgor sina itaganden och att eventuella
stikerheter inte ticker bolagets fordran. Bolaget tilldter endast placeringar i virdepapper med hag

kreditvirdighet.

Den kreditriskexponering (eficr avdrag fiir viirde av siikerheter) som bolaget 4r cxponerat for olika klasser av

finansiclla tillgangar framgér av nedansticende tabell.

Maximal kreditriskexponering, tkr

Belopp

Tillgdngsklass 2014-12-31

Obligationer och andm

rintebarande virdepapper 208 685

Fordringar avscende direkt

forsdkring -150

Ovriga fordringar 1482

Summa 210016

Kreditkvalitet pd kiasser avfinansiella tillgingar thr

Otligationer och

andra rintebirande Ingen

virdepapp AAA AA AA- A+ A A-  BBB+ BBB BB+  rating Totalt
Svenska staicn 0 ¢ ¢ L] [} 1] (] L] 0 0
Svenska
bostadsmstitut 0 0 0 0 0 [} [} [} [} L]
Ovrigt [} 0 0 0 0 0 0 209 209

Total 0 0 o [] 0 0 [ [ 0 209 209
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Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisken dr risken for en stor exponering mot en specifik emittent, bransch cller region. Bolagets
placeringsinriktning sikerstiller att god riskspridning uppnis. Bolagets placeringar sker huvudsakligen i
viirdepappersfonder med god riskspridning.

Varavsikerstillda
Viisentliga koncentrationer avkreditrisk 2014 bostadsebligationer
Robur Fonder AB 208 685 -
Swedbank 2387 -
211072 -
Varavsilkerstiillda
Viisentliga koncentrationer av kreditrisk 2013 bostadsobligationer
Svenska staten 6399 -
DNB 17120 -
23519 -
Visentliga koncentrationer avaktierisk 2014 2013
Robur F;dcr AB 67732
DNB Sméboagisfond - 3 805
DNB Sverige Koncis - 30006
DNB Globat Emerging M arkets SRI - 4356
DNB Utlandsfond - 36075
67 732 74 242
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Likviditetsrisker

Likviditetsrisk ér risken att finansictla transaktioner inte kan fullgdras eller endast till avseviird merkostnad,
forlust cller odnskad riskexponering. Tillgdngarna placeras i huvudsak i marknadsnoterade viirdepapper cller
viirdepappersfonder med god likviditet. Detta sikerstiller att mangden likvida tillgdngar med betryggande
marginal dverstiger bolagets i nirtid forviintade betalningsforpliktelser.

Bolagets likviditetsexponering med avscende pa dterstiende 18ptider pa finansiella tillgangar och skuider
framgdr av tabellen nedan. Tabellen visar odiskontcrade nominella viirden. Kiinslighetsanalysen nedan ger ocksa
en illustration av bolagets likviditetssituation.

Likviditetsrisk
Pi balansdagen utgjorde noterade viirdepapper 276 418 kkr varav innehav i dinteblimnde placeringar utgivna av svenska staten O kkr.

Foretagets likviditetsexponenng med avscende pd dterstiende l8ptider pa finansiella skulder framgdr av tabellen nedan.
Tabellen visar odiskonterade nominella virden

Aterstdende ioptider
2014 PAanmodar Mindre dn 1-5 4r Merfin 5 ar Utan Bptid
Ovnga skulder 172
Upplupna kostnader

172
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Verksamhetsrisker

Verksamhetsrisk definietas som risken att foretagets majlighet att na sina mal paverkas till foljd av hiindelser i
verksamhelens interna eller externa miljd eller till foljd av verksamhetens genom{Grande eller styming.
Féretagets verksamhelsrisker delas in i foljande tre riskkategorier:

Operativa risker

Med operativa risker avses risken att fGretagets mdjlighet att nd sina mdl paverkas till fljd av den lépande
verksamhetens genomfrande. Operativa risker kan till exempel uppsta tdl (6ljd av icke dndamilsenhga interna
processer och rutiner, bristfiilliga system, handhavandefel eller brott mot externa eller intemna regler.

Omvirldsrisker

Med omvirldsrisker avses risken att fSretagets mdajlighet att nd sina mil paverkas till fljd avhindelser ulanfor
foretagets direkta kontroll, Omviirldsrisker kan till exempel uppsti till fljd av regelverksforiindringar,
makroekonomiska hiindelser, politiska fGrindringar, innovationer och fdrandringar pa forsikringsmarknaden.

Strategiska risker

Med strategiska risker avses risken att [Gretagets mdjlighet att nd sina mil pdverkas till [6ljd av ait den
langsiktiga stymingen av verksamheten baseras pi otillrickliga underlag och analyser. Strategiska risker kan till
exempel uppsti till Bljd av att helhetssyn, langsiktighet, omvirldsforiindringar och risker inte beakias i
tillricklig utstrickning.

Hantering av verksamhetsrisker

I verksamhelens striivan efler att skapa viirde 6r kunder och andra intressenter finns osiikerhet om framtida
hiindelser, dvs. risker. Vilka slags risker verksamheten stiills infor dr beroende av dess syfte och mal. | all
verksamhel finns "inneboende” risker {bruttorisker) som relateras till den specifika verksamhet som utfors. Hur
stor den faktiska riskexponeringen (nettorisken) ir beror pa kvalitet och funktion pi verksamhetens processer,
rutiner, IT-stéd, information, kontrollstruktur och bemanning (operativa risker). Dirutdver uppstir risker till
foljd av hiindelser i omvirlden (omviirldsrisker) och till foljd av intern styming och inema beslut (sirategiska
och operativa risker).

En grundliggande princip inom foretaget iir att risk ska tas medvetet och riskhanteringen utgér diirfor en
integrerad del av verksamhetsstyrningen. Riskhanteringen i foretaget sker systematiskt bide i
verksamhetsprocesserna (l3pande verksamheten) som i affirsplanering och andra viisentliga forindringar. Ett
medvelet risktagande stiiller krav pi en god [Grstielse och kunskap om verksamhelten och dess mil, god insikt
om hur omviirldsforiindringar kan piverka verksamheten, samt god fSrméga att bedma vilka konsekvenser
olika typer av interna foriindringar kan fa.

Verksamheisrisker som kan innebiira ait fretaget inte kan infria sina dtaganden till [@rsiikringstagama eller
brister i efierlevnaden av lagar och fSrordningar ska elimineras,

Verksamheten identifierar risker i den lopande verksamheten genom sjilvutvirderingar och dokumenterar
resultatet av dessa i en fGrelagsgemensam riskfdrteckning. Informationen hills aktuell och kompletieras di nya
risker ideniifieras. Riskinformationen ses dver minst tvd ganger per ir. Riskidentifiering sker fiven i samband
med drlig affirsplanering och vid forindring av verksamheten. Exempel pa sidana (Grindringar fir utliggning av
affarskritisk verksamhet och projeki.

De identifierade verksamhetsriskerna, deras grundorsaker och piverkan analyseras av riskfunktionen, som ocksa

gor en sammanstdlining, viirdering och uppfoljning pa dvergripande niva. Minst tva ganger per r rapporieras en
sammanstillning av verksamhetsrisker till styrelsen.
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20140101 2013-01-01
NOT 3 PREMIEINKOMST 2014-12-31 2013-12-31
tkr
Dirckt forstikring i Sverige 188 061 172 129
Summa premicinkomst 188 061 172129

NOT 4 KAPITALAVKASTNING OVERFORD FRAN FINANSRORELSEN

Kapitalunderlaget utgdrs av ett genomsnitt av de forsdkringsickniska avsittningama fe r. Den dverfirda kapitalavkasiningen
beriknas utifidn en rintesats som motsvarar rilntan pd statsobligationer med en 16ptid som refererar till de forsdkringsickniska
avsfitiningamas genomsnittliga 18ptid (kring 2 ir). Hiinsyn har tagits till de forstikningstekniska avsittningar som gjorts
respektive dr. Anviind kalkylrintesats fir 0,5 procent. Den dverférda kapitalavkastningen uppgick [Gr 2014 till 2,7 procent

(92,2 procent) av kapitalavkastningen, 462 tkr (17 604 tkr).

2014-01-01 2013-01-01
NOT 5 UTBETALDA FORSAKRINGSERSATTNINGAR 2014-12-31 2013-12-31
thr
Utbetalda forsiknngsersittningar -163 025 -151515
Skaderegleningskostnader -8 307 -7230
Summa utbetalda forsiik ringscersitmingar -171 332 -158 745
2014-01-01 20130101
NOT 6 DRIFTSKOSTNADER 2014-12-31 2013-12-31
thr
Anskaflningskostnader - -1 500
Administrationskostnader -6241 -5243
Driftskostmader i skadeforsilkringsrirelsen -6 241 6743
Skaderegleringskostnader enligt not 5 -8 307 -7230
Kapitalforvaltningskostnader enligt not 9 - -
Totala driftskos tnader -14 548 -13972
Personalkostnader -6813 -3170
Lokalkos tnader - -508
Avskrivningar - -721
Qvrigt -7735 -9573
-14 548 -13972
UPPLYSNING OM REVISIONSARVODE
tkr
KPMG AB
Revisionsuppdmg 131 135
Summa revisionsarveden 131 135

Med revisionsuppdmag avscs granskning av drsredovisningen och bokfdringen samt styrelsens och VD:s firvaltning,
Ovnga arbetsuppgifler somdet ankommer pi bolagets revisor att utf8ra sami ridgivaing cller annat bitriide som
foranleds av iakttagelser vid sddan granskning cller genomforande av sadana dvriga arbetsuppgifter.
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201401-01 2013-01-01
PERSONAL 2014-12-31 2013-12-31
Folksamkoncemema tillimpar tillikaanstillning vilket innebir att personalen dr anstdlld i flera bolag inom
Folksamkoncemema. Varje anstilld ir organisatoriskt placerad pa ett kostnadsstille. Ett kostnadsstiille kan
endast tillhéra ett bolag. Den anstilldes 18nekostnnder belastar initial den organisatoriskt tilldelade
kostnadsstille, varefier lbnkostnadema fGrdelas mellan kostnadsstilllen inom Folksakoncememai
forhallande till utfort arbete.
Medelantal anstiillda § Sverige | 7
Varav kvinnor - 4
Varav mdin i 3
Léner och ersiittningar
tkr
Styrelse
Anders Edward, styrelseordfbrande 90 60
Louise Adelborg - 8
Lars Holmblad 30 20
Elisabeth Mohlken 15 10
Benny Johansson - 4
Mia Bigelius 30 20
Ulrika Henlin 15 12
Jens Jacobsson 30 6
Anders Olson 30 -
Thomas Theiler 15 -
Elisabeth Sasse " .
Verkstiillande direktor 456 408
Ovriga anstillda - 1407
Sociala kostnader (inkl pensionskos tnader), samtliga anstillda 295 1107
Summa ldner och ersiittningar 1006 3062

Av de sociala kosinadema utgor 143 tkr (362 tkr) pensionskostnader, varav 152 tkr (70 tkr) avser VD. Pensions-

kostnader ticks av I5pande premicinbetainingar. Ataganden for lders- och familjcpension i Sverige tryggas genom

forséikring i BPK. Detta anses vara en formdnsbestimd plan som omfatiar fler arbetsgivare. Fiir riikenskapsiret
har bolaget inte haft tillging till sidan information som g&r det méjligt att redovisa denna plan somen formins-
bestimd plan. Pensionsplanen enligt BTPK somtryggas genom forsfikring i BPK redovisas dirfor somen avgilts-

bestimd plan.

Verkstillande direktdren har ett anstillningsavtal som 16per tills vidare med 6 minaders uppsiigningstid sdvitt bolaget
stiger upp anstiiltningen. Vid uppsiigning frin verkstillande dircktérens sida giiller en uppstigningstid om 3 manader.

Utbver VD saknar bolaget ledande befautningshavare.

Andel min 56% 50%

Andel kvinnor 44% 50%

KONSFORDELNING LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE (VD) 2014-12-31 2013-12-31

Andel min 100% 100%

Andel kvinnor 0% 0%
30
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NOT 7 KAPITALAVKASTNING, 2014-01-01 2013-01-01
INTAKTER 2014-12-31 2013-12-31
thr
Erhillna utdelningar aktier och andclar 50 -
Riénteintikter bank 3 36
Ovriga rinteintakter 109 3
Realiserad vinst akticr och andclar 36 929 5855
37091 5894
NOT 8 OREALISERADE VINSTER 2014-01-01 2013-01-01
PA PLACERINGS TILLGANGAR 2014-12-31 2013-12-31
thr
Obligationer och andra riintebiirande virdepapper -7744 952
Aktier och andelar -7414 13256
-15 157 14 208
NOT 9 KAPITALAVKASTNING, 2014-01-01 2013-01-01
KOSTNADER 2014-12-31 2013-12-31
tkr
Realisations forlust aktier och andelar -4 556 -1017
Kapitalfrvaltningskosinader -362 -
Ovriga finansiclla kostnader -23 -
-4 940 <1017
NOT 10 OREALISERADE FORLUSTER 2014-01-01 2013-01-01
PA PLACERINGS TILLGANGAR 2014-12-31 2013-12-31
thr
Aktier och andelar 95 -
95 -
2014-01-01 2013-01-01
NOT 11 SAKERHETSRESERV 2014-12-31 2013-12-31
thr
Ingaende Balans 153 921 146315
Arcts avsiittning / uppldsning 10 069 7 605
163 990 153921
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2014-01-01 2013-01-01
NOT 12 SKATT PA ARETS RESULTAT 2014-12-31 2013-12-31
tkr
Skatt pi tidigare ars resultat 1 -2
Skatt pa arcts resultat -24 -2

23 -4
Asstiimning aveflektivskatt
Resultat fire bokslntsdispositioner och skatt 10092 7609
Skatt enligt gillande skattesats 2220 -1674
Uppskjuten skatt 1 6kning av obeskattad reserv 2220 1674
Skatt pa drets resultat -23 =4
Redovisad cifektiv skatt -23 -4
Bok fort Anskaffn- Bokfirt Anskafln-
viirde viirde viirde viirde
NOT 13 AKTTER OCH ANDELAR 2014-12-31 2014-12-31 2013-12-31 20i3-12-31
tkr
Aktiefonder
DNB Smabolagsfond - - 3805 2182
DNB Svenge Koncis - 30006 26699
DNB Global Emerging Markets - 4356 4493
DNB Utlands fond - - 36075 27781
KPA Etisk Akticfond 67732 62 664 - -
67732 62 664 74242 61760

Summa aktier ech andelar 67 732 62 664 74 242 61 760
Samiliga aktier och andelar ir noterade innchav.
NOT 14 OBLIGATIONER OCH Bokfort *) Anskafin- Bokfdrt Anskafln-
ANDRA RANTEBARANDE virde viirde virde viirde
VARDEPAPPER 2014-12-31 2014-12-31 2013-12-31 2013-12-31
thr
Emittent
Svenska staten - - 6399 6002
Svenska bostadsinstitut - - 99 769 94971
Ovriga emiltenter - - 71 351 67601
Folksam Penningmarknads fond 106 330 106 330 - -
Folksam Tjinstemannafond Obligation 102 355 101 154 - -
Summa Obligationer och andra
rintcbiirande virdepapper 208 685 207 484 177 519 168 574

*} motsvarar marknadsvirdet per 2014-12-31

Per 2014-12-31 bestod posten Obligationer och andra rintebirande vardepapper av innchav i virdepappers-

fonder sominvesterar i fintebirande virdepapper. Uppgifiea ovan per emittent 2014-12-31 avser [Brdelning

av viirdepappersfondemas fGvaltade tillgangar.
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NOT 15 KATEGORIER AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

2014-01-01-2014-12-31

Finansiella tillgdngar

viirderade till
Lancfordr. & verkligt virde Redovisat Verkligt Anskaffnings-
tkr kundfordr.  via resultatrikningen virde viirde virde
Aktier och andclar - 67732 67732 67732 62 664
Obligationer och andma - 208 685 208 685 208 685 207 484
rintcbirande virdepapper
Ovriga fordringar 1021 - 1021 1021 1021
Kassa och bank 5486 - 5486 5486 5486
6507 276 417 282924 282924 276 656
Finansiclla skulder
virderade till
Ovr. finansiella verkligt virde Redovisat Verkligt Anskaffnings-
tkr skulder via resultatriikningen virde viirde virde
Derivat - 95 95 95 95
Ovriga skulder 1795 : 1795 1795 1 795
1795 95 1890 1890 1 890

I nedanstaende tabell imnas upplysningar om hur verkligt viirde bestims for de finansiclla instrument som viirderas
till verkligt virde i balansrikningen. Uppdelning av hur verkligt viirde bestims gérs utifidn foljande tre niviier.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument
Niva 2; utiftdn dirckt cller indirckt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva |

Nivd 3: utifrdn indata sominte ir observerbara pa marknaden

(tkr) Nivi | Nivd 2 Nivi 3 Summa

Tillgingar

Aktier och andelar 67732 - - 67732

Obligationer och andra

rintebiimnde virdepapper 208 685 - - 208 685
276 417 - - 276 417

Skulder

Denivat 95 - - 95

95 - - 95
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NOT 15 KATEGORIER AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
2013-01-01 -2013-12-31

Finansiella tillgingar

virderade till
Lincfordr. & verkligt virde Redovisat Verkligt Anskaffnings-
kundfordr.  via resultatrikningen viide viirde virde
thr
Aktier och andelar - 74 242 74242 74242 61760
Obligationer och andra - 177519 177519 177519 168 574
rintebiirande viirdepapper
Ovriga fordringar 306 - 306 306 306
Kassa och bank 7 604 - 7 604 7 604 7 604
7909 251 761 259 670 259 670 238 243
Finansiclla skulder
viirderade till
Ovr. finansiclla verkligt viirde Redovisat Verkligt Anskaffnings-
skulder via resultatriikningen virde viirde viirde
tkr
Ovriga skulder 970 - 970 970 970
970 - 970 970 970

I nedanstiende tabell limnas upplysningar om hur verkligt virde bestins for de finansiella instrument som viirderas
till verkligt virde i balansrikningen. Uppdelning av hur verkligt viirde bestams gérs utifrin foljande tre nivier.

Nivi 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fr samma instrument
Nivd 2: utifran dirckt eller indirekt observerbar marknadsdata sominte inkluderas i niva |
Niva 3: utifrin indata sominte fir observerbara pa marknaden

Niva | Niva 2 Niva 3 Summa
(tkr)
Aktier och andclar 74 242 - - 74 242
Obligationer och andra
rintcbiirande viirdepapper 177 519 - - 177 519
251 761 - - 251 761
34



SACO SalusAnsvar Forsiikrings AB
Org nr: 516401-6726

NOT 16 TOTALAVKASTNING PER TILLGANGSSLAG

2014-0101 -2014-12-31

Netlo- Virde- Direkt- Total- Total Direkt
Totala tillgdngar iB plac. forindr. UB avkastn, avkastn. avk(%) avk. (%)
Aktierelaterade 74242 904 -7414 67 732 50 15117 2130 0,07
Riintebirande 177 519 38 190 -7 744 208685 14542 6 799 3,52 7.53
Summa placeringar 251 761 39094 -15158 276417 14592 21916 830 553
Ovrigt 7604 2118 - 5 486 17 17 0.26 0,26
Totalt 259 365 36976 -15158 281503 14609 21933 8,10 5,40
20130101 -2013-12-31

Netto- Viirde- Direki-  Total- Total Direkt
Totala tillgdngar 1B plac. forindr. UB avkastn. avkastn. avk(%) avk. (%)
Aktierclaterade 75290 -14 305 13 256 74 242 0 18095 2420 0,00
Riintebiéirande 159 424 17 144 952 177 519 0 952 0,56 0,00
Summa placeringar 234714 2 839 14 208 251 761 0 19047 7.83 0,00
Ovrigt 10 145 -2 541 - 7 604 39 39 0,44 044
Totalt 244 859 297 14208 259365 39 19085 757 0,02

I posten Ovrigt ingdr Kassa och Bank. Upplupna ranteintdkter inkluderas i Rantebdrande tillgangar.

NOT 17 NETTOVINST ELLER FORLUST PER KATEGORI AV FINANSIELLA INSTRUMENT

2014-01-01 -2014-12-31 Finansiclla tillg.  Innchav for
viirderade till verkligt handcls-
viirde dver resultatrikn dindamal Summa
tkr
Akticr och andclar 15117 0 15117
Obligationer och andra
ritebiimande virdepapper 6 799 0 6799
21916 0 21916
20130101 -2013-12-31 Finansiella tillg.  Innchav for
viirderade till verkligt handels-
viirde éver resultatriikn findamdl Summa
tkr
Aktier och andelar 18 095 0 18 095
Obligationer och andra
rintebiirande viirdepapper 952 0 952
19 047 0 19 047
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NOT 18 EGET KAPITAL

For forindring av eget kapital hiinvisas till Rapport éver fordndring av bolagets eget kapital.

NOT 19 FORSAKRINGS TEKNISKA AVS ATTNINGAR 2014-12-31 2013-12-31

tkr

Avsdttning for ¢f intjdnad premic och kvardrijande risker

Intrdffade och rapporterade skador

Ingdende balans 571752 45 676

Arets avsitining 369 12 076

Utigdende balans 58120 57 752

Intridffade men ¢f rapporterade skador (IBNR)

Ingaende balans 20739 19 487

Arets avsitining 12 908 1253

Utgdende balans 33 648 20739

Skadebehandlingsreserv

Ingiendc balans 6279 5213

Arets avsiittning 1062 1 066

Utgdende balans 7 341 6279

Aterbiring och rabatter

Ingdende balans 9043 15269

Under perioden reglerad dterbiring och rabatt -2 788 9949

Arets avsiittning for cj forfallen dterbiiring 3358 3723

Utgdende balans 9612 9043

Summa forsikringstekniska avsfittningar 108 722 93 814

NOT 20 OVRIGA SKULDER 2014-12-31 2013-12-31

tkr

Skulder till koncernforetag 819 968

Ovriga skulder 828

Skatteskulder - 2
1647 970

NOT 21 PANTFORSKRIVNA TILLGANGAR TILL FORMAN

FOR FORSAKRINGS TAGARNA 2014-12-31 2013-12-31

thr

Tillgdngar som omfattas av fdrsdknngstagamas Brmdnsritt:

Obligationer och andra rintebiirande viirdepapper 108 722 93 814
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Not 22 UPPLYSNINGAR OM NARSTAENDE

Denna not innehdliler en beskrivning av visentliga relationer mellan SACO SalusAnsvar Forsiikrings AB och
niirsticnde bolag inom Folksam sakkoncernen och SalusAnsvar koncerncn. Samtliga bolag inom Folksam
definieras som nirstiende pd grund av gemensam ledning och gemensamma centrala enheter. Ovriga nirstiende
parter utgdrs av nyckelpersoner, nyckelpersoners niira familjemedlemmar (enligt definitionen i [AS 24) samt
bolag som stir under bestimmande eller betydande inflytande av nyckelpersoner eller deras niira
familjemedlemmar. Med bolag avses alla typer av faretag och organisationer férutom foretag i Folksam och
foretag/organisationer med inflytande i Folksam genom styrelserepresentation. Nyckelpersoner Gverensstammer
med de ledande befattningshavare for vilka upplysning ldmnas avsecnde Personal i not 6. Som nérstiende parter
riknas inte de organisationer som har styrelscrepresentation i bolag inom Folksam. Dessa agerar inte i direkt
eget intresse utan representerar forsikringstagarna.

Bolagen i Folksam

Folksam bestdr av tvd koncerner, Folksam Sak-koncernen och Folksam Liv-koncernen. Genom att bedriva bade
skade- och liviorsikringsverksamhet i Folksam uppnds betydande synergier i form av kostnadsbesparingar pa
lokaler och administration.

Folksam Sak dr moderfGretag i en koncen som forutom moderforetaget omfattar de heliigda dotterféretagen
Svenska Konsumentforsdkringar AB (publ), Tre Kronor Forsikring AB, Forenade Liv Gruppforsikring AB
(publ), Katsan AB och SalusAnsvar AB. Vidare innchar Folksam Sak 51 procent i Folksam Skadeforsiikring
Ab, 22 procent i det deldgda Consulting AB Lennermark & Andersson, 25 procent i Folksam Cruise Holding
AB, 20 procent i Kulltorp Holding AB, 20 procent i Indecap Holding AB, 12,5 procent i Sickladn Bygg Invest
AB, 17% i Cooperanic AB, och 4% i Power Wind Partners AB.

Dotterfaretag under avveckling

Dotterforetag under avveckling dr Folksam Hiilsa AB i likvidation, med dotterforetaget Folksam Hilsa
Follingekliniken AB i likvidation, samt Folksam SAK Fastighets AB i likvidation.
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Viisentliga principer

Tillikaanstiillning

Folksamkoncernerna tillimpar tillikaanstillning vilket innebir att personalen 4r anstélld i flera bolag inom
Folksamkoncernema. Varje anstilld 4r organisatoriskt placerad pa ctt kostnadsstille. Ett kostnadsstélle kan
endast tillhdra ett bolag. Den anstilldes lonekostnader belastar initialt det organisatoriskt tilldelade
kostnadsstillet, varcfter Ionckostnaderna fordelas mellan kostnadsstiillen inom Folksamkoncernerna i
forhillande till utfort arbete.

Sjiilvkostnadsprincipen

Den dvergripande utgdngspunkten ir att dstadkomma cn korrekt kostnadsfrdelning per bolag och produkt med
tilldmpning av sjilvkostnadsprincipen.

Driftskostnader fordelas si lingt mdjligt efier faktiskt nyttjande pa bolag och produkt. Exempel pa sidana
kostnader ir datorutrustning, lokaler och telefoni. Fér dvriga kostnader gors en bedémning av faktiskt nyttjande,
utifrin bland annat tidsredovisning, antal transaktioner eller antal forsikringar kopplade till kostnaden. Exempel
pa sadana kostnader iir utnyttjande av vissa stodenheter.

Upplysningar om hur niirstiendetransaktioner ingds och foljs upp

Behovsanalys

Infor varje verksamhetsér ska en behovsanalys géras av styrelsen som omfatiar samtliga resurser som bolaget
avser att bruka under verksamhetsaret. En behovsanalys ska diven goras vid forindning av resursbrukandet. Det
ska framgd vem som tagit fram de olika underlagen fGr behovsanalysen.

Beslutsunderlag
Utifrdn risken for intressckonflikter ar det viktigt att tydligt identificra vem som tagit fram beslutsunderlagen
och vad dc baseras pi. Det ska dirfor tydligt framgd hur och vem som tagit fram beslutsunderlagen.

Overenskommelser

Den kostnadsfirdelning som beslutats av styrelsen ska operationaliseras genom att interna 6vercnskommelser
upprittas mellan cnheter/bolag dar interndebitering forckommer. Overenskommelsema, som ska dokumenteras,
ska innchilla uppgifier om hur uppféljning och kontroll ska utforas.

Uppfdljning och kontroll samt rapportering

Infdir varje verksamhetsér beslutar styrelsen om malsétimingen for bolagets kostnader och den
kostnadsfSrdelning som den baseras pi. Beslutsunderlagen for kostnadsfordelningen utgar fran den
bechovsanalys som gjorts och baseras pa sjiilvkostnadsprincipen kompletterad med en extern
marknadsbeddmning. Beslutsunderlagen inkluderar de internpriser som anviinds for kostnadsfordelning, Vid
marknadsprissittning ska kostnadsfdrdclningen regleras via avtal,
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Niirsticndetransaktioner
tkr

Erlagd Erhdllen
Motpart 2014 2013 2014 2013
Firenade LivGruppfirs AB
Administrativt stdd 1 800 B - -
Forsdkringsrirelsc 4201 - - -
Folksam dmsesidig sak firs
Administrativt stod 3259 - - -
Forsikringsrirelse 562 - - -
IT 1020 = - -
Kapitatforvaltning 360 - - -
Salus Ansvar AB
Administrativt stéd - 1 500 - -
Saolus Ansvar Personfarsilkringar AB
Admunistrativt stod 162 - - -
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SACO SalusAnsvar Forsidkrings AB
Org nr: 516401-6726

NOT 23 FORVANTADE ATERVINNINGS TIDPUNKTER FOR TILLGANGAR OCH SKULDER

TILLGANGAR Hagst 1 dr Lingre fin 1 dr Totalt
tkr
Placeringstillgdngar
Andra finansiclla placeringstillgdngar
Aktier och andclar 67732 - 67732
Obligationer och andra rintebiimnde viirdepapper 208 685 - 208 685
Summa placeringstillgingar 276 417 - 276 417
Fordringar
Fordringar avscende dirckt forsiikring -150 - -150
Skattefordnng 311 - 311
Ovriga fordringar 1171 - 1171
Summa fordringar 1332 - 1332
Andra tillgdngar
Kassa och bank 5486 - 5486
Summa andra tillgdngar 5486 - 5486
Firutbet kostnader & uppl intiikter
Ovr fBrutbetalda kostnader 135 - 135
Summa tillgdngar 283370 - 283 370
AVSATTNINGAR OCH SKULDER Higst 1 &r Lingre iin 1 4r Totalt

Forsiikringstekniska svsiittringar

Avsiittning for oreglerade skador 88684 10426 9110
Avsiittning 6r aterbdnng och rabatter 2787 6825 9612
Summa avsiittningar 91471 17 251 108 722
Skulder
Derivat 95 - 95
Skulder avscende dirckt forsiikning 147 - 147
Skulder till koncem fSretag 819 - 819
Ovriga skulder 828 - 828
Summa skulder 1890 - 1890
Summa avsiittningar och skulder 93 361 17 251 110612
4]
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Min revisionsberittelsc har limnats 201503- 7 £

f@ A

Anders Biickstirm

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till &rsstamman i SACO SatusAnsvar Forsakrings AB, org. nr 516401-6726

Rapport om arsredovisningen

Jag har utiért en revision av drsredovisningen fér SACO SalusAn-
svar Forsakrings AB f6r ar 2014.

Styrelsens och verksiallande direktdrens ansvar for drsredovis-
ningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret
for att upprétta en arsredovisning som ger en rattvisande bild en-
ligt lagen om &rsredovisning i férsakringsforetag, och fér den in-
terna kontroll som styrelsen och verkstiilande direktéren bedo-
mer &r nodvandig for att uppratta en arsredovisning som inte in-
nehaller vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p4 oegent-
ligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar dr att uttala mig om arsredovisningen pa grundval av
min revision. Jag har utfort revisionen enligt Internationat Stan-
dards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standar-
der kraver att jag f6ljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor
revisionen fér att uppna rimlig sakerhet att arsredovisningen inte
innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhdmta revisions-
bevis om belopp och annan information i arsredovisningen, Re-
visorn véljer vilka &tgarder som ska utféras, bland annat genom
att beddma riskerna for vasentliga felaktigheter i Arsredovis-
ningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid
denna riskbeddmning beaktar revisorn de delar av den intema
kontrollen som &r relevanta for hur bolaget uppréttar arsredovis-
ningen for att ge en réttvisande bild i syfte att utforma gransk-
ningsatgirder som &r dndamaélsenliga med hansyn till omstindig-
heterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om effektiviteten
i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksé en utvér-
dering av andamalsenligheten i de redovisningsprinciper som har
anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande direk-
16rens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvdrdering av
den évergripande presentaticnen i drsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund f6r mina uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
med lagen om &rsredovisning i forsdkringsféretag och ger en i
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av SACO SalusAnsvar
Forsdkrings ABs finansiella stélining per den 31 december 2014
och av dess finansiella resultat och kassafléden for aret enligt
lagen om arsredovisning i forsakringsféretag. Forvaltningsberét-
telsen &r forenlig med drsredovisningens évriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstamman faststéller resultatrakningen
och balansrakningen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver min revision av arsredovisningen har jag dven utfon en
revision av forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust samt styrelsens och verkstéllande direktérens for-
valtning for SACQ SalusAnsvar Férsékrings AB for ar 2014,

Styrelsens och verkstallande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret fér férvaltningen en-
ligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala mig om férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller fériust och om fér-
valtningen pa grundval av min revision. Jag har utfort revisionen
enligt god revisionssed 1 Sverige.

Som underlag fér mitt utialande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust har jag granskat
om forslaget &r forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag uttver
min revision av arsredovisningen granskat vésentliga beslut, at-
gérder och forhallanden | bolaget f6r att kunna beddma om ndgon
styrelseledamot eller verkstillande direktdren dr erséttningsskyl-
dig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseleda-
mot eller verkstallande direktéren pa annat satt har handlat i strid
med aktiebolagslagen, lagen om arsredovisning i forsakringsfa-
retag eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhdmtat &r tillrdckliga och
adndamalsenliga som grund f&r mina uttalanden.
Uttalanden

Jag tillstyrker att &rsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget
i forvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rdkenskapséaret.

Stockholm den 23 mars 2015

Anders Backstrom
Auktoriserad revisor





