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ARSREDOVISNING

Styrelsen och verkstallande direktren for SACO SalusAnsvar F Orsdkrings AB, org.nr 516401-6726, far hirmed
avge érsredovisning for verksamhetséret 2013.

FORVALTNINGSBERATTELSE

SACO SalusAnsvar Forsikrings AB dgs till 49 procent av SalusAnsvar AB och till 51 procent av Saco-
forbunden.

Verksamheten 2013

Under aret har arbetsldsheten legat ca 12 procent hdgre n fSregéende &r. Antalet anmilda skador i kollektivet
var vid arsskiftet 1 069 stycken fler eller 13 procent hogre an vid arsskiftet foregiende ar. Antalet bifall vid
frsskiftet var 452 skador fler eller 13 procent hdgre dn vid drsskiftet foregiende &r. Sammantaget har
skadekostnaden under 2013 okat med 19 procent i forhdllande till foregiende 4r. Bolaget ir vilkonsoliderat och
stér fortsatt starkt infor framtiden.

Gemensam forsdkring bestar idag av 14 f5rbund. Vid utgangen av 2013 var ca 380 000 (370 000) Saco-
medlemmar fSrsikrade i den gemensamma forsakringen, 27 800 (24 000) personer omfattas av
tilldgesforskringen och 490 (550) av den individuella inkomstfrsikringen.

Bolagets forsikringstekniska resultat f5r 2013 #r 6 128 tkr (-1 029 tkr). Arets resultat efter skatt uppgick till 0 kr
(0 kr) vilket inkluderar en avséttning till sikerhetsreserven med 7 605 thr (upplosning med 218 thr).
Totalkostnadsprocenten f5r dret ar 110,9 procent (107,0 procent). Den Skade totalkostnadsprocenten héinger
samman med att Bolagets skadekostnad skat med 19 procent i forhdllande till 2012. Under 2013 l#mnade
Bolagets ansvarige aktuarie, Susanna Bjsrkwall, sitt uppdrag och ersattes av Inger Forslund.

Marknad ech produkt

Bolaget erbjuder tva typer av produkter: dels gemensamma inkomstfSrsikringar som tecknas av forbund och
omfattar alla yrkesverksamma medlemmar, dels individuella inkomstfrsikringar som kan tecknas av
medlemmar i ett Saco-forbund.

SACO Inkomstfrsikring ir en omstiliningsforsikring som ersiitter forsikringstagaren vid ofrivillig arbetslashet
med hdgst 80 procent av inkomster upp till 50 tkr under maximalt 240 dagar.

Den gemensamma forsdkringen avser medlemmar i forbunden och premien betalas via medlemsavgifien till
forbundet. Denna forsikring ger ersétining under 120 efler 140 dagar upp till en inkomst pé& mellan 30 tkr och
100 tkr beroende pé forbund. Under sret hade 14 forbund denna forsakring. Bolaget erbjuder dven en individuell
tilldggsforsdkring som innebir att medlemmen kan teckna en fSrsakring pd upp till 80 tkr under ytterligare 180
dagar.

Utsikter 2014
Bolaget tror pd en oftiriindrad arbetslgshet i Bolagets totala forsakringskollektiv for 2014 dven om det se olika ut
i de olika kundgrupperna.

SalusAnsvar AB ingick den 15 oktober 2013 avtal med Lararnas Riksforbund (LR} om att forvirva ytterligare
tvé procent av aktierna i Bolaget. SalusAnsvar AB beraknas kunna tilitrida aktierna i april 2014. SalusAnsvar
AB ér ett heléigt dotterbolag till Folksam Smsesidig sakfSrsikring, och Bolaget har fir avsikt att efter tilltradet
ingé i Folksams tillikaanstdllningskrets, for att uppna en &in mer kostnadseffektiv drift av verksamheten, hija
kvalitén pd verksamheten och underlatta anpassningen till komtmande regulatoriska krav,

Personal
Personalen som arbetar med Bolagets verksamhet var tidigare anstalld i SalusAnsvar AB, all personal dr sedan
den 1 september 2013 tillikaanstilld inom Folksam.,

Riskhantering

Riskerna i Bolaget kartliggs, analyseras, virderas och sammanstills i en beskrivning av vilka &tgirder som
vidtas for att minska risken, enligt en for koncernen enhetlig modell. Bolaget har gentemot verksamheten
oberoende funktioner for regelefterlevnad och riskkontroll.
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Forsikringsrisker

Ett forszkringsavtal innebir att Bolaget till den forsikrade utlovar en bestimd ersétining for en viss hiindelse i
utbyte mot en premie. Risken Gverfors dirmed fran de forsikrade till Bolaget. I Bolagets kalkyler finns
antaganden om en viss skadefrekvens fiir respektive bransch och beriknad medelskada samt bergkningar {61 att
sdlkerstélla att Bolagets forsikringspremier ticker de risker Bolaget tar pa sig. En utfSrligare beskrivning av
Bolagets forsakringsrisker 1amnas i not 2.

Risker inom finansfirvaltningen

Bolagets styrelse har faststallt en placeringspolicy som ir anpassad till Bolagets verksamhet och risksituation.
Forvaltningens inrikming &r att prestera en stabil och positiv avkastning med ett lagt risktagande i frhéllande til]
verksamhetens fSrutséttningar. Inom finansforvaliningen finns det olika typer av risker: operativa risker,
kreditrisker, rinterisker, marknadsrisker och likviditetsrisker. Hur dessa risker ska hanteras och begrénsas anges
i de riktlinjer och policies som styrelsen fattat beslut om. Vidare information kring finansiella risker limnas i not
2.

Forsikringsrorelsens resultat och likviditet
Det forsakringstekniska resultatet uppgick till 6 128 tkr (-1 029 tkr). Likvida medel for Bolaget uppgick vid
arsskiftet till 7 604 tke (10 145 tke),

Finansrirelsen

Bolagets totala placeringstillgingar uttryckta | marknadsvirden uppgick till 251 761 tkr (234 714 tkr) per 2013-
12-31. Av placeringstillgangarna var 29 procent (32 procent) placerade 1 aktiefonder och andra aktierelaterade
instrument och 71 procent (68 procent) i obligationer och andra rantebiirande virdepapper. Aktier och andelar
gav en direktavkastning p4 0 procent (2,37 procent) och en totalavkastning pd 24,20 procent (13,05 procent).
Obligationer och &vriga réntebirande placeringstillgingar gav en direktavkastning pa 0,00 procent (0,00 procent)
och en totalavkastning pa 0,56 procent (0,55 procent). Totalavkastningen pa placeringstillgingarna uppgick till
7,83 procent (4,02 procent) under 2013,

Hindelser efter balansdagen
Inga visentliga hindelser har intriffat efter balansdagen,

¥orslag till disposition av vinstmedel
Styrelsen och verkstallande direktSren for SACO SalusAnsvar Forsikrings AB foreslar att balanserade
vinstmedel, 768 490 kr, dverfors i ny rikning. I vrigt hanvisas till efterfiljande resultat- och balansrakning.
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FEMARSOVERSIKT

Resultat (tkr)

Premieintakt

Forsikringsersdttningar

Avsitining for aterbiring och rabatter
Tekniskt resultat

Kapitalavkastning netto

Arets resultat

Ekonomisk stillning {tkr)

Placeringstillgéngar
Forsakringstekniska avséttningar
Konsolideringskapital

varav uppskjuten skatt
Kapitalbas

Konsolideringsgrad
Solvensmarginal

Solvenskvot

Nyckeltal
Skadeprocent
Driftskostnadsprocent
Totalkostnadsprocent

Finansrirelsen
Direktavkastning
Totalavkastning

Definitioner av nyckeltal

Nyckeltal

Skadeprocent
Driftskostnadsprocent
Totalkostnadsprocent
Direktavkastn. placeringstillg.
Totalavkastn, placeringstillg.

Solvenskvot
Kapitalbas
Konsolideringsgrad
Solvensmarginal

2613 2012 2011 2010 2009
162 180 143 031 122 624 161 063 99 954
-173 139 -146 027 -102 659 -122 730 -144 817
6226 564 -15 833 0 0
6128 -1 029 1020 36783 -39 161
19085 9241 2349 3983 10173
0 0 ¢ Q 0
251761 234714 219612 197 542 173 623
93 814 85 646 68 744 58 043 80 350
162 689 155 0%4 155 302 154 090 116 795
33862 32189 38538 38219 28411
162 689 155 084 155302 154 090 116 795
100.3% 108,4% 126,6% 95, 7% 111,3%
36 558 32 189 29989 32772 22 858
445 4.82 5,18 4,70 3,11
106,8% 102,1% 83,7% 76.2% 144.9%
42% 4,9% 43% 3,1% 43%
110,9% 107,0% 88.0% 79.3% 149,1%
0,0% 0,7% 0.3% 0,1% 2,4%
7.8% 4.0% 1,0% 2,1% 5.6%
Definition

Farsikringsersattningar i procent av premieintakier fore avgiven aterfirsalaing
Driftskostnader exki. skaderegleringskostnader i procent av premieintikt
Skadeprocent plus driftskostnadsprocent

Direkt utdelning / intakter frin placeringariprocent av forvaltade tillgingar
Avkastning som inkluderar virdeforindring pa finansiella instrument j procent
av forvaltade tillgangar

Kapitalbasen dividerat med erforderlig solvensmargial

Eget kapital + obeskattade reserver

Kapitalbasen dividerad med premieinkomst fr egen rikning

Nodvandigt riskkapital i enlighet med Finansinpektionens tillsyn
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RESULTATANALYS Individuell Gemensam Tilliggs-

2013-01-01--2013-12-31 inkomstfbrs inkomstf5rs Brsdkring Totalt

thr

Premieintakt 086 131 573 25622 162 180

Kapitalavkastning dverford fidn finans- 107 14282 3215 17 604

rorelsen

Forsikringsersattningar -58 -145 864 -27217 -173 139

Férindring i avsitining for terbéring och rabatter 6226 6226

Drifiskostnader -100 -5 049 -1 594 -6 743

Tekniskt resultat 935 1167 4026 6128

Awecklingsresultat 343 -32 297 608

Forsakringstekniska avsattningar

- Oreglerade skador 198 56 529 28043 84770

- Avsittning aterbiiring och rabatter 9043 9043
198 65572 28043 93814

Noter till resultatanalys

Premieintikt

- Premieinkomst 986 131573 29622 162 180

- Férdndring premieresery 0 0 0 0

Summa premieintikt 986 131573 29622 162 180

Forsakringsersidttningar

- Utbetalda forsdkringsersattningar =267 -133 458 -17 790 -151 515

- Skaderegleringskostnader -65 -6 433 =732 -7230

- Férindring skadebehandlingsreserv 20 442 -644 -1 066

- Forandring avsittning oreglerade skador 253 -5 531 -3 050 -13 328

Summna forsdkringsersatiningar -58 -145 864 27217 -173 139
4
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RESULTATRAKNING, tkr
2013-01-01 2012-01-01
TEKNISK REDOVISNING 2013-12-31 2012-12-31
Premieintélt
Premieinkomst Not 3 162 180 143 031
162 180 143 031
Kapitalavkastning éverford fian finansrorelsen Not 4 17 604 §419
Forsdkringserssttningar
Utbetalda fors dkringsersdttningar Not 5 -158 745 -128 561
Foréndring i avsitining for oreglerade skador Not 19 14 394 -17 466
Férandring i avsattning for aterbiring och rabatter Not 19 6226 564
Drifiskostnader Not 6 -6 743 -7016
Skadeforsikringsrorelsens tekniska resultxt 6 128 -1 029
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Skadefirsikringsrorelsens tekniska resultat 6128 -1 029
Kapitalavkastning, intakter Not 7 5894 6154
Crealiserade vinster pa placeringstillgangar Not 8 14 208 3299
Kapitalavkastning, kostnader Not 9 -1017 <212
Orealiserade forluster pa placeringstiflgingar Not 10 0 0
Kapitalavkastning dverford till skade®rs rorelsen Not 4 -17 604 -8419
Resultat fire bokslutsdis positioner och skatt 7609 =207
Bokslutsdispositioner
Férandring sakerhetsreserv Not 11 -7 605 218
Resultat fire skatt 4 11
Skatt p4 tidigare irs resultat -2 0
Skatt p4 arets resuliat Not 12 -2 -11
Arets resultat 0 0
RAPPORT OVER TOTALRESULTAT, tkr
Arets resultat 0
Ovrigt totalresultat 0
Totairesultat g

A0

o)
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BALANSRAKNING, tkr
TILLGANGAR 2013-12-31 2012-12-31
Placeringstillgdngar Net 15,16,17
Andra finansiella placeringstillgingar
Aktier och andelar Not 13 74242 75 290
Obligationer och andra rintebérande virdepapper Not 14 177519 159 424
Summa placeringstiligingar 251 761 234 714
Fordringar
Fordringar avseende direks firs dkring 306 232
Skattefordringar 361 359
Summa fordringar 667 591
Andra tillgidngar
Kassa och bank 7 604 10 145
Summa andra tillgingar 7 604 106 145
Summa tillgingar 260 032 245 450
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EGET KAPITAL, AVSATTININGAR GCH SKULDER 2013-12-31 2012-12-31
Fget kapital Not 18
Alktiekapital (8 000 000 aktier) 8000 8000
Balanserad vinst 768 768
Arets resultat 0 0
Summa eget kapital 8768 8768
Obeskattade reserver
Sakerhetsreserv Not 11 153 921 146 315
Summa obeskattade reserver 153 921 146 315
Firsakringstekniska avsittningar Not 19
Avsittning for oreglerade skador 84770 T0 376
Avsdtining for dterbiring och rabatter 9043 15269
Summa avsitmingar 93 814 85 646
Skulder
Skulder avseende direkt farsakring 2559 934
Ovriga skulder Not 20 970 3786
Summa skulder 3529 4721
Summa eget kapital, avsiittningar och skulder 260 032 245 450
POSTER INOM LINJEN
Pantforskrivna tiligdngar till forméin for
forsdkzingstagarna, virde enligt balansrélningens tillgnessida Not 21 93814 85646
Ansvarsforbindelser inga inga

&
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RAPPORT OVER FORANDRING I BOLAGETS EGET KAPITAL, tkr

Aldie- Balanserat Total- Totalt

kapital resultat resultat eget kapital
Ingfende eget kapital rikenskapsiret 2012-01-01 8000 768 ¢ 8 768
Vinstdisposition 0 0 0
Utgdende eget kapital rikenskapsdret 2012-12-31 8000 768 i 8768
Ingdende eget kapital rikenskapsdret 2013-01-01 8000 768 | 8768
Vinstdisposition 0 0
Utgdende eget kapital rikenskapsiret 2013-12-31 8000 768 8768
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KASSAFLODESANALYS, tkr

Jan-dee Jan-dee

hinvisn 2013 2012
Den Iopande verksamheten
Resultat fore skatt 7 609 =207
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflsdet 1) -14 208 3299
Betald skatt -4 -11
Kassaflode fran den l6pande verksamheten fore
forfindringar av tillgdngar och skulder -6 603 -33518
Nettoinvestering i finansiella placeringstillgangar 2} -2 839 -11 804
Férindring av rérelsefordringar -76 -203
Fordndrng av rorelseskulder 6976 16070
Kassaflgde frin den lipande verksamheten -2 541 545
Periodens kassaflide -2 541 545
Likvida medel vid periodens borjan 10 145 9600
Likvida medel vid periodens slut 7604 10 145
Hiinvisningar till kagsaflidesanalysen
Upplysning omerhallen och erlaed rinta
Erhéllen réinta 39 106
Eragd rinta 0 0
Summa erhillen och erlagd riinta 39 106
1) Justering poster som ¢f ingér i kassaflsdet
Virdeforandring aktier och andelar -13256 -2 180
Virdeforandring obligationer och andra rintebirande virdepapper 952 -1119
Justering for poster som inte ingir i kassaflidet -14 268 -3299
21 Farindring i investeringar i placerin gstillzdngar
InkSp av aktier och andelar -18 365 =25 504
Inkép av obligationer och andra réintebarande virdepapper 29624 -42 412
Forsélining av aktier och andelar 32670 3198
Forsilining av obligationer och andra rintebsrande viirdepapper 12 481 52914
Nettoinvestering i finansiella placeringstillgéngar -2 839 -11 804

Forklaring till kassaflddesanalys

Bolagets kassaflodesanalys & upprattad enligt indirekt metod, det vill siiga den wgdr frin resultatet fore skatt justerat for icke

likviditetspiverkande poster samt forandringar | balansrakningen som haft kassaflodespéverkan .

Kassaflodet &r uppdelat i tre sektorer:

Lopande verksamheten: bestir av fléden frin den huvudsakliga verksamheten; premieinbetalningar och utbetalda forsgkrings-

ersittningar samt kapitalforvaltning av olika placeringstillgingar,

Investeringsverksamheten: forkarar de kassafloden som uppkommer pd grind av farvirv/avyttringar av anidgoningstillgingar.

Finansieringsverksamheten: upplyser om forandringarna i upptagna/givoa [dn samt utdelningar,
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Noter till de finansiella rapporteraa

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna érsredovisning avges per den 31 december 2013 och avser SACO SalusAnsvar Forsakrings AB med site i
Stockholm. Adressen till huvudkontoret &r Bohusgatan 14, Stockholm och organisationsnumret ir 516401-6726.

Overensstimmelse med normgivaing och lag

Bolagets &rsredovisning #r uppriittad enligt Lag om drsredovisning i forsakringsforetag (ARFL), Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 2 samt Finansinspektionens foreskrifter och allminna rid om
Arsredovisning i forsikringsforetag (FFFS 2008:26) med kompiettering av Remissbemétanden och
forfattningskommentarer (FFFS 2011:28). Bolaget tillimpar s.k. lagbegrinsad IFRS och med detta avses
internationella redovisningsstandarder som har antagits for tillampning med de begransningar som fSljer av RFR
2, FFFS 2008:26, FFFS 2011:28 och ARFL. Detta innebsr att samitliga av EU godkinda IFRS och uttalanden
tillampas s4 langt detta 8r m&jligt inom ram f5r svensk lag.

Arsredovisningen godkéinns av styrelsen och den verkstillande direktéren for utfirdande den 5 mars 2014 och
Bolagets resultat- och balansrakning blir fSremal fir faststallelse pé drsstimman den 28 april 2014.

Férutsiittningar vid upprittande av Bolagets finansiella rapporter

Bolagets funktionella valuta & svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, 4r avrundade till nirmaste tusental. Tillgingar och skulder i redovisade
till anskaffningsviirde med undantag av vissa finansiella tillgdngar och skulder som virderas i1l verkligt virde.
Finansiella tillgangar och skulder varderas till verkligt virde via resultatrakningen.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har titlimpats konsekvent p& samtliga perioder som presenteras i de
finansiella rapporterna, om inte annat framgar nedan.

Bedmningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Alt upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegrinsad IFRS kriver att Bolagets ledning gor
bedémningar och uppskattningar samt antaganden som péverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och
de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intikter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena &r
baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under ridande forhallanden synes vara
rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvinds sedan for att beddma de redovisade vardena
pé tillgdngar och skulder som inte annars framgér tydligt fran andra killor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa
uppskattningar och bedmningar.

Uppskattningar och antaganden ses Sver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period
&ndringen girs om &ndringen endast péaverkat denna period, eller { den period indringen gdrs och framtida
perioder om #ndringen paverkar bide akhuell period och framtida perioder. Beddmningar gjorda av
foretagsledningen vid tillimpningen av IFRS och som har en betvdande inverkan p4 de finansiella rapportermna
samt gjorda uppskattningar som kan medfsra vésentliga justeringar 1 pafljande 4rs finansiella rapporter
beskrivs nedan.

Forsakrings- respektive investeringsavtal

Enligt IFRS 4 ska avtal som Gverfor betydande forsikringsrisk klassificeras som forsikring. Bolaget har gjort
beddmningen att forsakringsrisk Gverstigande fem procent ska anses vara betydande och avtalet darmed klassas
som forsikring. En generell beskrivning av Bolagets redovisningsprinciper for klassificering av avtal framgér
nedan. Alla avtal som juridiskt sett & forsakringsavtal har varit foremal for beddmning av om de innebir en
Gverforing av betydande forsikringsrisk, sa att de dven i redovisningen kan presenteras som férsikringsavial (se
dven avsnitt om forsikringsavtal och investeringsavial nedan som narmare behandlar hur uppdeiningen av avtal
har gjorts 1 forsikringsavtal respektive investeringsavtal i enlighet med principerna i IFRS 4).

Klasgificering av finansiella tillgéingar och skulder

Bolagets redovisningsprinciper definjerar nirmare hur tillgAngar och skulder ska klassificeras 1 olika kategorier:
¢ Klassificering av finansiella tillgingar och skulder som innehas for handel forutsitter att dessa
motsvarar beskrivningen av finansiella tillgangar och skulder som innehas for handel under
redovisningsprinciper.




SACO SalusAnsvar Firsikrings AB
Org nr 516401-6726

¢  Finansiella tillgingar och skulder som Bolaget initialt valt at virdera till verklipt virde via
resultatrikningen forutsitter att kriterierna under redovisningsprinciper uppfylits.

* Klassificering av finansiella tillgingar som investering som halls till forfall forutsitter att Bolaget har
en uttrycklig avsikt och forméaga att inneha tillgéngarna till forfall i enlighet med vad som anges under
redovisningsprinciper.

Viktiga killor till osiikerheter i uppskattningar

Forsakringstekniska avsatmingar

Bolagets redovisningsprinciper for forsikringskontrakt beskrivs i sarskilt avsnitt nedan. Processen for hur
centrala antaganden bestims som ligger ti grund for virderingen av avsittningama beskrivs i not 2.

Faststéllande av verkligt viirde pa finansiella instrument

For finansiella instrument med begréinsad likviditet kan det observerade marknadspriset vara subjektivt. For
sadana instrument kan darfor vissa ytterligare bedémningar kravas beroende p4 osiikerheten i
marknadssituationen.

Bolaget har som policy att ej placera i virdepapper med begrinsad likviditet.

Forsikringsavtal och investeringsavtal

Forsakringskontrakt redovisas och virderas i resultat- och balansrikning i enlighet med sin ekonomiska innebsrd
och inte efter sin juridiska form, i de fall dessa skiljer sig t. Sasom fSrsikringsavial redovisas de kontrakt som
overfir betydande fBrsakringsrisk fran forsidkringstagaren till Bolaget och dar Bolaget gér med p# art
kompensera forsakringstagaren eller annan fSrmanstagare om en forutbestamd forsikrad hindelse skulle intriffa
Investeringsavtal 4r avtal som inte verfor négon betydande forsikringsrisk fran innehavaren 4l Bolaget.
Bolaget har enligt ovan gjorda genomgang av forsakringskontrakt konstaterat att samtliga kontrakt skall
klassificeras som forsilaringsavtal.

Redovisning av forsikringsavtal

Intéktsredovigning/Premieinkomst

Som premieinkomst redovisas den ersdttriing for direkt fSrsikring som ett forsakringsbolag erhller for att ta
dver forsdkringsrisken for forsakringstagaren. Nar riskdverforingen pabriats enligt torsakringskontraktet skall
premieinkomsten redovisas f5r hela Brsikringsaret. Premieintikien motsvarar den del av premieinkomsten som
ar intjénad. Ej intjéinad premie avsétts till Avsittnin g for ¢f intjanade premier.

Forsakringstekniska aysétningar
Forsakringstekniska avsitiningar utgdrs av Avsittning fir ¢ intjanade premier, kvardrgjande risker, Avsittning
or oreglerade skador samt Avsitining for dterbiring och rabatter.

Avsdutning for ef intidnade premier och kvardrijande risker

Utgdrs i balansrakningen av avsittningar som motsvaras av den del av premieinkomsten som #r inbetald eller
tillgodoford men som &nnu ¢j intjénats. Detta motsvarar normalt Bolagets ansvarighet for forsikringsfall,
forvaltningskostnader och andra kostnader under resterande del av avtalsperioden fr vilken premie inbetalats
eller tillgodofSrts for I6pande forsikringsavtal. Med lépande fSrsikringar menas forsakringar enligt ingdngna
avtal oavsett om dessa helt eller delvis avser senare forsakringsperioder.

Avsittningen fr ¢] intjinade premier redovisas sammantaget fr Bolagets totala verksambhet.

Med kvardrifande risker menas risken for att forsikringsavtalens ersittningskrav och kostnader inte kommer att
kunna tickas av j intjanade och forvintade premier efier rakenskapsirets utgdng, Om premienivan for lpande
forsakringar beddms som otillricklig, gors en avsittning for kvardréjande risker.

I'resultatrikningen redovisas periodens forandring 1 avstining for ¢f intjéinade premier och kvardrdjande risker.
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Avsdttning for oreglerade skador

Utgdrs i balansrikningen av uppskattade odiskonterade kassaflsden avseende slutgiltiga kostnader fr att
tillgodose alla krav sorm beror p& hindelser som har jntraffat fire rékenskapsirets utging med avdrag for belopp
som redan utbetalats med anledning av ersattmingskray. [ beloppet inrdknas bersknade odiskonterade kassafléden
avseende framtida drifiskostnader for att reglera intriffade men vid balansdagen 4nnu inte slutreglerade skador,

Berdkningen av kiind skadekostnad #r enskild skada baseras pd att skadereglerare anger det belopp som ska
uthetalas per dag, utbetalningsperiodens stirsta léingd samt vilken produkt forsikringsfallet avser. Baserat p&
dessa uppgifter beriknas en aktuariell reserv for skadan ifrfiga genom att berikna frvantat antal dagar som
&terstér att utbetala. Berikningen baseras pa Bolagets erfarenhet om avvecklingstakt.

Avsittningen for intriffade men &nny inte inrapporterade skador (IBNR) omfattar kostnader for intraffade men
&nau okinda skador samt ocks4 en avsitining fir otillrickligt beddmd skadekostnad (IBNER) for kiinda skador.
Beloppet r en uppskattning baserad pa historiska erfarenheter och skadeutfall,

L resultatrikningen redovisas periodens forandring i oreglerade skador.

Avsditning for dterbéring och rabatter

Utgdrs i balansrikningen av avséttningar fr aterbdiring och rabatter till de enligt avtal anslutna fSrbunden. Under
aterbring och rabatter i resultatrikningen redovisas den aterbaring som upparbetats under rikenskapséret for de
avtal som har ratt till vinstdelning, Dessa redovisas som skuld under forsikringstekniska avsittningar under
aterbiring och rabatter,

Férlustpréyning

Bolagets tillampade redovisnings- och virderingsprinciper f5r balansposten Avsittning fr ¢f intjinade premier
och kvardrijande risker innebir automatiskt en provning av att avsdttningen ar tillréicklig med avseende pa
fBrvintade framtida kassafioden.

Driftskgstnader

Samtliga drifiskostnader fordelas 1 resultatrikningen effer funktionerma anskaffhing, skadereglering,
administration samt kapitalavkastningskostrader. Forindring av forsikringstekniska avsittingar for
fOrsakringsavtal redovisas Sver resultairikningen under respektive rubrik, enligt ovan. Som uthetalda
Rorsakringsersdttningar redovisas utbetalningar till fSrsikringstagare under rikenskapsaret pd grund av
forsakringsavtal eller intriffade Rrsdkringsskador, oberoende av nir skadan intraffat.

Redovisning av kapitalavkastning
Kapitalavkastning verfird frén finansrorelsen i skadefSrsikring
Frén kapitalfStvaliningens resultat fors kapitalaviastning §ver till forsikringsrrelsens resultat baserat pa den

genomsnittliga andel av balansomslutningen som sakerhetsresery och forsakringstekniska avsittnin gar for egen
rikning utgdr.

Kapitalavkastning, intikter
Posten Kapitalavkastning, intikter avser avkastning pa placeringstillgdngar samt kassa och bank och omfattar
utdelning pé aktier och andelar, rénteintikter och realisationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader

Under Kapitalavkastning, kostnader redovisas kostnader f&r placeringstillgingar, Posten omfattar
kapitalfrvaltningskostnader, réntekostnader, av- och nedskrivningar samt realisations firluster (netto).

Realiserade och orealiserade vardef§rindringar
Seiealdoy Ul orcaliserade vardetorandringar

Far placeringstillgdngar som varderas till verkligt vérde &r realisationsvinsten den positiva skillnaden mellan
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Skatter

Inkomstskatt

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Inkomstskatter redovisas i resultatrikningen. Aktuell
skatt dr skatt som ska betalas eller erhailas avseende aktuellt ar, med tillimpning av de skattesatser som #r

beslutade eller i prakiiken beslutade per balansdagen, hit hor dven justering av aktuell skatt hanforli g till tidigare
perioder.

Finansiella instrument
Finansiella instrument som redovisas i balansrikningen inkluderar pa tillgingssidan kassa och bark, fordringar,
aktier och andra eget kapital-instrument samt rantebérande vérdepapper.

Forvarv och avytiring av finansiella tillgingar redovisas pé affirsdagen, som utgdr den dag di Bolaget forbinder
sig att fdrvérva eller avytra tillgédngen.

Klassificering och virdering

Finansiella instrument som inte #r derivat redovisas initialt till anskaffningsvirde motsvarande instrumentets
verkliga vérde. Detta géller for alla finansiella instrument forutom avseende de som tillhér kategorin finansiell
tillgAng som redovisas till verkligt virde via resultatrakningen, vilka redovisas till verkligt virde exklusive
transaktionskostnader. Ett finansiellt instrument klassificeras vid forsta redovisningen utifran i vilket syfte
instrumentet firvarvades. Klassificeringen avgdr hur det finansiella instrumentet virderas efier forsta
redovisningstillfillet sésom beskrivs nedan. Ovriga finansiella tillgdngar och skulder virderas till
anskaffningsvirde.

Finansiella tillgdngar viirderade till verkligt virde via resultatriikningen

Denna kategori bestdr av tvd undergrupper: finansiella tillgfingar som innebas f5r handel och andra finansiella
tillgdngar som Bolaget initialt valt att placera i denna kategori (enligt den s.k. Fair Value Option-kategorin),
Finansiella instrument i denma kategori virderas lopande till verkligt vdrde med virdefdrindringar redovisade i
resultatrikningen.

Bolaget har som princip att hanfra samtliga placeringstillgingar som &r finansiella instrument tll kategorin
Finansiella tillgdngar vérderade till verkligt varde via resultatrikningen dels darfSr att Bolaget 16pande
utvérderar kapitalforvaltningens verksamhet pa basis av verkliga virden och dels dérfor att nir det galler
réntebirande tillgngar s reducerar detta en del av den redovisningsmissiga inkonsekvens och volatilitet som
annars uppstdr nir frsikringstekniska avsittningar 16pande omvarderas genom en diskontering med en aktuell
rianta.

Berikning av verkligt viirde
Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som frimst anvéints for att faststilla verkligt virde pa
finansiella instrument.

Finansiella instrument noterade p4 en aktiv marknad

Fér finansiella instrument som &r noterade pa en aktiv marknad bestims verkligt virde med utgéngspunkt frin
tillgéngens noterade kdpkurs pa balansdagen utan tilldge for transaktionskostnader (t ex courtage) vid
anskaffningstillfillet. Ett finansiellt instrument betraktas som noterat pé en akiiv marknad om noterade priser
med ldtthet finns tillgéingliga p4 en bérs, hos en handlare, maklare, branschorganisation, foretag som
tillhandahéller aktuell prisinformation eller tllsynsmyndighet och dessa priser representerar faktiska och
regelbundet fSrekommande marknadstransaktioner pd affirsmissiga villkor. Eventuella framtida
transaktionskostnader vid en avytiring beaktas inte. For finansiella skulder bestims verkligt vérde utifrin noterad
siiljkurs. Samtliga av Bolagets finansiella instrument asitts ett verkligt varde med priser som #r noterade pa en
aktiv marknad.

Lanefordringar och kundfordringar

Linefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgingar som inte dr derivat, som har faststillbara betalningar
och som inte & noterade pa en aktiv marknad. Till denna kategori hiinfors eventuella lén 11 koncernforetag,
dvriga fordringar, likvida medel och upplupna rinteintilter. Dessa tillgéngar virderas till upplupet
anskaffningsviirde, som bestfims utifrin den effektivriinta som beriknats vid anskaffningstidpunkten. Kund- och
lanefordringar redovisas till det belopp som beriiknas inflyta, det vill sdga med avdrag fir eventuella osdica
fordringar.
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Finansiella skulder

Som dvriga finansiella skulder redovisas skulder tll koncernforetag, Skulderna varderas till verkligt virde.

Nya IFRS och tolkningar som sinnu inte bérjat tillimpas
Ett antal nya eller andrade standarder och tolkningsuttalanden trider ikraft first under kommande rikenskapsér

och har inte fortidstillimpats vid uppréttandet av
tllampliga ff.0.m. rékenskapsar 2014 och framit
effekter pa de finansiella rapporterna som tillimp
de finansiella rapporterna. Utbver dessa beddms i

Andrad TAS 32 Finansiella instrument

dessa finansiella rapporter. Nyheter eller dndringar som blir
planeras inte att fortidstillimpas. Nedan beskrivs forvintade
ningen av nedanstiende nya eller dndrade IFRS firvintas fi pa
nte de &vriga nyheterna piverka Bolagets finansiclla rapporter.

Klassificering. Andringen avser fSrtydliganden avseende reglerna fir nir kvittning av finansiella tillgdngar och

skulder i balansrikningen &r tilliten. Andringen s
eller senare med retroaktiv tiflfimpning,

IFRS 9 Financial Instryments avses ersitta IAS 3

ka tillimpas pa rikenskapsir som inleds den ! Jjanuari 2014

9 Finansiella instrument

Redovisning och vérdering senast ft4n och med 2015. IASE har publicerat den forsta av tre delar som kommer
alt utgbra den slutliga IFRS 9. Denna forsta del behandlar klassificering och vérdering av finansiella tillgdngar
samt {inansiella skulder. De kategorier for finansiella tillghngar som finns i IAS 39 ersitts av tva kategorier, dér
virdering sicer till verkligt virde eiler upplupet anskaffningsvirde. Upplupet anskaffningsvirde anvinds f5r
instrument som innehas 1 en affiirsmodell vars mal &r att erhilla de kontraktuella kassaflddena; vilka ska utgdra
betalningar av kapitalbelopp och riinta pé kapitalbeloppet vid specificerade datum. Ovri ga finansiella tillgdngar

redovisas till verkligt vérde och méjligheten att ti

lléimpa *fair value option” som i IAS 39 behalls. F Orindringar i

verkligt vérde ska redovisas i resultatet, med undantag for virdefSrindringar pd cgetkapitalinstrument som inte
innehas for handel och f5r vilka initialt val 8drs att redovisa vrdefSrindringar i Gvrigt totalresultat.
Virdeforandringar pd. derivat i sikringsredovisning péverkas inte av denna del av IFRS 9, utan redovisas

tillsvidare I enlighet med IAS 39.
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NOT 2 UPPLYSNINGAR OM RISKER

Denna not omfattar en beskrivning av SACO Salus Ansvar Férsikrings AB, nedan kallat Bolaget, riskhantering
samt kvantitativa och kvalitativa upplysaingar om forsékringsrisker, finansiella risker och verksamhetsrisker.

Risker och riskhantering

Risk och riskhantering #r en central del av verksamheten ; {Orsakringsforetag. Riskerna och de beslut som tas for
att hantera dem paverkar Bolagets ekonomiska stillning och frméga att nd foretagets mal. Genom aktiva,
kontrollerade och affirsmissiga beslut om risker skapas forutsitiningar for att erbjuda kundema
forsakringsldsningar som ger kunderna trygghet. Risker som daremot innebir att Jagar och fSrordningar inte kan
efterlevas ska undvikas. Darfor ar det viktigt att risker hanteras och kontrolleras Pa ett strukturerat siitt, bade i ett
kort och ett langt tidsperspektiv. Som stod for riskhanteringen finns interna regelverk sdsom policyer och
rikttinjer for exempelvis att hantera risker vid tecknande av {Brsakring, berakna avséttning for dtaganden,
placeringar och hantering av verksamhetsrisker.

Ansvar och roller
For att tydliggdra styrning av verksamheten, ansvar for regelefterlevnad, riskhantering och riskkontroller har en
uppdelning i tre ansvarstinjer gjorts.

Ansvarslinjer
Den forsta ansvarslinjen utgdrs av verksamhet i Bolaget samt utlagd verksamhet, Den firsta ansvarslinjen:

*  ansvarar for att leda verksamheten sd att de av styrelsen faststallda malen uppfyils,

*  dger och hanterar risker, dvs. ansvarar for riskhanteringsaktiviteter, sésom att identifiera, virdera och
hantera risker, uppfoljningar av riskhanteringsaktiviteterna samt

+  ansvarar for regelefierlevnad.

Den andra ansvarslinjen utgdrs av styrnings- och kontrollfunktioner. Den andra ansvarstinjen stddjer, radger och
fsljer upp den forsta ansvarslinjen utifrén intern styrning och kontroll. Med detta menas att den andra
ansvarslinjen bland annat:

*  etablerar och uppritthiller regelverk inklusive principer och ramverk for intern styrning och kontroll,

*  unsvarar for att ha Svergripande och aggregerad bild av risksituationen, inklusive internkontroll
avseende styrning, riskhantering och regelefterlevnad,

*  stddjer och radger den forsta ansvarslinjen i tolkning, implementering och efterlevnad av regelverk,
principer och ramverk,

»  granskar och fSljer upp den forsta ansvarslinfen,

*  rapporterar till vd, styrelse och andra intressenter.

Den tredje ansvarslinjen inom Bolaget utgdrs av internrevision. Internrevisionen granskar och utvirderar, p4
styrelsens uppdrag, den interna styrningen och kontrollen inklusive riskhantering.

Ansvaret f5r Bolagets riskhantering
Ansvaret for Bolagets riskhantering & fordelat och strukturerat pé féljande satt:

Styrelsen

Det &r styrelsens ansvar att se till att Bolaget har en god intern kontroll och att Bolagets risker hanteras och
kontrolleras p4 ett tillfredstillande sitt. Styrelsen faststéller de interna regelverk som ska gélla for riskhantering
och intern styrning och kontroll.

vd

Vd ansvarar f5r att det finns interna regler och ansvariga for riskhantering och riskkontroll. Vd ansvarar ocks
for att se il att hantering och uppfblining gors enligt dessa regler.

Riskkommittén

Riskkommitténs uppgift #r att vara radgivande inom fripor som berdr riskhantering, sdsom riskkategorisering
och riskhanteringsprocess samt tillstyrka den aggregerade riskrapporten {or Bolaget som tas fram av
riskfunktionen inom Risk- och complianceavdelningen.
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Riskfunktion

Riskfunktionen dr en kontrollfunktion som har til} uppgift att stodja vd i den Svergripande riskstyraingen,
Riskfunktionen ansvarar for att sakerstilla en dndamalsenlig riskhantering och utfora en sjdlvstindig
riskkontroll. Riskfunktionen ska vara stddjande och radgivande i frigor avseende en gemensam &ndamalsenlig
och effektiv riskhantering, i enlighet med en god intern styrning och kontroll.

Compliance officer

Compliance officer ansvarar for att verksamheten bedrivs | enlighet med interna och externa regelverk samt god
sed eller standard. Compliancearbetet ska leda till att minimera risken for att drabbas av sanktioner eller annat
som kan skada kundernas fortroende for Bolaget.

Ansvarig aktugrie
Ansvarig aktuarie ansvarar for virderingen av {orsakringsétagandena och de aktuarieila metoder och modeller
som anvinds for virderingen. Ansvarig aktuarie arbetar fram och fareslar:

+  forandringar i forsikringstekniska riktlinjer
*  tillsammans med affirsansvariga forandringar i teckningsriktlinjer
+  foréndringar i reservsitiningsinstruktionen.

Riskhanteringsprocessen

Riskhanteringsprocessen &r integrerad i verksamhetsprocesserna och utgdr en vikiig bestindsdel av den
Gvergripande riskhanteringen. Riskhanteringsprocessen utgdr ett stod i avvigningen mellan risktagande och
mdjlighet att nd uppsatta mal. Riskhanteringsprocessen omfattar att identifiera, virdera, hantera, §vervaka och
rapportera alla vésentliga risker.

Identifiera

Identifieringen av risker syftar till ait upptéicka och klargéira alla vésentliga risker en organisation ir utsatt for pé
béde kort och lang sikt. Identifierade risker ska beskrivas, registreras och kategoriseras. Till samtli ga risker
kopplas ocksé uppgifter om vilken verksamhet som berérs. Alla identifierade risker tilldelas en riskéigare och
&tgdrder tas fram fir att hantera och forebygea riskerna.

Virdera

Bolaget ska alltid stréiva efter att virdera identifierade risker. Risker ska viirderas pd ett enhetligt st och, dar sa
dr majligt, kvantifieras med vedertagna matmetoder. Risker kan varderas mer eller mindre precist och noggrant,
och beroende pé risktyp #r varderingen kvantitativ (miétning) eller kvalitativ (bedémning). Med kvantitativ
virdering (métning) avses en skattning som &r en numerisk berékning eller Gverslagskalkyl. Trafikljuset, som &r
Finansinspektionens verktyg for matning av risker, anvinds som en metod for att kvantifiera forsdkrings-,
finansiella risker och driftkostnadsrisken. Trafikljuset méter hur Bolagers tillgéngliga kapital paverkas i ett antal
fordefinierade stressar av finansiella risker och forsdkringsrisker. Minskningar av det tillgfngliga kapitalet vigs
samman till ett kapitalkrav som Bolaget méaste halla for att ticka dessa risker. Med kvalitativ virdering avses en
beddmning som &r en Gversiktlig skatining av riskens paverkan. Den kvalitativa bedémningen kan exempelvis
utgd fran en vérdering av risken fran tva perspektiv, dels vilken paverkan hindelsen far om den intriffar samt
vilken sannolikheten &r att hiindelsen intréffar. Denna métmetod anvands frimst fSr att véirdera
verksamhetsrisker.

Hantera

Vilken typ av hantering av risker &r avhiingigt riskens natur, men gemensamt 4r att det ska finnas ¢ ex regelverk,
processer och kontrollaktiviteter som stéd for hanteringen. Som en del av hantering av risker planeras och
genomibrs dtgiirder fr att styra eller begrénsa risken, Det &r verksamhetens och fretagsledningens ansvar att
prioritera de &tgrder som planerats utifrin den nytta den kommer alt medfra for organisationen. Alternativen
vid beslutet om hanteringen av risken #r att antingen acceptera risken, bevaka risken eller reducera risken. Vid
val av étgard for hantering av risk bér uppskattad kostnad for dtgiirden vigas mot riskreducerande effekt, pa béde
kort och l&ng sikt,

Félja upp

Filja upp innefattar den dagliga/lpande uppfSljningen av riskerna och deras 4tgarder, samt att riskerna till
exempel ligger inom faststallda limiter, Det fSrutsitts att nédvand; ga processer och rutiner skapas av
verksamheten for att £6lja upp riskarbetet. Det &r den operativa verksamheten som ansvarar for att se il att
dtgarder och risker kontinuerligt dvervakas.
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Rapportera

Samtliga vasentliga risker som #r frknippade med organisationen och dess verksamhet ska [6pande rapporteras
till styrelse och vd for att ge en allsidig och sakli g bild Sver den totala risksituationen. Rapportering av den
aggregerade risksituationen samt uppfSlining av risker och atgérder sker genom skriftliga riskrapporter.

Visentliga risker

Den verksamhet som Bolaget bedriver innebir risker som kan innebira forluster i en {Srsakringsprodukt eller
genom placeringen av tillgdngar, dvs. till f5]jd av forsakringsrisk eller finansiella risker. Dessutom kan hindelser
som exempelvis avbrott inom IT utldsa ovintade forluster. Detta arbetar verksamheten med l6pande med genom
att identifiera, vérdera, hantera och f6lja upp risker i verksamheten si att forluster minimeras. [ nedan avsnitt
beskrivs hantering av forsakringsrisker, finansiella risker samt verksamhetsrisker.

Forsikringsrisker

Mélet med Bolagets forsikringsverksamhet ir att med god kontroll av forsakringsriskerna erbjuda de forsikrade
produkter med god kvalitet och l6nsanthet. Bolaget tecknar skadefSrsékring inom omradet inkomstforsikring
och erbjuder tre produkter till fackfSrbund i Saco-sfiren och dess medlemmar. Produkterna ir Kollektiv
forsakring, Tillages- samt Individuetl fSrsdkring. Risker fSrekommer i samband med prissattning av produkter,
tecknande av forsakring och i samband med berékning av forsikringstekniska avsitiningar, Darutéver finns dven
koncentrationsrisker och katastrofrisker.

Forsikringsrisker bestir av bade teckningsrisker och reservsittningsrisker. Innebdrden i dessa begrepp och
Bolagets generella metoder f5r att hantera dessa bada typer av risker beskrivs nedan. Risker liksom principer och
verktyg for riskhantering skiljer sig emellertid &t f5r olika typer av {orsakringskontrakt. I avsnittet om
riskkoncentrationer diskuteras risker frknippade med de olika typer av kontrakt bolaget tecknar. Av detta
avsnitt framgar ocks4 vésentliga antaganden samt kénslighet f5r forandringar av dessa antaganden.

De generella styrningsverktygen for hantering av forsskringsrisker &r de frsdkringstekniska riktlinjerna och det
{orsgkringstekniska berdkningsunderlaget. De forsakringstekniska riktlinjerna innehaller principer fr hur
premier bestdms och forsikringstekniska avséltningar beraknas. Riktlinjerna ar ocks4 styrande for uppfSljningen
av gjorda antaganden. Forsakringstekniska riktlinjer anger dven grinser for Bolagets ansvarighet. Riktlinjer
Breslés av ansvarig aktuarie och beslutas av styrelsen. I det fSrsikringstekniska berdkningsunderlaget anges
vilka metoder och antaganden som ska gélla for att riktlinjerna ska uppfyllas.

Hantering av firsikringsrisker
Teckningsrisk
Teckningsrisken #r risken att den berdknade premien och Gvriga intikter i frsékringen inte kommer att motsvara

de faktiska skade- och driftskosmaderna forknippade med fSrsikringen. For att reducera teckningsrisker anvinds
fSljande metoder.

Férsakringsprodukternas utformning begransar risken i den enskilda forsikringen. Den stora teckningsrisken
uppstar vid offert till en ny grupp/ett nytt kollektiv av Bolagets huvudprodukt som utgérs av en kollektiv (for
gruppen obligatorisk) forsakring, Genom produkternas utformning #r den maximala risk som en enskild
forsikrad kan utgtra ca 100-450 tkr. Den stora risken finns i konjunktursvingningar inom ofika
arbetsmarknadsomraden d& huvudkunder & olika fackfdrbund.

UtGver den kollektiva frsikringen séljer Bolaget ocks individuell forsékring till medlemmar i kundférbunden.
Har finns dels produkten individusll forsakring som riktar sig till mediemmar i kundfSrbund som dnnu ej tecknat
kollektiv forsiikring men som #ndi vill erbjuda sina medlemmar en inkomstfSrsikring. Dirutdver finns
Tillaggsforsikringen (till kollektiv forsikring) som ger medlemmar i kundfSrbund mdjlighet att kdpa ett frstirkt
skydd mot inkomstbortfall vid arbetsloshet. Risken i de enskilda forsikringarna 4r fr dessa produkter begréinsad
i enlighet med vad som n#mmnts ovan. Daremot r dessa produkter firknippade med en risk fr moturval genom
att det &r individerna sjilva som viljer om forsakring ska tecknas eller ¢j. 54 lénge som tecknandegraden for
dessa fSrsdkringar inte r hijgre &n idag dr produkterna inte utsatta f5r samma kansli ghet for olika
arbetsmarknadsomradens konjunktursvingningar. Premieséttningen for de individuella produkterna dterspeglar
moturvalsrisken.

Alla forsakringsavtal 18per pa ett till tre & med en inbyggd rattighet for Bolaget att avbdja forlangning vid
avtalsperiodens stut. Bolaget dger ratt att arligen dndra villkor och forutsattningar.

$
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Riskutfall och 1onsamhet analyseras manadsvis i samband med framstiillning av minadshokslut, Bolagets
ledning analyserar fortlépande resultaten. Manadsvis distribueras ocks statistik och resultat till samtliga
kundfSrbund som redovisar resultatet i respektive kundfrbunds forsakring.

Avsittningsrisk
Reservsittningsrisken, dvs. risken for att de forsikringstekniska avsittningarna inte racker fir att reglera

intréiffade skador, hanteras friimst genom utvecklade aktuariella metoder och en noggrann kontinuerlig
uppfBlining av anmalda skador. Bolaget terforsakrar inte sin verksambhet.

Riskhantering for inkomstforsikring
Bolaget teckmar skadefrsikring inom omradet inkomstfSrsakring och erbjuder tre produkter till fackfSrbund i

Saco-sfiren och dess medlemmar. Produkterna & Kollektiv forsakring, Tillaggs- samt Individuell forsdkring.
Tillaggs- och Individuell forsakring tecknas frivilligt av fSrbundens medlemmar och risken finns darmed for
moturval men dessa hanteras i forsakringsvillkoren bl.a. genom kvalifikationstider m.m. Moturvalsrisken
aterspeglas ocksd i premieséttningen.

Nér forsiikring tecknas gdrs ingen prévning av om den forsakrade &r arbetslds eller ej. I stillet gors en prévning
vid skadereglering om ritt till ersattning foreligzer. Huvudregeln for att ritt till erséittning ska foreligga ar att:

»  den firsiikrade ska vara ansluten till AEA

*  den forsikrade ska ha varit forbundsmedlem sedan minst 12 eller 18 ménader inman arbetslgsheten
bérjar

*  den forsikrade ska ha forvirvsarbetat minst 12 av de senaste 18 ménaderna innan arbetsldsheten bérjar.

Genom dessa kvalifikationstider anser vi att risken for individuellt missbruk av firsikringen #r minskad till en
mycket ldg niva.

Den stora risken i Bolagets inkomstfrsikring fr konjunktursvangningar inom de arbetsmarknadsomraden som
Bolaget fSrsikrar. Risken balanseras genom att fSrsikring &r tecknad med flera stora forbund inom olika
arbetsmarknadsomréden. Genom avtal med kunderna har ocks dessa ett stort ansvar f6r resultatet i den
kollektiva frsikringen. Den kollektiva forsikringen drivs genom detta pa ett sétt som liknar dmsesidig
firsikring. Bolaget &terfirsikrar inte sin verksamhet och sjdlvbehallet av fSrsikringsrisken &r darfor 100
procent.

Keoncentrationer av forsikringsrisk

De forsakringsrisker som Bolaget &r exponerat for 4t direkt relaterade till riskerna i de skadeforsikringskontrakt
som tecknats. Sérskilt & Bolaget kansligt for risken for arbetsloshet i samband med konjunktursvingningar inom
olika arbetsmarknadsomriden och da sirskilt konjunktursvingringar inom Saco-sfiren. Bolagets kunder #r i
huvudsak ett 20-tal fackforbund varav 14 under &ret haft avtal om kollektiv forsikring. De fem stérsta forbunden
(baserat pa skadekostnad arets skador) svarar vid drsbokslutet for 89 (86) procent av skadekostnaden i kollektiv
forsikring,
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Kiinslighet for risker hiinforliga ill forsikringsavtal

Avsidttningarna for inkomstfrsikring fr kinsliga for foréindringar { antagandena om risken for en ersatt skada,
antalet ersittningsdagar som i genomsnitt utbetalas for en skada samt det ersittningsbelopp som i genomsnitt
utbetalas per dag. Nedanstiende kiinslighetsanalys har genomfUirts genom att mita effekten pa avsittningar
(exkiusive skadebehandlingsreserv och avséttning for dterbéring och rabatter), vinst fore skatt ach avsittning till
sidkerhetsreserv samt eget kapital av rimligt sannolika forandringar 1 nagra centrala antaganden. Effekterna har

mitts fr ett antagande i taget. Ingen hinsyn tas till eventuell korrelation mellan antaganden.

Frdindringi  Ass#ttmingar Fordndring resuliat Forindring

Antagande, thr antagande % brutto fore skatt eget kapital
2013

Férsikeingstelmiska avsittningar 78 451

Genemsaittlig skadekostnad 16% 86 346 -3 506 -3 506
Genomsnittligt antal skador 10% 86340 -3 506 -3 506
2012

Férsalaingstekniska avsittningar 65 163

Genomsnittliy skadekostmad 10% 71679 2178 2178
Genomsnittligt antal skador 10% 71679 <2178 2178

Faktiska skadeansprik jimfort med tidigare uppskattningar

Nedanstéende tabell visar den uppskattade totala bruttokosmaden for oreglerade skador, bade rapporterade och
IBNR, vid slutet av varje skadedr. Tabellen visar ockss utbetalningar hanforliga 111l dessa skador.
Diskonteringseffekter och effekter av valutalursforandringar framgar Ingst ned i tabellen.

TKR Alla tidigare 2008 2009 2010 2011 012 2013 Totalt
4r

Uppskattad slutlig skadekostnad i slutet av skadearet (brutte,

exkl skaderegl kostnader) 261213 63560 145325 116071 103357 134161 161 840 985526
Ett &rsenare 258285 59320 146861 109312 107214 138001

Tvd irsenare 248778 57313 145419 108197 106233

Tre &rsenare 244 034 57671 146 359 108 180

Fyra &r senare 238165 57781 146355

Fem &rsenare 244385 57712

Sexérsenare 254437

Uppskattad slutlig skadekostnad ~ 2013-12.31 254437 STYIZ 146355 108180 105233 138001 161840 572 820
Adkumulerade utbetalningar (Brutto exd skadereglkosmader) 254 430 STTR2 146355 108041  1058i0 130799 91122 854 328
Avsattning for oreglerade skador (exid

skadebehandlingsreserv) 7 0 1 139 424 7203 018 78491
Ackunulerat verfunderskott 5776 5788 «1 030 78%0 -2877 -3 840 Q 12707
Droi% av initial skadekostnad 3% R -1% % 3% 3% 0% 1%

Axvstimning mot balansrikning

Oreglerade skador fore diskontering 7 b} 1 13¢ 424 7203 078 78491
Diskonteringseffekt 0
Effekter av dndrade valutakurser 0
Avsiittning till skadebehandlingsreserv 1 0 0 11 34 576 5657 6279
Total awséittning fBr oreglerade skador redovisade i

balansriikningen (brutto) 84770
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Finansiella risker

Det lingsiktiga mélet &r att nd en 4rlig real avkastning pa minst 1,5 procent sett dver en femérsperiod. Valet av
tillgingsportfslj gors med utgangspunkten att Bolaget ska tala att utvecklingen pa finansmarknaderna blir
mycket svag. Yiterligare begriinsningar vid valet av sammansétiningen av tillgéngsportfiljer &r att legala
restriktioner om skuldtdckning och solvens ska uppfyilas samt att risknivan aldrig fir vara hdgre #n att gront Ljus
erhalls i Finansinspektionens trafildjusmodell.

Styrelsen har det yttersta ansvaret for forvaltningen av Bolagets tillgingar och anger ramar och limiter {&r
exponeringar samt riktlinjer for verksamheten. Vd ansvarar for forvaltmingen av Bolagets tillgangar inom de
ramar och anvisningar som styrelsen givit samt fr Sversynen av placeringsriktlinjerna.

Vid valet av placeringsinriktning beaktas bland annat tillgingarna, skulderna och deras egenskaper, sdsom
firvéntad avkastning, risk och korrelation, prognoser fiir frsakringsrorelsens utveckling samt majlighet att
anvénda tillgangarna for skuldtéickning. Den placeringsinriktning som faststills ger ramar for
tillgangsforvaltningen. Inom dessa ramar och limiter ansvarar kapitalfsrvaltningen for 1opande kapitalforvaltning
och for spridningen mellan olika tillgingsslag sésom aktier, obligationer och valutor. Placeringar skdts bide
genom internt och externt utlagda forvaltningsuppdrag. Lopande aktie- och réntefdrvaltning samt
vardepappersadministration har lagts ut till DNB Assct Management.

UppfSlining och riskkontroll avseende finansiella risker &r organiserad genom att;

» kapitalfrvaliningen ansvarar for att styra, f5lja upp och utvirdera hur de utlagda
firvaltningsuppdragen skits

¢ DNB Asset Management ansvarar for daglig kontroll av gillande placeringsriktlinjer samt att resultatet
av utford kontroll rapporteras ill riskfunktionen och Kapitalforvaltningen

 riskfunktionen ansvarar fr att en sjalvstindig uppfoljning av exponeringar sker pa daglig basis av de
limiter som faststillts av styrelsen i placeringsriktlinjerna och for att rapportering sker av dvertridelser
till styrelse och Vd. Riskfunktionen ansvarar dven £t en regelbunden rapportering av utvecklingen av
de finansiella riskerna tili Vd och styrelse.

Hantering av finansiella risker

I placeringsriktlinjerna anges principerna fir vilka instrument, emittenter och motparter som &r tilldtna att
anvinda i frvaltningen av placeringstiflgingarna. Den totala tillgéngsportfsljen i Bolaget ir sammansatt av
tillgAngsslagen likvida medel i svenska kronor, rintebdrande virdepapper, svenska och utldndska aktier och
aktierelaterade instrument. Under &ret har handel skett med svenska och utlandska aktiefonder och rantefonder.

Marknadsrisker

Till marknadsrisker raknas aktickursrisk, rinterisk, valutakursrisk och spreadrisk. Dessa risker svarar mot de
tOrluster som kan uppsté, och osikerheterna kring dessa, vid forandringar | motsvarande marknadsvirden. Dessa
risker véirderas och utvirderas ven enligt den kiinslighetsanalys som foreskxivs i Finansinspektionens
trafikljusmodell.

Aktiekursrisk

Altiekursrisk ar risken for att marknadsvirdet pé en aktieexponering sjunker till foljd av samhillsekonomiska
faktorer. Aktiekursrisker motverkas fréimst genom diversifiering av Bolagets aktieportf5lj och genom faststillda
grénser for innehav i aktier och aktierclaterade instrument. T tabellen nedan redovisas effekten av en
kursnedgéng om 40 procent pd svenska aktier och andelar, samt en kursnedgéng om 35 procent pa avseende
utlidndska aktier. Dessa stressnivéer anvénds sven i Finansinspektionens trafikljus.

Thkr 2013 2012
Svenska aktier -13 524 -5078
Utlindska aktier -14 151 -12084
Totalt 27675 21162
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Rinterisk
Bolaget & exponerat for rénterisk genom risken for att marknadsvirdet pé Bolagets fastforrantande tillgingar
sjunker d& marknadsréntan stiger. T Bolagets fall utgdr rinterisken den Gvervigande marknadsrisken.

Forandringar av réntestressarna i trafikljusmodellen innebir att marknadsrintorna sedan 2013-12-31 stressas
med 1 procentenhet. Tidigare gav higa marknadsriintor stora stressar och laga marknadsréntor sma. Vid dagens
laga marknadsréntor ger detta, alit annat lika, kraftigare stressar #n tidigare regelverk med hégre kapitalkray som
foljd. Tabellen nedan illustrerar hur en héjning av marknadsriintan paverkar rintebsrande tillgdngar och skulder:

Riskparameter
tkr
Okning av marknadsrintan
med 100 respektive 50
baspunkter
Kapitalkray
Tillgéngar:
nomjnell ranterisk 2635
reel} rinterisk 7
Summa 2642
Nettopiverkan p# drets
resultat
-2 642
Nettopiverkan p3 eget
kapital
=1 947

Kanslighetsanalys - likviditetsrisk

Itabelien nedan framgdr hur en Skning eller séinkning av marknadsrintan pd 0,5 % piverkar rinteintikter respektive rintekostnader
fartillggngar och skulder med réntebindningstid pa upp il ett 4r.

Okning avmarknadsrintan  Mins kning av marknadsriintan
Ranteintilaer for kassa och bank 33 -38
Summa 38 -38

Graden av rinterisk, eller prisrisk, kar med tillgAngens 16ptid. Durationer pa ranteportfolien var vid utgéngen
av fret 1,6 &. Tabellen nedan illustrerar hur Bolaget 4r exponerad fiir ranterisk utifrin rintebirande tillgdngar
och skulders rintebindningstid;
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Rintebindningstider for tillgingar och skufder — Rinteexponering, thkr

Hogst 1 &r  Langre dn Lingre #n Langre dn Lingre 80 Utan rdnta
1 4r men 3 4r men 5 @r men 10 4r
Logst 3 &r hégst 5 &r hogst 10 4r

Totalt

TILLGANGAR

Placeringstillgingar

Alktier och andelar 74 242
Obligationer och andra

rantebdrande virdepapper

85223 62 000 21 417 8760 120
Fordringar
Fordringar avseende
direktfrsakeing 306
Owriga fordringar 261
Andra tillgangar
Kassa och bank 7 604

74 242

177 51%

306
361

7 604

Sumuma 93 493 62 000 21417 8 760 120 74 242

260032

EGET KAPITAL,

AVSATININGAR OCH

SKULDER

Eget kapital 8 768
Obeskattade reserver

Sikerhetsreserv 153 921

Forsdkringstekniska

avsAttningar

Avsittning fr dterbédring och

rabatter 9043
Avsittning for oreglerade skador 84 770
Skulder

Skulder avseende direkt

forsakring 2559
Ovriga skulder 970

3768

153 921

9043
34 770

2 559
970

Summa skulder och eget kapitat 97 345 - - - - 162 689

260032

Differens tillgdngar och skulder
-3 849 62 000 21417 8 760 i20 -88 447

Kumulativ exponering -3 849 58 151 79 568 88 328 88 448 -

Valutakursrisk
Samtliga tillgéngar och skulder &r { SEK, Bolaget har inte ndgon exponering for valutakursrisk.

Kredit- och motpartsrisker

Kredit- och motpartsrisker &r risken att motparter eller emittenter inte fullgér sina &taganden och att eventuella
sakerheter inte ticker Bolagets fordran. Bolaget tilliter endast placeringar i virdepapper med hog kreditvirdighet

och anvénder endast godkiinda emittenter och motparter.

Den kreditriskexponering {efier avdrag for virde av sikerheter) Bolaget ar exponerat for olika klasser av

finansiella tillgAngar framgar av nedanstfende tabell.
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Maximal kreditriskexponering, tkr

Belopp

Tillgdngsklass 2013-12-31
Obligationer och andra

réntebirande virdepapper 177 519
Fordringar avseende direkt

firsikring 306
Ovriga fordringar 181
Summa 178 185

Kreditkvalitet pi klasser avfinanstellz tillgingar tkr

Obligationer och

andra rintebérande

¥éirdepapper AAA AA AA- At A A BBB+ BBB BE+ Totalt
Svenska staten 24 876 24 876
Svenska
bostadsinstitut 33676 1812 28 855 35943 100 285
Cvrigt 1522 2764 12 345 7 697 7479 6362 13224 964 52 357

Total 60 074 1812 31619 48 288 7697 7 479 6362 13224 964 177 519

Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisken #r risken f5r en stor exponering mot en specifik emittent, bransch eller region. For att

- undvika att alltfir stor koncentration av risk uppstar har Bolaget tagit fram en placeringspolicy. Grundtanken
med placeringspolicyn fir att tillgingarna skall placeras pa eft sddant sétt att [Emplig riskspridning uppnés.
Bolaget har en extern kapitalfsrvaltare som enligt avtal skall £5lja placeringspolicyn och se till att
placeringsportfGlien #r diversifierad pa ett effektivt satt.

Visentliga koncentrationer av akderisk, tkr

2013 2012
DNE Smibolagsfond 3 805 2539
DNRB Sverige Koncis 30006 20155
DNB Global Emerging Markets SRI 4356 3347
DNB Utlandsfond 36 075 31180
DNB ECO Absolute Return SEK, 0 5834
DNB TMT Absolute Return ¢] 6366
Skandia Global Hedge 0 5 870

74242 75290
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Visentliga koncentrationer av kreditrisk, tkr

2013 Varay siikerstilida bostadsoblizationer

Svenska staten 6399 ¢

DNB 171 120 99 765
177 519 99 769

Viisentliga koncentrationer av kreditrisk, tkr

2012 Varav sikerstillda bostadsobligationer
Svenska staten 24099 0
DNB 135324 100 110

159 424 100110
Likviditetsrisker

Likviditetsrisk &r risken att finansiella transaktioner inte kan fullgéras eller endast till avsevird merkostnad,
forlust eller odnskad riskexponering. Tillgingarna placeras i huvudsak i marknadsnoterade virdepapper med god
likviditet. Detta siikerstaller att miingden likvida tillgéngar med betryggande marginal Gverstiger Bolagets i
nértid fSrvintade betalningsforpliktelser. Ett sitt att méta likviditetsrisken & som den andel av de totala
placeringstillgingarna som bestar av likvida tillgingar sdsom bankkontosaldon och innehay i ranteportfBljer. P4
balansdagen utgjorde likvida virdepapper 71 (68) procent av placeringstiligngarna,

Bolagets likviditetsexponering med avseende p4 aterstdende 1dptider pd finansiella tillgingar och skufder
framgér av tabellen nedan. Tabellen visar odiskonterade nominella viirden. Kiénslighetsanalysen nedan ger ocksa
en viss illustration av Bolagets likviditetssituation.

Liptider for finansiella tillgngar och skulder -
Likviditetsexponering, tkr

Bestimd Utan Genomsnittlig
forfaliotid ioptid Iptid
TILLGANGAR
Aktier och andelar 74242
QObligationer och
andra rintebarande
virdepapper 177519 16
Ovriga fordringar 667
Kassa och Bank 7604
Surmma 177 519 82 513
SKULDER
Ovriga skuider 3529
Sumnra 3529
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Vad avser forsakringsskulder (avsittningar) framgar den berfknade tiden for kassautflodet for skulderna av
nedanstiende tabell.

Sammanlagda Duration, ir
avsiitiningar,

brotto
Firsikringsgren
Inkomstftrsakring avsatiningar
- For oreglerade skador 84 770 1,0
- Furej intjanad premie .
- Fordterbiiring och rabatter 9043 1,0

Kapital / Solvens
Bolagets kapitalbas enligt &rsrapport till Finansinspektionen uppgér vid drsskiftet i1l 162,7 Mkr (155,1 Mkr).
Lagstiftat krav p4 solvenskapital &r 36,6 Mkr (32,2 Mkr). Solvenskvoten for Bolaget &r ddrmed 4,5 (4,8).

Kapitalkravet enligt trafikljusrapporteringen &r 142,1 Mkr (116,3 Mkr). Slutsatsen #r att Bolaget r fortsatt
miycket solvent och skulle klara det lagstadgade solvenskravet samt kapitalkray enligt trafikljus vid en forlust
motsvarande kostnaden {0t er Skad risk for arbetsloshet som beskrevs i kinslighetsanalysen ovan.

Kapitalbasen utgtrs till storre delen av sakerhetsreserven som érligen tillfSes rérelsens resultat. Enligt
regelverket fér sékerhetsreserven hdgst uppgd till 3 &rspremier, och utgdr 2013 knappt 1 arspremie.

Verksamhetsrisker

Verksamhetsrisker &r hindelser, som om de intraffar, kan ha negativ paverkan pa firetagets f5rméga att na sina
mél bade 1 nirtid och strategiskt. Verksamhetsrisker som innebr att foretaget inte kan infiia sina Ataganden till
forsékringstagarna eller brister i efterfevnaden av lagar och forordningar ska undvikas. For att nd malen ar det
viktigt att risker hanteras och kontrolleras pa ett strukturerat sitt, bade i ett kort och ett lingt tidsperspektiv.
Verksamhetsrisker ska hanteras s att foretaget haller sig inom ramen for foretagets riskaptit, vilket anges i
interna regelverk. Genom att hantera vasentliga risker ger riskhanteringsprocessen en rimlig fSrsikran om att
organisationens mé! kan uppnds. Verksamhetsriskerna delas in i riskkategorierna operativ risk, affirsrisk,
strategisk risk, rykiesrisk och compliancerisk.

Hantering av verksamhetsrisk

Hantering av verksamhetsrisk paverkar &vriga riskkategorier inom foretaget (finansiell risk och f5rsakringsrisk),
dvs. en vilfungerande hantering av verksamhetsrisker paverkar riskexponering for &vriga riskkategorier positivt.
Forklaringen till att hantering av verksamhetsrisk tydligt paverkar andra riskkategorier #r att den praktiska
hanteringen av &vriga riskkategorier utfors genom operativa aktiviteter,

Hantering av verksamhetsrisker &r utformad fSr att identifiera potentiella héndelser som kan paverka
verksambetens mojligheter att uppnd definierade mal. I foretaget genomfors drligen en
verksamhetsplaneringsprocess som utgar frén strategiska mil och dér verksamhetsmal definieras.
Verksamhetsmélen bryts sedan ned till mal for enheter, avdelningar och funktioner inom foretaget. Infor
verksamhetsplaneringen gor verksamheten en sjélvutvérdering av risker. $jalvutvirderingen innebir att
identifierade risker virderas, dokumenteras och tgérder fr att hantera risk beslutas.

Verksamhetsrisker identifieras av representanter for verksamheten, som ocks gér en kvalitativ beddmning av
riskens paverkan och sannolikheten for att den intréffar. Verksamhetsansvarig for den verksamhet som paverkas
ar den som i normalfallet beslutar om att acceptera en risk eller foresla atgirder f8r att reducera den.

UtSver den sjalvutvérdering av risker som den operativa verksamheten gr 4rligen gérs sirskilda riskanalyser
infor utliggning av affirskritisk verksamhet (outsourcing).

e identifierade verksamhetsriskerna, deras grundorsaker och paverkan analyseras av riskfunktionen, som ocksa

gor en sammanstéllning, virdering och uppfolining pa dvergripande niva. Minst tv ginger per r rapporteras en
sammanstillning av verksamhetsrisker till styrelsen.
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Om hindelser intraffar trots riskreducerande dtgarder kan konsekvensen av dessa hindelser begrinsas med hjilp
av kontinuitetsplaner och krisberedskap. Kontinuitetsplaner r upprittade och Gvas i syfte att kunna hantera en
framtida eventuell krissituation och begréinsa effekterna av negativa hindelser.

Information om realiserade risker samlas systematiskt i incidentrapporteringssystemet. De incidenter som
rapporteras katcgoriseras och viirderas, och informationen om dessa incidenter utgdr en viktig del vid den ovan
nidmnda sjilvutviirderingen. Genom att hantera dessa risker pé ett samordnat och strukturerat vis Gkar
organisationens mdjligheter att ni de uppsatta miten.
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2¢13-01-01 2812-01-01
NOT 3 PREMIEINKOMST 2013-12-31 2012-12-31
thr
Direkt forsakring i Sverige 162180 143 031
Summa premieinkomst 162 186 143 831

NOT 4 KAPITALAVKASTNING OVERFORD FRAN FINANSRORELSEN

Kapitalavkastning $verford frin finansrérelsen till skadeforsakeingsrorelsen 4r beriknad som genomsnittlig sgkerhets-
reserv samt genomsnittliga fors@kringstekniska avsétiningar for egen rdkning i procent av utghende belansomslutning,
muitiplicerat med kapitalavkastningen, Den dverforda kapitalavkastningen, -17 604 tir (-8 419 thr), uppgick for

2013t 52,24 (91,11} procent av den totala kapitalavkastningen, 19 085 tkr (9 241 tkr).

2013-01-01 2012-01-01
NOT 5 UFBETALDA FORSAKRINGSERSATTNINGAR 2013-12-31 2012-12-31
tkr
Utbetalda frsdkringsersattningar -151 515 -1210%6
Skaderegleringskostnader -7230 -7465
Summa utbetalda forsikringsersdtmingar -158 745 -128 561
2013-01-91 20120101
NOT 6§ DRIFTSKOS TNADER 2613-12-31 2012-12-31
thr
Anskafthingskostnader -1 500 -1 500
Administrationskostnader -5243 -5516
Driftskosinader i skadeforsikringsrorelsen -6 743 -7 816
Skaderegleringskostnader enligt not 5 -7230 -7465
Kapitalfsrvaltningskostnader enligt not & 0 0
Totala drifts kostnader -13972 -14 481
Kostnadsslagsindelning
Personalkostnader -3170 -6 710
Lekalkostnader -508 -79%
Avskrivningar =721 -356
Ovrigt -8573 -6615
<13 972 -14 481
UPPLYSNING OMREVISIONSARVODE
tkr
ERNST & YOUNG
Revisionsuppdrag 0 135
KPMGAR
Revisionsuppdrag 135 [
Summa revisionsarvoden 135 135

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen och bokfirngen samt styrelsens och VD:s forvaltning,

Gvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utfira samt riddgivning elier annat bitrdde som
foranleds av fakttagelser vid sddan granskning eller genomfSrande av sddana Svriga arbetsuppgifter.
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2013-01-01 2012-01-01
PERSONAL 2013-12-31 2012-12-31

Alla anstallda var fram till cch med 2013-08-31 anstallda i Salus Ansvar AR, Uppgifterna i denna not innefattar darfor
en fordelad personalkostnad och ett fisrdelat antal anstillda. Sedan 2013-09-01 &r personalen tillikaanstalld inom
Folksam med dotterbolag och kostnader for personal redovisas darefter som en intern drifiskostnad .

Medelantal anstillda i Sverige 7 g
Varav kvinnor 4 5
Varav mdn 3 4
Laner och ersittningar

thr

Styrelse

Anders Edward, styrelseordforande &0 60
Louise Adelborg 8 20
Lars Holmblad 20 20
Elisabeth Mohlkert 10 10
Benny Johansson 4 10
Mia Bigelius 20 20
Ulrika Herrlin 12 -
Jens Jacobsson 6 -
Verkstillande direktor 408 399
Ovriga anstallda {407 3558
Sociala kostnader (inkl pens ionskostnader), samtliga anstillda 1107 2278
Summa I6ner och ersiittningar 3062 6415

Av de sociala kostnaderna utgor 362 tkr (751 tkr) pensionskostrader, varav 70 tkr (105 tka) avser VD). Pensions-
kostnader tacks av lopande premieinbetalningar. Ataganden for alders- och femiljepension i Sverige tryggas genom
forsékring i BPK. Detta anses vara en fonmansbestamd plan sem omfattar flera arbetsgivare, For rékenskapséret

har bolaget inte haft tillgang till sidan information som gor det mdjligt att redovisa denna plan som en f6rméns -
bestdmd plan, Pensionsplanen enligt BTPK som tryggas genom férsakring i BPK redeovisas darfr somen avgifts -
bestamd pian.

Verkstillande direkttren har ett anstéliningsavtal som idper tills vidare med 6 manaders uppsagningstid sdvitt bolaget
séger upp anstéllningen, Vid uppsagning frén verkstillande direktorens sida galler en uppsigningstid om 3 ménader.
Utdver VD saknar bolaget ledande befattnin gshavare.

KONS FORDELNING I STYRELSEN 2013-12-31 2012-12-31

Andel man 50% 0%

Andel kvinnor 500 50%

KONSFORDELNING LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE (VD) 2013-12-31 2012-12-31

Andel min 100% 100%

Andel kvinnor 0% 0%
28
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NOT 7 KAPITALAVKASTNING, 20130101 20128101
INTAKTER 2013-12-3% 2012-12-31
thr
Erhélina utdelningar aktier och andelar 0 1493
Rinteintikter bank 36 103
Ovriga inteintikter 3 3
Realisationsvinst aktier och andelar 5 855 4355
5894 6134
NOT 8 OREALIS ERADE VINS TER 2013-61-81 2012-61-01
PA PLACERINGS TILLGANGAR 2013-12-31 2012-12-31
tkr
Obligationer och andra rdntebarande vardepapper 952 1119
Aktier och andelar 13256 2180
14208 3299
NOT 9 KAPITALAVKASTNING, 20130191 20129101
KOSTNADER 2813-12-31 2012-12-31
thr
RealisationsfSrlust aktier och andelar -1017 -212
-1917 =212
NOT 10 OREALISERADE FORLUSTER 2013-01-01 20120101
PA PLACERINGSTILLGANGAR 2013-12-31 2012-12-31
thr
Alktier och andelar [ g
[1] 0
201340191 2012-01-01
NOT 11 SAKERHETSRES FRV 2013-12-31 2012-12-31
thr
Ingdende Balans 146315 146 533
Arets avsattning / upplésning 7605 ~218
153 921 146 315




SACO SalusAnsvar Firsikrings AB
Org nr 516401-6726

2013-01-01 2012-01-01
NOT 12 SKATT PA ARETS RESULTAT 2013-12-31 2012-12-31
thr
Skatt pa tidigare drs resultat 2 0
Skatt pé drets resultat 2 -1l
-4 -11
Avstimning av effektivskatt
Resultat fore bokslutsdispositioner och skatt 7609 -207
Skatt enligt gillande skattesats <1674 55
Uppskjuten skatt i 8kning av obeskattad reserv 1674 -55
Skatt pa arets resultat 4 -11
Redovisad effektiv skatt -4 -11
Bokfort *) Anskaffn- Bokfirt Anskaffn-
viirde viirde virde viirde
NOT 13 AKTIER OCH ANDELAR 2013-12-31 2013-12-31  2012-12-31 2012-12-31
thr
Alktiefonder
DNB Smébolagsfond 3805 2782 2539 2235
IDNB Sverige Koncis 30006 26 699 20153 21550
DNB Global Emerging Markets 4356 4498 3347 3438
DNB Utlands fond 36075 27781 31180 30130
DNB TMT Absolute Retum 0 0 5834 5403
DNB ECO Absolute Return SEK. 0 0 6366 7000
Skandia Global Hedge 0 0 5870 6310
74242 61 760 7529¢ 76 065
Summa aktier och andelar 74 242 61760 7529¢ 76 065
*) motsvarar marknads virdet per 2013-12-31
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NOT 14 OBLIGATIONER OCH

Bokfirt *} Anskaffn- Bokfort Anskaffn-
ANDRA RANTEBARANDE viirde viirde viirde virde
VARDEPAPPER 2013-12-31 2013-12-31  2012-12-31 2012-12-31
tkr
Emittent
Svenska staten 6399 6002 24 099 22878
Svenska bostadsinstitut 99 769 94971 100 110 54 996
Ovriga emittenter 713351 67 601 35214 33 559
Suwmma Obligationer och andra
riintebirande viirdepapper 177 519 168574 159 424 151 431
*) motsvarar marknadsvérdet per 2013-12-31
Per 2013-12-31 bestod posten Obligationer och andra rantebirande vardepapper av innehav i virdepappers-
fonder som investerar i rantebarande virdepapper. Uppgifiema ovan per emittent 2013-12-31 avser fordelning
av vardepappersfondernas févaltade tillgngar.
NOT 15 KATEGORIER AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
2013-01-01 -2013-12-31
Finansiella tillgingar
virderade till
Lénefordr. & verkligt varde Redovisat Verkligt Anskaffings-
kundfordr,  viaresultatrilmingen virde viirde virde
tkr
Aktier och andelar 0 74 242 74242 74 242 61 760
Obligationer och andra 0 177 519 177 519 177 519 168 574
rantebérande virdepapper
Ovriga fordringar 306 0 306 306 306
Kassa och bank 7604 0 7604 7604 7604
7909 251761 259670 259 670 238 243
Finansiella skulder
virderade till
Ovr. fnansiella verkligt virde Redovisat Verkligt Anskaffnings-
skulder via resultatrikningen virde virde virde
tkr
Ovriga skulder 970 0 970 970 970
270 0 970 970 °70
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Inedanstdende tabell limnas upplysningar om hur verkligt virde bestims for de finansiella instrument som virderas
till verkligt vérde i balansrikningen. Uppdelning av hur verkligt virde bestdms gdrs utifian f5ljande tre nivaer.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad for samma instrument
Niva 2: utiftdn direkt efler indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva I

Nivd 3: atifrin indata som inte &r observerbara p4 marknaden

(tkr)

Aktier och andelar
Obligationer och andra
rintebdrande virdepapper

2012-01-01 -2012-12-31

thr

Aktier och andelar
Obligationer och andra
rintebérande virdepapper
Ovriga fordringar

Kassa och bank

thkr
Ovriga skulder

Nivd 1 Niva 2 Nivd 3 Summa
74242 0 0 T4£242
177 519 0 0 177519
251 761 0 ¢ 251761
Finansiella tillgangar
virderade till
Lanefordr. & verkligt virde Redovisat Verkligt Anskaffnings-
kandfordr.  via resultatrikningen virde virde virde
0 75290 75290 75290 76 065
0 159424 159424 159424 151 431
232 0 232 232 232
10 145 0 10 145 10 145 10 145
10377 234714 245091 245491 237872
Finansiella skulder
virderade till
Ovr. finansiella verkligt viirde Redovisat Verkligt Anskaffnings-
skulder via resultatrikningen virde virde virde
3786 3786 3786 3 786
3786 3786 3786 3786
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Inedanstdende tabell limnas upplysningar om hur verkligt virde bestiims f5r de finansielle instrument som virderag
till verkligt vérde i balansrikningen. Uppdelning av hur verkligt virde bestims g&rs utifran foljande tre nivier.

Niva 1: enligt priser noterade p4 en aktiv marknad fir samma ins trument

Niva 2: utifran direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas iniva 1

Nivé 3: utifrdn indata som inte dr observerbara pé marknaden

Niva | Niva 2 Niva 3 Summa

(k)
Aktier och andelar 75 290 0 0 75290
Obligationer och andra
rantebdrande viirdepapper 155 424 0 159 424

234714 ) 234714
NOT 16 TOTALAVKAS TNING PER TILLGANGSSLAG
2013-01-01 - 2013-12-31

Netto- Virde- Direkt- Totalk- Total Direkt
Totala tillgéngar B plac. fSrdndr. UB avkastn. avkastn. avk(%) avk (%)
Aktierelaterade 75 290 -14 305 13 256 74242 0 18 095 24,20 0,00
Rintebdrande 159 424 17 144 952 177 519 0 952 0.56 0.00
Summsa placeringar 234714 23839 14208 251 761 0 19047 7,83 2,00
Gvrgt 10 145 -2 541 0 7 604 39 39 0.44 044
Totalt 244 859 297 14208 259 365 39 19085 7,57 0,02
2012-91-01 -2012-12-31
Netto- Virde-~ Direkt- Total- Total Direkt

Totala tillgdngar B plac. t&randr. UB avkastn. avkastn. avk (%) avk. (%)
Alktierelaterade 50 805 22305 2180 75290 1493 §228 13,05 2,37
Rintebirande 168 806 -10 290 907 159 424 0 907 0,55 0.00
Summa placeringar 219612 12 016 3087 234714 1493 9135 4,02 0,66
Ovrigt 9 600 545 0 10 145 107 107 1.08 1.08
Totalt 229211 12 561 3087 244 859 1600 9242 3,90 0,67

I posten Ovrigt ingdr Kassa och Bank:. Upplupna ranteintdkier inkluderas i Rantebdrande tillgangar.
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NOT 17 NEYTOVINST ELLER FORLUST PER KATEGORI AV FINANSIELLA INSTRUMENT

AB

‘

2013-01-01 -2013-12-31

thr

Altier och andelar
Obligationer och andra
rintebirande virdepapper

2012-01-01 -2012-12-31

tkr

Alktier och andelar
Obligationer och andra
rinteb#rande virdepapper

NOT 18 EGET KAPITAL

Fmansiella tillg. Innehav for
virderade till verkligt handels-
virde Over resultatrikn Andamil Summa
18 095 4 18095
$52 0 952
19047 0 19047
Finansiellatille, Innehav for
viérderade till verkligt handels-
virde dver resultatrikn dndamél Summa
8228 0 8228
807 0 507
9135 0 9135

For firindring av eget kapital hanvisas till Rappor: sver fiirandring av bolagets eget kapital.

NOT 19 FORSAKRINGS TEKNIS KA AVSATTNINGAR

2013-12-31 2612-12-31
thr
Imtriffade och rapporterade shador
Ingzende balans 45676 32631
Arets avssttning 12076 13 045
Utgdende balans 57752 45676
Intriffade men ¢f rapporterade skador (IBNR)
Ingdende balans 16 487 16360
Arets avsitining 1253 3127
Utgfiende balans 20 739 19487
Skadebehandlingsresery
Ingéende balans 5213 3919
Arets avsittning 1066 1294
Utgdende balans 6279 5213
Aterbiring och rabatter
Ingéende balans 15269 15833
Arets avsattning 5226 -564
Utgdende balans 9 043 15269
Samma forsikringstekniska avsitmingar 93 814 85 645
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NOT 20 OVRIGA SKULDER

2013-12-31 2012-12-31
thr
Skulder till koncemfiretag 968 376
Skatteskulder 2 10

927¢ 3786

NOT 21 PANTFORSKRIVNA TILLGANGAR TILL FORMAN
FOR FORS AKRINGSTAGARNA 2013-12-31 2012-12-31
tkr
Tillgangar som omfattas av forsakringstagarnas frménsratt:
Obligationer och andra rntebirande vardepapper 93 8i4 85646

NOT 22 NARS TAENDETRANSAKTIONER

Noten beskriver avtalsfithdlianden mellan SACO Salus Ansvar Férsakiings AB och nirstiende motparter. Med narstiende
motparter avses bolag inom Salus Ansvar-koncernen och Folksam $msesidig sakforsikring med dotterbolag.
Samtliga nirstdende avial revideras och faststills 4rigen av styrelsen foratt sikerstilla att de 4r ingéngna pé

marknadsnissiga villkor.

Marknadsprissiittning

Ner marknadsprisséttning kan tilkimpas gors marknadsjamforelser dar tillganglis och jamfSrbar branschinformation och

branschstatistik granskas.,

Administrationsavtal

SACO SalusAnsvar Forsikrings AB har under 2013, genom ett administrationsavtal, uppdragit 4t Satus Ansvar AB att
utfora administration for bolagets rikning. Under 2013 har den kostnadsférda ersdttningen totalt uppgatt tilt

1 500 thr (1 500 tkr). Administrationsavtalet giller tills vidare med en Smsesidig uppsdgningstid omnio minader.

Kostnader fordelade genom tillik aanstilining

Kostnader for personal liksom Gvriga gemensamma drifiskostnader belastas respektive bolag i koncemen utifrdn
beriiknad resursitgéng. Drifiskostnadsbelastningen bygger pa s jalvkostnadsprincipen och innehdller inga péslag.

Fordran respektive skuld i 16pande verksambeten

Under rékenskapsdret uppstir fordran efler skuld mot 6vriga bolag inom koncernen bland annat pa grund av
betalstrdmmar som gir via andra koncembolags bankkonton, Dessa fordringar likvidregleras minadsvis.

Uppldijning

De avtal somSACO Salus Ansvar Forsgkrings AB har med narstiende bolag &r ettiriga avtal som omférhandlas

arligen. Hanteringen runt varje avtal 4r reglerad genom géllande rutin- och processbeskrivningar.
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NOT 23 FORVANTADE ATERVINNINGS TIDPUNKTER FOR TILLGANGAR OCH SKULDER

TILLGANGAR Hiogst1 ar Lingre sinl ir Totalt
thr
Placeringstillgingar
Andra finansiella placeringstillgdngar
Alktier och andelar 74242 0 74242
Obligationer och andra réintebirande virdepapper 85223 92 296 177 519
Summa placerings tillgdngar 159 464 92 296 251761
Fordringar
Fordringar avseende direkt forsdkring 306 0 306
Ovriga fordrngar 361 0 361
Summa fordringar 667 ¢ 667
Andra tillgangar
Kassa och bank 7604 0 7604
Summz andra tillgingar 7 604 L 7 604
Summa tillgingar 167 735 92 296 260 032
AVSATININGAR OCH SKULDER Hbgst1 ar Lingre in 1 &r Totalt
Firsikringstekniska avsittningar
Avsittning for oreglerade skador 84770 0 84 770
Avsiittning fSr dterbiring och rabatter S 043 G 9043
Summa avsittningar 93 814 [ 93 814
Skulder
Skulder avseende direkt forsikring 2359 0 2559
Skulder tifl koncemfretag 968 0 968
Ovriga skulder 2 0 2
Swnma skuider 3529 0 3529
Summa avsiittningar och skulder 97 343 ¢ 97 343
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RIna

Revisionsberittelse

Till &rsstdmman | SACO SalusAnsvar Férsékrings AB, org. nr 516401-6726

Rapport om arsredevisningen

Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér SACO Salu-
sAnsvar Forsakrings AB for ar 2013.

Styreisens och verkstéliande direkidirens ansvar for arsredovis-
ningen

Det &r styrelsen och verkstillande direktdren som har ansvaret
foér att upprétta en arsredovisning som ger en rattvisande bild
enligt lagen om &rsredovisning | férsékringsiretag och for den
interna kontroll som styrelsen och verkstillande direktéren
beddmer &r nédvandig fér att uppritta en drsredovisning som
inte innehaller vasentiige felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

fevisorng ansvar

VArt ansvar &r att uttala oss om &rsredovisningen pa grundval av
var revision. Vi har utfért revisionen enligt International Stan-
dards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa stan-
darder kréver att vi fdlier yrkesetiska krav semt planerar och
utfdr revisionen for att uppnad rimlig sikerhet att drsredovis-
ningen inte innehafler visentliga felaktigheter.

En revision innefattar att gsnom olika atgdrder inhdmta revi-
sfonsbevis om belopp och annan information i arsredovisning-
en. Revisorn véljer vilka &tgérder som ska utféras, bland annat
genom att beddma riskemz fér vésentliga felaktigheter i &rsre-
dovisningen, vare sig Cessa beror pé osgentligheter eller pa fel.
Vid denna riskbedSmning beaktar revisorn de delar av den
interna kontrollen som &r relevanta for hur bolaget uppréttar
rsredovisningen fér att ge en rattvisande bild i syfte att utfor-
ma granskningsatgérder som Ar dndamélsenligs med hansyn till
omsténdigheterna, men inte | syfie att gbra elt uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontrall. En revision innefattar
ocksé en utvdrdering av &ndamaélseniighsten i de redevisnings-
principer som har anvants och av rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen, k-
somn en utvérdering &v den Gvergripande presentationen i &rs-
redovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och
dndamaélsenliga som grund f&r véra uttalanden.

Uttalanden

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet
rmed lagen om drsredovisning i férsékringsfaretag ach ger en i
alla vdsentliga avseendsn rattvisande bild av SACO SalusAnsvar
Férsékrings ABs finansiella stélining per den 37 december 2013
och av dess finansiella resultat och kassafldden or &ret enligt
lagen om &rsredovisning i férsékringsfaretag. Forvaltningsberst-
telsen &r fdrenlig med 4rsredovisningens dvriga delar.

Vi tillstyrker darfér att &rsstdmman faststéller resultatrdkningen
och balansrékningen.

Ovriga upplysningar

Revisionen av &rsredovisningen f&r &r 2012 har utfdrts av en
annan revisor som Bmnat en revisicnsberittelse daterad den 6
mars 2013 med omodifierade uttalanden i Rapport om &rsredo-
visningen,

Rapport om andra krav enligt lagar och andra
forfattningar

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfdrt en
revision av férslaget till dispositioner betriffande bolagets vinst
elier forust samt styrelsens och verkstillande direktérens
férvaltning fr SACO SalusAngvar Férsdkrings AB for ar 2013,

Styrelsens och verkstéliande direktdrens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér férslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst aller forlust, och det &r styrelsen och
verkstdllande direktdren som har ansvaret for férvaktningen
enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Vért ansvar & att med rimlig sikerhet uttala 0ss om forslaget titl
dispositioner betriffande bolagsts vinst eller farlust och om
férvaltningen pa& grundval av vér revision. Vi har ctfor revisio-
nen enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag f&r vart uttalande om styrelsens forslag till dispo-
sitioner betréffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
om férslaget &r férenligt med aktiebalagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utdver
var revision av Arsredovisningen granskat vésentliga beslut,
dtgérder och férhallanden i bolaget f&r att kunnz beddma om
ndgen styrelseledamot eller verkstillande direktéren &r ersatt-
ningsskyldig mot bolaget. Vi har dven granskat om négon sty-
relseledamot eller verkstillande direktéren pé annat s&tt har
handlat i strid med aktiebclagslagen, lagen om drsredovisning i
forsékringsféretag eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tilirdckiiga och
&ndamaélsenliga som grund f&ér véra uttalandan.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstdmman disponerar vinsten enligt férslaget i
férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledaméter och
verkstéllande direktéren ansvarsfrinet fér rékenskapsaret.

Stockhoimden & H wrisry 7 gy

KPMG AB

Aukteriserad revisor




