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Org.nr.516401-6544 KPA Pensionsforséakring AB (publ)

FORVALTNINGSBERATTELSE

Styrelsen och verkstéllande direktéren for KPA Pensionsforsakring AB (publ.) nedan KPA Pensionsforsékring AB, org. nr 516401-6544 med
séte i Stockholm, avger harmed arsredovisning for rakenskapsaret 2011 som ar bolagets fjortonde verksamhetsar.

AGARFORHALLANDEN OCH KONCERNSTRUKTUR

KPA Pensionsforsakring AB &gs till 100 procent av KPA Livforsakring AB (publ), nedan KPA Livforsakring AB (502010-3502). KPA
Livforsakring AB &r ett helagt dotterbolag till KPA AB (556527-7182). KPA AB &gs till 60 procent av Folksam 6msesidig livforsékring (502006-
1585) och till 40 procent av SKL Foretag AB (556117-7535). KPA-gruppen bestar ocksd av KPA Pensionsservice AB med bifirma
Pensionsvalet PV.

KPA Pensionsforsakring AB drivs, liksom sitt moderbolag KPA Livforsakring AB, enligt émsesidiga principer. Bolagen far inte dela ut
vinst och konsolideras inte i KPA-koncernen. Allt Gverskott aterfors till forsakringstagarna.

KPA Pensionsforsakring AB dger tva aktiebolag, Litreb | AB (556715-5782) och Litreb 1l AB (556730-4679), som i sin tur ar agare till ett
kommanditbolag, Litreb KB (969700-5032). KPA Pensionsforsakring AB ager dessutom Kulltorp Holding till 33% med dotterbolaget Gnosjo
Energi AB, 99% av KB Sandspridaren (969747-2950) vari Litreb 1l AB dger 1%. Litreb KB &ger Litreb Fastigheter AB (556681-3142),
Ymerplan AB (556742-7199), Godsfinkan Hammarby AB (556605-7757), Trumman Haggvik AB (556728-3923), Loten Vardbostader AB
(556758-5426), Arlov Vardbostader AB (556668-0566) och Aldreboendet Solbacka AB (556768-3924).

Alla KPA-bolagen har sate i Stockholm. KPA bolagen bendmns nedan KPA Pension.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN | KPA PENSION

KPA Pension, med varuméarket KPA Pension, erbjuder traditionell pensionsforséakring, fondforsakring, livférsékring, pensionsadministration,
valcentral och kapitalférvaltning med etisk inriktning. Den prioriterade marknaden &r kommunsektorn i Sverige. Med kommunsektorn avses
kommuner, landsting, regioner, kommunalférbund, kommunala féretag och hartill narstaende foretag.

KPA Pension dr marknadsledande inom pensionsomradet i kommunsektorn och kunderna &r bade arbetsgivare och anstillda. Samtliga
landsting och cirka 80 procent av Sveriges kommuner har avtal med bolag inom KPA Pension. Over en miljon anstéllda har sin pension i
nagon form hos KPA Pension. KPA Pension erbjuder kundanpassade pensions- och forsakringslésningar framst till kommunsektorn. Vi
kombinerar trygga pensioner med etiska placeringar.

ALLMANT OM VERKSAMHETEN | KPA PENSIONSFORSAKRING AB

KPA Pensionsforséakring AB:s verksamhet ar en naturlig del av KPA Pensions kompletta produktutbud till arbetsgivare, arbetstagare och
pensionarer. Bolaget tillhandahaller kompletta forsakringslosningar for arbetsgivarnas pensionsataganden. Den stérsta delen bestar av
arbetstagarnas individuella val, premiebestamd pension inom olika kollektivavtalsomraden. Den andra delen &r formansbestamda pensioner
som hanteras for KAP-KL och PA-KFS.

Anstallda inom kommunsektorn som inte goér nagot eget val for forvaltning av sin tjanstepension inom avtalsomradet KAP-KL samt
anstallda inom statsunderstodda teatrar, dans- och musikinstitutioner inom avtalsomradet AIP far pengarna placerade som en traditionell
forsakring i KPA Pensionsforsakring AB. KPA Pensionsforsakring AB finns ocksa som valbart bolag inom traditionell forsakring for
avtalsomradena KAP-KL, PA-KFS 09, PA-03, KFO och AIP.

Inom avtalsomradena KAP-KL och PA-03 finns dven fondforsakring som valbart alternativ. KPA Pensionsforséakring AB erbjuder ocksa
privat traditionell pensionsférsakring och privat fondférsakring samt alternativa pensionsldsningar for arbetsgivare.

VERKSAMHETEN UNDER 2011 | KPA PENSIONSFORSAKRING AB

Arbetstagare och arbetsgivare
Inom KAP-KL &r det arligen cirka 80 000 till 100 000 nyanstallda och eller anstéllda som uppnar 21 ars alder, som far vélja forsakringsgivare
for sin tjanstepension. Tillskott av véljare gjorde att KPA Pensionsférsékring AB fick 70 000 nya pensionssparare under 2011.

Premier fér 2010 ars val formedlades till KPA Pensionsférsakring AB i slutet av mars 2011 och motsvarade 5,5 miljarder kronor, varav
400 mkr till ndgon av KPA Pensions etiska fonder.

Totalt har KPA Pensionsférsékring AB pension under forvaltning for 1,2 miljoner personer, varav 70 000 personer sparar i ndgon av KPA
Pensions etiska fonder.

Kommuner och landsting kan ocksa forsakra pensionsformaner utover individernas individuella del inom KAP-KL. Det &ar
formansbestamd alderspension och efterlevandepension samt premiebefrielse av dessa formaner som férsakras. Hittills har cirka 120
kommuner tecknat avtal med KPA Pensionsforsékring AB, vilket motsvarar drygt var tredje kommun.
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Fordelad avkastning

Sedan den 1 juli 2004 férdelar KPA Pensionsforsakring AB bade positiv och negativ avkastning, avkastningsranta, kvartalsvis i efterskott till
pensionsspararna. Metoden medfor att kollektiv konsolideringsniva for traditionell premiebestamd pensionsforsakring alltid ligger runt 100
procent. Avkastningsrantan for 2011 uppgick till 5,5 (8,3) procent.

Forvaltat kapital
Vid utgangen av 2011 ar cirka 77 miljarder kronor under férvaltning for traditionell pensionsforsakring i KPA Pensionsforsakring AB vilket ar
en 6kning med 7 miljarder kronor jamfoért med féregdende ar. Ytterligare cirka 4,5 miljarder sparades i ndgon av KPA Pensions etiska fonder.

Stark solvens

Under de senaste aren har bolagets ekonomi, matt som solvensgrad, starkts kraftigt och var 186 procent i slutet av 2010. Under 2011 har
den kraftiga rantenedgangen i langa marknadsrantor medfort att avsattningar for framtida pensionsutbetalningar 6kat med 14 miljarder.
Darmed har ocksa solvensen blivit simre. Per sista december 2011 uppgick solvensgraden till 143 procent. Det innebar att KPA
Pensionsforsakring AB hade 43 procent mer tillgdngar an bolaget behovde for att betala ut den garanterade pensionen. Till foljd av de
sjunkande marknadsrantorna beslutades det under 2011 att sénka den garanterade réntan fr o m 1 Jan 2012 med 0,75 procentenheter.

Anslutningsférfarande till avtalsomradet KAP-KL
Under 2011 inforde kollektivavtalsparterna ett anslutningsforfarande for avtalsomradet KAP-KL dar parterna faststéllt villkoren foér de bolag
som far leverera tjanstepension fran 2012. De krav som stélldes var for traditionell pensionsforséakring en hogsta fast avgift pa 75 kronor per
&r samt maximalt 0,20 procent per ar av pensionskapitalet inklusive kapitalforvaltningsavgift. For fondférsakring var motsvarande krav 75
kronor per &r samt 0,4 procent per ar i avgift for fondférvaltning. 1 genomsnitt kommer avgifterna i och med detta att séankas med 62 procent.
Den 1 januari 2014 infors aven flyttratt mellan forsékringsgivarna pa redan intjanat kapital.

Anslutningskraven omfattade inte det sa kallade ickevalsbolaget som avtalsparterna redan tidigare givit KPA Pension fortroendet att
vara. KPA Pension har dock beslutat att &ven dar lagga sig pd motsvarande avgiftsniva fran den 1 januari 2012.

Forsamrat resultat i kommunsektorn

For kommunsektorn faller 6verskottet relativt kraftigt under 2011, men detta forklaras av 6kade engangskostnader och minskande
statsbidrag. Kommunerna klarar sig ndgot béttre &n landstingen, dar det i flera fall kan komma att krdvas besparingar. De starka resultaten
under nagra ar innebar dock att en férsvagad intaktsutveckling framover inte ska behéva medféra stora konsekvenser for verksamheten.

Solvens 2

Solvens 2 &r samlingsnamnet for de nya solvensregler for forsékringsbolag som just nu arbetas fram inom EU. Direktivet ar ténkt att starka
sambandet mellan solvenskraven och riskerna for forsakringsbolag. Genom tkad riskkontroll skall bolagen styras pa ett sundare och mer
andamalsenligt satt. Det finns aven ett tydligt kundperspektiv inbyggt. Solvens 2 &r ett led i ett storre arbete for att skapa en gemensam
europeisk finansmarknad.

Redan 2010 pabdrjade, genom ett koncerngemensamt program inom Folksam, KPA anpassningen till det regelverket. Under 2011 har
arbetet intensifierats och i huvudsak fokuserat pa att samordna anpassningen av processer och systemstod for styrning och rapportering av
verksamheten. | dvrigt stérks de kvalitativa egenskaperna i bolagens organisation och regelverk.

Solvens 2 &r en viktig del av moderniseringen av branschen, en utveckling som &r bra for bade kunderna och KPA Pension. Fér KPA
Pensions del kommer aven tjanstepensionsdirektivet utvarderas.

Lagstiftningsutveckling

Det pagar en intensiv lagstiftningsutveckling dar bland annat obligatorisk flyttratt fér pensionssparande och vissa associationsrattsliga fragor
utreds. Aven fragor kring vilka tillsynsregler och solvenskrav som ska galla fér liviérsakringsbolag utreds. Dessa kan komma att f& stor
betydelse for konkurrenssituationen och for utbudet av produkter p& marknaden.

BOLAGSSTYRNING | KPA PENSIONSFORSAKRING AB

KPA Pensionsforsékring AB har valt att félja svensk kod for bolagsstyrning i tillampliga delar och har uppréttat en bolagsstyrningsrapport och
rapport om den interna kontrollen. Bolagsstyrningsrapporter finns publicerade p& KPA Pensions hemsida (www.kpa.se).

Bolagsstyrningen inom KPA Pensionsforsakring AB utgar fran lagstiftning, framst Forsakringsrorelselagen. Dessutom galler
Finansinspektionens forfattningssamling i form av foreskrifter och allmanna rad. For verksamheten galler ocksa ett stort antal interna regler
som i tillampliga delar omfattar s&vél styrelseledamoter som anstallda.

Under aret holls fyra ordinarie styrelsesammantraden.



Org.nr.516401-6544 KPA Pensionsforséakring AB (publ)

PERSONALINFORMATION FOR PENSION

All personal inom KPA Pension &r tillikaanstéllda i samtliga KPA-bolag och arbetar dver bolagsgranserna i sina funktioner. Tillikaanstéllningen
gdller i alla bolag i Folksam. Under 2011 hade KPA Pension i medeltal 201 (299) tillsvidareanstéllda, som var direkt hanforliga till
verksamheten i bolagen. Vid &rets slut var det 194 (288) tillsvidareanstallda. Andelen kvinnliga medarbetare uppgar till 63 % (61%).
Medelaldern uppgar till 48 (46) ar for kvinnor och 48 (48) ar for man. Totalt finns 24 (36) chefer i KPA Pension, varav 11 (17) kvinnor.
Personalomsattningen har under 2011 uppgatt till 8,9 % (5,6 %). Utdver den direkt hanforliga personalen finns personal i
koncerngemensamma funktioner sdsom it, ekonomi, med flera enheter. | samband med att Folksamanstéllda fran den 1 juli 2011 kom att
omfattas av ett nytt kollektivavtal om pensioner (KTP-planen) bytte dven de som arbetar inom KPA Pension frdn KPA-planen till KTP-planen.
Mer personalinformation finns i not 36.

Inom KPA Pension arbetar vi med de tre kdrnvardena Personliga, Engagerade och Ansvarstagande som utgér grunden for hur vi
beméter vara kunder och medarbetare. Tillsammans med vart varumarkeslofte Trygg pension och etiska placeringar ar de karnan i den
foretagskultur vi bygger inom KPA Pension.

Beldningsprogram
Ett beloningsprogram, som bygger pa att vissa mal ska uppnas, har under 2011 omfattat de anstallda, férutom féretagsledningen. | bokslutet
2011 har 15 000 kronor per beréttigad anstélld reserverats. Definitivt beslut om beléning kommer att tas under varen 2012,

KPA PENSIONS ETISKA PLACERINGSKRITERIER

KPA Pensions placeringskriterier utgor grunden for alla vara placeringar. KPA Pension paverkar inom manskliga rattigheter, miljé och mot
korruption. Vi vill att de foretag vi investerar i ska ta ett storre ansvar i dessa fragor. Vara uteslutande placeringskriterier finns inom omradena
vapen, tobak, alkohol och kommersiell spelverksamhet.

KPA Pensions val av placeringskriterier ar kunddrivet. Under 2011 har vi sett 6ver var strategi for KPA Pensions samhallsansvar for att
sékerstélla att strategin &r i linje med utvecklingen pa omradet och med véra kunders krav. Bland annat har vi i en kundundersokning fragat
véra kunder hur de ser pa etiska placeringar. Dessa intervjuer visar att kunderna kopplar 6ppenhet, tydlighet och saklighet till etikbegreppet.
Etiska placeringar tolkas som ansvarsfullt - att pengarna placeras pa ett bra och riktigt satt med respekt foér manniska och miljé. Mot bakgrund
av detta arbete har vi fortydligat KPA Pensions CSR-strategi.

Ett konkret exempel pa hur KPA Pensions arbete med att paverka foretag vi ar aktieagare i att ta ansvar for manniska och miljo, ar den
dialog vi fért under &ret med ett 30-tal bolag kring ménskliga rattigheter. De bolag som vi valde att kontakta hade gemensamt att de fatt lagre
ranking &n andra bolag som finns i deras bransch av etikkonsulten Global Ethical Service (GES) for sitt arbete med att hantera risker for brott
mot méanskliga rattigheter. Konkreta frdgor som vi stéallde handlade om hur bolagen arbetar med arbetsférhallanden och arbetsvillkor,
foreningsfrihet, jamstalldhet, mangfald etc samt hur de hanterar dessa fragor hos sina underleverantérer och évriga kontakter.

KPA Pension har nagra val valda samarbetspartners inom ramen for de etiska placeringskriterierna. Vad galler milj6 har vi valt att
fortsatta vart mangariga stod till plantering av trad i Afrika inom ramen for Vi-skogens projekt. Nar det galler manskliga rattigheter och vapen
har KPA Pension valt att fortsatta samarbetet med Svenska FN-forbundet och da sarskilt kampanjen Roj-en-mina.

KPA Pension stédjer UNEP FI (United Nations Environmental Program Finance), har skrivit p& de tio principerna inom Global Compact
och genom Folksam UNPRI (United Nations Principles For Responsible Investments). KPA Pension stédjer &ven CDP (Carbon Disclosure
Project).

INTERNT MILJOARBETE INOM KPA PENSION

Det interna miljdarbetet inom KPA Pension utgdr en integrerad del av verksamheten och utgar fran en helhetssyn pa miljén. Arbetet bygger
pa en vision om ett hallbart samhalle. Miljdarbetet har sin utgdngspunkt i Agenda 21 och syftar till att KPA Pension ska bli ett attraktivare
foretag for vara olika intressenter samt att KPA Pension ska folja den centrala CSR-strategin "Att leva som vi lar". KPA Pension
miljécertifierades enligt ISO 14001 &r 1998. Det systematiska miljoarbetet har gjort att koldioxidutslappen &ar pa vag att halveras jamfért med
1998. Tillsammans med de klimatkompenserande atgarder som KPA Pension arligen gor ar vi ett koldioxidneutralt foretag sedan 2003 och
var klimatkompensation éverstiger vart faktiska utslapp.

For mer information om arbetet med de etiska placeringskriterierna och miljé hanvisar vi till var hallbarhetsredovisning.

TVISTER

KPA Pensionsforsakring AB har ett fatal klagomal eller rattstvister. | de fall KPA Pensionsforsakring AB bedémer att ekonomisk
ersattning kan komma att utga eller att tvistig aterbetalning kan forvantas utebli har reservering gjorts efter bedémning i varje enskilt &rende.

VASENTLIGA RISKER FOR KPA PENSIONSFORSAKRING AB

KPA Pensionsforsakring AB:s risker indelas i finansiella risker, forséakringsrisker och operativa, ryktes- samt strategiska risker.
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De mest vasentliga riskerna som KPA Pensionsforsakring AB hanterar inom traditionell forsékring ar finansiella risker och
forsékringsrisker.

Inom fondférsékring ar det spararen som bér den finansiella risken i placeringarna. For KPA Pensionsforsakring AB ar risken i
fondforsakringsprodukter 1ag jamfort med traditionella férsakringsprodukter, da fondférsakring inte lamnar ndgon garanti till den som sparar.

Den mest vasentliga risken ar aktiekursrisken, det vill saga risken att aktieportfoljen sjunker i varde. Vasentlig ar aven ranterisken i KPA
Pensionsforsakring AB:s balansrakning. En férandring av marknadsrantenivan paverkar dels vardet pa placeringstillgangarna och dels
storleken pa de forsakringstekniska avsattningarna (FTA). Eftersom de garanterade atagandena till pensionsspararna (vilka ingar i FTA)
stracker sig langt fram i tiden, slar en rantefoérandring mycket pa skuldens storlek. En férandring av rantenivan paverkar aven i stor
utstrackning vardet av tillgingar som placerats i ranterelaterade vardepapper. Detta skapar netto en ranterisk i balansrakningen som bestar i
forandringen bade pa tillgangs- och skuldsidan. En sjunkande ranteniva ger netto en negativ effekt p& bolagets solvens. Vid behov tar KPA
Pensionsforsakring AB positioner pa rantemarknaden (portfoljen for strategisk riskstyrning) i syfte att hantera och styra effekten av
férandringar av rantenivaer i balansrakningen som helhet.
Av forsékringsriskerna ar risken vid tecknandet och reservsattningsrisken de mest vasentliga att hantera. Dérutdver kan dodligheten avvika
frdn de antaganden som gjorts vid berakningen av premier och FTA samt den garanterade rantan vid premieberakning kan vara for hog i
forhallande till rantelaget.

Av de operativa, ryktes- och strategiska riskerna ar de strategiska riskerna storst. Dessa ar kopplade till konkurrens- och
affarsférhallanden pa pensionsmarknaden. Darutover finns ryktesrisker samt operativa risker som kan bero pa eventuella brister i processer,
rutiner, system, kompetens etc. | operativa risker ingar @aven eventuella compliance, legala och sakerhetsrisker.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER BOKSLUTSDAGEN

Frén och med den 1 januari 2012 sanktes avgifterna och avgiftsstrukturen forandrades for traditionell forsakring i KPA Pensionsférsakring AB.
Avgiftsforandringen omfattade savél befintlig som nytecknad, avgiftsbestamd traditionell férsakring inom avtalsomradet KAP-KL.
Forandringen innebar sankt administrationsavgift fran 0,14 procent till 0,08 procent av forvaltat kapital. Premieavgift om 0,9 procent av
inbetald premie avskaffas och ersatts med en fast avgift om 48 kronor per ar.

KPA Pensionsforsakring AB sanker garantirantan med 0,75 procentenheter for samtliga traditionella férsakringar fran och med 1 januari
2012. Garantiréantans storlek har betydelse vid berékning av avtalat belopp for premiebestdmda forsakringar samt vid premieberékningen for
formansbestamda forsakringar. Sankningen ar motiverad av kraftigt sjunkande marknadsréantor under aret.

KPA Pensionforsakring forvarvade i januari 2012, en fastighetsportfélj med 700 hyresratter av Staffanstorps kommun i Skéne, till ett
véarde av 545 miljarder kronor.

| syfte att fortsatta effektivisera gemensamma processer kommer Arbetsgivarservice inom KPA Pension sammanforas fran den 1 mars
2012 med Liv och Pensionsservice i Folksam. Omorganisationen omfattar 80 personer i KPA Pension.

FORVANTNINGAR OM FRAMTIDA UTVECKLING FOR KPA PENSIONSFORSAKRING AB

Pensionssystemet &r i standig férandring och har varit det i 6ver tolv ar. Det stéller krav p& aktérerna inom kommunsektorn som i sin tur
stéller hoga krav p& oss och den kompetens vi har inom pensionsomradet. Dessa krav och férvantningar arbetar vi fortlopande med for att
mota pé basta satt. Idag ar KPA Pension en viktig aktor i pensionsfragor och ett foéretag som tar ett aktivt samhallsansvar. Det tillsammans
med var snabba tillvaxt och starka solvens ger oss goda forutsattningar att mota framtida utmaningar.

Tillvaxten och var starka ekonomi gynnar framforallt vara sparare i KPA Pensionsforsakring AB. Det forvaltade kapitalet har ¢kat kraftigt
sedan starten for tretton &r sedan och utvecklingen kommer att fortsatta under Iang tid framover vilket gynnar forsakringstagarna. Var solvens
ar bland de basta av alla livbolag vilket mojliggor placeringar som ger goda forutsattningar for fortsatt konkurrenskraftig avkastning, utan att
riskera den trygghet vi vill leverera till kunderna.

EKONOMISK OVERSIKT

KPA Pensionsforsakring AB:s inkomster bestar av inbetalda premier och avkastning pa placeringstillgangar. Utgifterna bestar av
forsakringsersattningar, 6kning av livférsakringsavsattning, driftskostnader, kostnader for kapitalforvaltning och skatt. Fér koncernens resultat
tillkommer fastighetsbolagen. Féljande kommentarer galler moderbolaget om inte annat anges.

Arets resultat
Koncernens resultat fore skatt blev -8 406 (7 229) miljoner kronor och moderbolagets resultat fore skatt blev -8 199 (7 443) miljoner kronor.
Resultatet foljer till storsta del av lagre marknadsrantor.

Premieinkomst
Premieinkomsten for 2011 blev 6 664 (6 335) miljoner kronor, varav premier for KAP-KL avtalet utgor cirka 5 262 (4 968) miljoner kronor.
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Kapitalférvaltning

Totalavkastningen 2011 pa bolagets tillgdngar blev 5,6 (8,2) procent, motsvarande 4 110 (5 086) miljoner kronor. Det som i huvudsak
forklarar totalavkastningen &r bolagets strategiska tillgangsfordelning, vilken bland annat styrs av forsékringsatagandenas art och bolagets
risktolerans. Arets avkastning férklaras huvudsakligen av att merparten av placeringarna skett i rantebarande vardepapper och rantederivat
vilka till foljd av sjunkande rantor haft en god avkastning. Avkastningen i aktier har varit negativ. Aktieexponeringen, som vid arets ingdng var
ca 41 procent, minskades under hosten dels genom aktiekursnedgangar, dels genom aktiv minskning av aktieexponeringen. Vid arets utgang

var aktieexponeringen ca 28 procent. Under &ret har valutaexponeringen tkats nagot. Durationen i bolagets rantebarande placeringar 6kades
under aret med ca 1 ar.

Marknadsutveckling

Aret inleddes med en svag svensk bérsutveckling, men med uppgéngar pé flertalet dvriga aktiemarknader. Rantor inledde svagt stigande
med en stark tilltro till den svenska konjunkturutvecklingen och viss oro for inflation. Nyhetsflodet dominerades inledningsvis av protester och
demonstrationer i Tunisien och Egypten for att senare i mars handla mer om jordbavningen, tsunamin och karnkraftolyckan i Japan.

| Sverige var borsen stark en period under varen, understodd av starka bolagsrapporter. Under senare delen av varen kom tidningarna
&terigen mer att handla om skuldkrisen i Europa och sarskilt Grekland kom i fokus igen. | sbdra Europa steg statsrantorna medan de i norr
borjade sjunka nar kapital sokte sig till statsfinansiellt starkare lander som Tyskland och Sverige.

Efter sommaren blev det statsfinansiella laget akut i framfor allt Grekland och en eurokris med annalkande konjunkturférsvagning var i
antdgande. P& nagra veckor sjonk borserna med uppemot 20 procent och l&nga svenska statsobligationsrantor sjonk med nara en
procentenhet till rekordl&dga nivaer. For kreditobligationer var rantenedgangen betydligt mindre till féljd av oro for kreditférluster och
finansieringsproblem i det europeiska banksystemet. Trots intensiva forsok fran Europas statschefer att I6sa eurokrisen sa steg statsrantorna
i sbdra Europa och kapital fortsatte istallet att soka sig till bland annat Sverige, med foljd att trycket nedét p& svenska rantor var fortsatt stort. |
november nddde europroblemen dven Tyskland och en svarsald statsobligationsemission fick till féljd att den svenska rantan blev vasentligt
lagre an den tyska.

Under aret som helhet sjonk den svenska boérsen med ca 15 procent och internationella bérser, sammanvagda som MSCI World-index,
gick ner med ca 5 procent i lokal valuta, men ca 3 procent i svenska kronor — till féljd av valutakursférandringar under aret. Den 5-ariga
statsobligationsrantan som vid bérjan av aret I1&g pa nivaer upp emot 3,55 % bottnade i december pa 1,0 %.

Fastighetsmarknaden i Sverige var under ret relativt stark, framforallt under forsta halvéret, men efter sommaren noterades en viss
avmattning. For kommersiella fastigheter var lokalefterfrdgan fortsatt god och bidrog till en god vardeutveckling. Efterfrdgan pa bostader i
storstadsomradena ar fortfarande hog och bidrar ocksa till en god vardeutveckling. Det finns ett 6kande intresse i marknaden for
bostadsfastigheter med inriktning pa aldreboende

Totalavkastningstabell moderbolag

Ingdende Utgaende Total- Total- Total- Total- Total-

marknads- marknads- avkastning avkastning avkastning avkastning avkastning

varde varde 2011 2011 2010 2009 2008

M kr 2011-01-01 2011-12-31 M kr % % % %
Rantebarande placeringar 41145 51975 4 519 10,1% 2,1% 2,8% 9,5%
Aktier 23 922 20 778 -3 131 -12,4% 13,7% 32,6% -30,7%
Alternativa Placeringar 779 744 19 3,6% -4,1% -12,1% 3, 7%
Fastigheter 2 251 2 759 84 3,2% 8,5% -7.2% -1,1%
Sakringsinstrument 591 616 2 619 n/a n/a n/a n/a
Summa 68 687 76 871 4 110 5,6% 8,2% 12,4% 6,3%

Totalavkastningstabellen ar uppstélld enligt rekommendation fran Svensk Férsakring och bolagets riktlinjer for matning och rapportering av
totalavkastning. | noten 34 redovisas hur totalavkastningstabellen ar kopplad till resultat- och balansréakningen.

Investeringar i alternativa placeringar, mkr

Investeringar i alternativa placeringar gors for att komplettera nagot av de traditionella tillgdngsslagen, det vill sdga antingen aktier eller
rantebarande placeringar, pa basta satt. Nedan redovisas vardet pa de storsta investeringarna i alternativa placeringar. Under aret har KPA
Pensionsforsakring AB minskat sitt innehav i Bel Air.

Innehav 2011-12-31 2010-12-31
Bel Air 156 527
Crown 161 104
Ovrigt 427 148

Finansiella risker i forsakringsataganden
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KPA Pensionsforsékring AB:s traditionella forsakringar omfattas av tjanstepensionsdirektivet. Som en foljd ska bolagets samtliga
forsakringstekniska avsattningar (FTA), det vill sdga nuvéardet av bolagets framtida ataganden gentemot férsakringstagarna, varderas
aktsamt. Det innebar bland annat att diskontering gérs med marknadsrantor. | och med att forsékringsavtalen I6per éver mycket l&ng tid ar
rantekansligheten i avsattningarna betydande. En procentenhets rantefall gor att avsattningarna 6kar med cirka 20 procent.

Den paverkan ranteférandringar har p& bolagets ekonomi har reducerats, i huvudsak genom att inga sé kallade ranteswapavtal
(sakringsinstrument). Om rantenivaerna faller okar vardet pa sakringsinstrumenten vilket dampar den effekt som ranterérelsen har pa
atagandena. Effekten blir det omvanda om rantorna stiger, sakringsinstrumenten utvecklas negativt men resultatet kompenseras genom
minskad skuldbérda. Sakringsinstrumenten har paverkat resultatet positivt med 2 619 (1 345) miljoner kronor. Fallande marknadsrantor har
medfort att vardet pa de forsakringstekniska avsattningarna dkat med 13 956 (-686) miljoner kronor.

Resultat av finansiellt risktagande
| nedanst&ende tabell redogors for bolagets samlade resultat av finansiellt risktagande. Tabellen &r sammansatt av tre delposter:
- Placeringstillgangar redovisar utfallet av tillgadngar som innehas i syfte att generera avkastning.
- FTA och sakringsinstrument redovisar hur férandringar i rantelaget paverkat forsakringstekniska avsattningar och sékringsinstrument.
- Ovrigt finansiellt risktagande redovisar resultatet av tillgangar och skulder som inte klassificeras till ndgon av de ovanstende posterna.

mkr 2011-12-31 2010-12-31
Placeringstillgdngar
Réntebarande 4519 773
Aktier -3131 2843
Fastigheter 84 166
Sakringsinstrument 2619 1345
Alternativa placeringar 19 -40

Forsékringstekniska avsattningar
FTA -13 956 686

Totalt -9 846 5773

Forsakringsersattningar
Forsakringsersattningar uppgick till 1 905 (1 424) miljoner kronor till de férsakrade, varav 1 529 (1 257) miljoner kronor utgdrs av
grundpension och 376 (167) miljoner kronor &r aterbaring.

Forandring i forsakringstekniska avsattningar

Livférsakringsavsattningar motsvarar det forvantade kapitalvardet av bolagets garanterade forpliktelser enligt forsakringsavtal efter avdrag for
det forvantade kapitalvardet av framtida premieinbetalningar. Kapitalvardena berdknas med beaktande av antaganden om framtida ranta,
dédlighet och andra riskmatt, driftskostnader och skatter. Avsattningarna ar berdknade utifrdn aktsamma antaganden. Férandringen i
avsattningarna uppgick under aret till -17 074 (-2 464) miljoner kronor.

Driftskostnader

Driftskostnaderna 6kade i forsakringsrérelsen med 37 mkr och uppgick till 244 (207) miljoner kronor. Driftskostnader i forhallande till
premieinkomster (driftskostnadsprocent) uppgick till 3,7 (3,3) procent bland annat till féljd av engangskostnader i samband med byte av
pensionsavtal for de anstéllda och 6kade marknadssatsningar.

Rorelseresultat i fastighetsbolag
Koncernen
Rorelseresultatet (driftsnettot) for koncernens fastighetsbolag uppgick till 38 (144) miljoner kronor.

Kollektiv konsolidering

Fram till den 30 juni 2004 har KPA Pensionsforsakring AB haft en aterbaringsranta som satts utifran antagande om avkastningen. Som forsta
icke vinstutdelande bolag inférde KPA Pensionsforsakring AB, fran och med den 1 juli 2004, en ny metod for att fordela avkastningen pa
tillgdngarna. Saval positiv som negativ avkastning fordelas kvartalsvis i efterskott till pensionsspararna for traditionell premiebestamd
pensionsforsékring och medfor att konsolideringen ska vara 100 procent i slutet av varje kvartal. Detta paverkar inte férsakringarnas
garanterade pensionsbelopp.
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Den kollektiva konsolideringsnivan for premiebestamda avtal uppgick till 100 procent och for formansbestamda avtal till 108 procent per
den 31 december 2011.

Kapitalbas

Lagens krav p& KPA Pensionsforsakring AB:s kapitalbas (erforderlig solvensmarginal) uppgick den 31 december 2011 till 2 294 mkr. Den
faktiska kapitalbasen uppgick vid samma tidpunkt till 23 008 mkr och éversteg saledes det lagstadgade kravet med 20 715 mkr.
Solvenskvoten uppgick till 10,0.
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RESULTATANALYS
Tkr
Moderbolaget Totalt 1 2 3 4
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat
Premieinkomst 6 664 293 1021789 5594 963 45 600 1941
Kapitalavkastning, intékter 5210 494 884 497 4310675 15 322 -
Orealiserade vinster pa placeringstillgngar 3005 942 510 268 2 486 835 8 839 -
Ovriga tekniska intakter 34 601 - - - 34 601
Utbetalda férsékringsersattningar -1 546 966 -503 873 -1 020 858 -20 984 -1 251
Forandring i avsattning for oreglerade skador -3811 - - -3815 4
Forandring i andra forsékringstekniska avsattningar -16 850 953 -3120379  -13 954 390 - 223 816
Driftskostnader -243 608 -103 286 -127 256 -1857 -11 209
Kapitalavkastning, kostnader -1 091 347 -182 113 -887 541 -3155 -18 538
Kapitalavkastning over. T finansrérelsen
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -3398 072 -538 839 -2 626 083 -9334 -223 816
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat -8 219 427 -2 031 936 -6 223 655 30 616 5548
Forsakringstekniska avsattningar, fore avgiven aterforsakring
Livférsakringsavsattning 53 997 950 12 426 112 41 571 838 - -
Avséttning for oreglerade skador 76 648 - - 76 576 72
Ovriga forsakringstekniska avsattningar 6 953 6 953 - - -
Summa 54 081 551 12 433 065 41571 838 76 576 72
Forsékringstekniska avsattningar for livforsakringar
for vilka forsakringstagaren bar risk
Fondforsakringsataganden 4486 772 - - - 4 486 772
Summa 4486 772 - - - 4486 772
Summa 58 568 323 12 433 065 41571 838 76 576 4486 844
Aterférsakrares andel av férsékringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattning 438 438 - - -
Konsolideringsfond 31168 942
Noter till resultatanalys
Premieinkomst for egen rékning 6 664 293 1021 789 5594 963 45 600 1941
Premieinkomst fore avgiven aterforsakring 6 664 430 1021 926 5594 963 45 600 1941
Premier for avgiven &terforsakring -137 -137 - - -
Forsakringserséttningar for egen rékning
Utbetalda forsékringsersattningar

Fore avgiven aterforsakring -1 547 055 -503 962 -1 020 858 -20 984 -1251

Aterférsékrares andel 89 89 - - -
Forandring i oreglerade skador

Fore avgiven aterforsakring -3811 - - -3815 4

Aterforsakrares andel

(1) Férmansbestamd Tjanstepensionsforsakring
(2) Avgiftsbestamd Traditionell Tjanstepensionsforsakring

(3) Tjansteanknuten sjukforsékring och premiebefrielseférsakring

(4) Fondforsakring

Avkastningsrénta

Den fordelade avkastningen (avkastningsranta) till forsakringstagarna blev 5,5 (8,3) procent under 2011.
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FEMARSOVERSIKT, tkr

Koncern 2011 2010 2009 2008 2007
Resultat *

Premieinkomst 6 664 293 6 334 703 6231 852 5996 306 5993 284
Kapitalavkastning netto

i forsékringsrorelsen 3951 769 4913 567 6 468 829 2884 032 -1 356 340
Forsakringsersattningar -1 547 055 -1271794 -1 035 952 -849 818 -693 900
Forsakringsrorelsens tekniska resultat -8 426 031 7 210 668 15135 254 -2 854 890 2908 025
Arets resultat -8 465 092 7214 678 14 931 504 -3115 325 2704 132

*2011-2009 &r enligt full IFRS
2008-2007 ar enligt lagbegransad IFRS

Ekonomisk stéllning per den 31 december * 2011 2010 2009 2008 2007
Placeringstillgdngar (varderade till verkligt varde) 78 881 133 70781 082 62 543 984 46 520 360 46 675 508
Forsakringstekniska avsattningar 58 568 323 41 481 343 38 396 991 40 920 503 27535 641
Konsolideringskapital:

Aktiekapital 300 000 300 000 300 000 300 000 300 000
Ovrigt eget kapital 22 677 848 31591 523 24 491 414 9742 420 12 911 559
Summa konsolideringskapital 22 977 848 31891523 24791 414 10 042 420 13 211 559
Kollektiv konsolidering 1016 790 643 444 483 960 869 014 477 451
Kollektiv konsolideringsniva, i % 101 101 101 102 101
Kapitalbas 22 977 848 31891523 24791 414 10 042 420 13 211 559
Erforderlig solvensmarginal 2 293 505 1608 453 1474 343 1650 434 1201 360
Solvenskvot 10,0 19,8 16,8 6,1 11,0

* 2011-2009 ar enligt full IFRS
2008-2007 ar enligt lagbegransad IFRS

Moderbolaget 2011 2010 2009 2008 2007
Resultat *

Premieinkomst 6 664 293 6 334 703 6 231 852 5996 296 5993 284
Kapitalavkastning netto

i forsakringsrorelsen 3969 370 5021 066 6 415 203 2922 690 -1 361039
Forsakringsersattningar -1 547 055 -1271794 -1 035 952 -849 818 -693 900
Forsakringsrorelsens tekniska resultat -8 219 427 7 424 345 15 086 126 -2 850 172 2895 315
Arets resultat -8 473 393 7180 217 14 894 296 -3104 088 2693210
Ekonomisk stéllning per den 31 december * 2011 2010 2009 2008 2007
Placeringstillgngar (varderade till verkligt varde) 78 899 045 70 870 920 62 591 044 46 548 650 46 670 856
Forséakringstekniska

avsattningar 58 568 323 41 481 343 38 396 991 40 920 503 27 535 641
Konsolideringskapital:

Aktiekapital 300 000 300 000 300 000 300 000 300 000
Ovrigt eget kapital 22 708 251 31579 559 24 531 046 9 739 296 12 900 637
Summa konsolideringskapital 23008 251 31 879 559 24 831 046 10 039 296 13 200 637
Kollektiv konsolidering 1016 790 643 444 483 960 869 014 477 451
Kollektiv konsolideringsniva, i % 101 101 101 102 101
Kapitalbas 23 008 251 31879 559 24 836 087 10 044 317 13 200 637
Erforderlig solvensmarginal 2 293 505 1608 453 1474 343 1650434 1201 360
Solvenskvot 10,0 19,8 16,8 6,1 11,0
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NYCKELTAL

Moderbolaget 2011 2010 2009 2008 2007
Forvaltningskostnad, % 0,3 0,3 0,4 0,5 0,6
Direktavkastning, % * 3,0 25 3,2 3,3 3,5
Totalavkastning, % ** 5,6 8,2 12,4 6,3 -3,0

* Redovisade nyckeltal avseende direktavkastning redovisas for &ren 2007-2008 enligt FFFS 2006:17 och for ren 2009-2011 enligt FFFS 2009:12.
** Redovisad totalavkastning ar redovisad enligt Svensk Forsakrings rekommendation for rapportering av totalavkastning.

Direktavkastning och totalavkastning avser traditionell livforsékring.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar till bolagsstamman att 2011 ars resultat for moderbolaget om -8 473 394 738 kronor minskar
konsolideringsfonden.
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RESULTATRAKNING

KPA Pensionsforsakring

AB (publ)

Koncern
Tkr 2011 2010
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGS-
RORELSEN
Premieinkomst efter avgiven aterforsakring
Premieinkomst Not 3 6664430 6334823
Premier for avgiven &terforsakring -137 -120
6664293 6334703
Kapitalavkastning, intéakter Not 4 5182781 3579781
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar Not 5 3005 942 2276 744
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar for vilka liv-
forsékringstagaren bar placeringsrisk - 372173
Ovriga tekniska intakter Not 6 34 601 37314
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring)
Utbetalda forsékringsersattningar Not 7
Fore avgiven aterforsakring -1547 055 -1271793
Aterférsékrares andel 89 89
Forandring i avsattning for oreglerade skador -3811 -7 742
Foérandring i andra forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattningar -17 074 768 -2 464 120
Forsékringsteknisk avsattning for livférsakringar 223815 -372 173
for vilka forsakringstagaren bar risk
Driftskostnader Not 8 -205 026 - 198 146
Kapitalavkastning, kostnader Not 9 -1 062 697 -340 844
Orealiserade forluster pa placeringstillgngar Not 10 -3174 257 -602 115
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar for vilka liv-
forsékringstagaren bér placeringsrisk -223 815 -
Rorelseresultat i andra féretag &n forsakringsbolag 37 557 144 113
Avkastningskatt Not 12 -265 142 -259 342
Kapitalavkastning overford till finansrorelsen -18 538 -17 975
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat -8 426 031 7 210 668
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -8426031 7210668
Kapitalavkastning, intakter 2059 867
Kapitalavkastning éverford fran finansrérelsen 18 538 17 975
Kapitalavkastning, kostnader -443 -158
Resultat fore skatt -8405877 7229352
Skatt pa arets resultat Not 12 -59 215 -14 674
ARETS RESULTAT -8465092 7214678
Rapport 6ver Totalresultat
Koncern 2011 2010
Tkr
Periodens resultat -8465092 7214678
Aktuariella vinster och forluster inklusive léneskatt -60 337 36 546
Skatt pa poster redovisade som 6vrigt totalresultat, 15 868 -9 612
Totalresultat for perioden -8509561 7241612
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BALANSRAKNING

KPA Pensionsforséakring AB (publ)

TILLGANGAR Koncern
Tkr 2011 2010
Placeringstillgangar
Placeringar i koncern- och intresseféretag
Aktier och andelar i koncernféretag 1734 339 1435903
Aktier och andelar i intresseforetag Not 14 10331 -
Lan till intresseféretag 38 360 -
Andra finansiella placeringstillgdngar
Aktier och andelar Not 15 21290685 24461731
Obligationer och andra rantebarande vardepapper Not 17 50108598 39112841
Ovriga lan Not 18 488 348 340911
Derivat Not 16 723 700 951 433
72611331 64866916
Summa placeringstillgangar 74394 361 66 302 819
Placeringstillgangar for vilka
Livforsakringstagaren bér placeringsrisk
Fondforsakringstillgangar Not 19 4486 772 4 478 263
Aterférsakrares andel av
forsékringstekniska avsattningar
Livférsakringsavsattning 438 572
Fordringar
Uppskjuten skattefordran Not 26 - 1039
Fordringar avseende aterforsakring 86 86
Aktuell skattefordran Not 26 23726 1400
Ovriga fordringar Not 20 431712 148 670
Summa Fordringar 455 524 151 195
Andra tillgangar
Kassa och bank 2405227 3026 142
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Upplupna ranteintakter 891 341 790 737
Ovriga upplupna intakter 3054 807
Summa Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 894 395 791 544
SUMMA TILLGANGAR 82636 717 74 750 535
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BALANSRAKNING

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER Koncern
Tkr 2011 2010
Eget kapital

Aktiekapital, (300 000 aktier, kvotvarde 1 tkr) 300 000 300 000
Eget kapitalandel i obeskattade reserver 9 361 5013
Konsolideringsfond 31168942 24364271
Balanserad vinst eller forlust -35 363 -20 708
Arets resultat -8465092 7214878
Summa eget kapital 22 977848 31863254

Forsakringstekniska avsattningar

Livférsakringsavsattning Not 23 53997 950 36923 317
Avséttning for oreglerade skador Not 24 76 648 72 810
Ovriga forsakringstekniska avsattningar 6 953 6 953
Summa férsékringstekniska avséattningar 54 081551 37 003 080

Forsakringsteknisk avsattning for livforsakring for vilka
forsakringstagaren bér placeringsrisk Not 25 4486 772 4478 263

Avsattningar for andra risker och kostnader

Avsattning pensioner, liknande forpliktelser Not 37 40 795 14 450
Skulder

Uppskjuten skatteskuld Not 26 32839 -
Skulder avseende direktforsakring 1937 -
Skulder avseende aterforsakring - 363
Derivat Not 16 45 455 171 126
Aktuell skatteskuld Not 26 20 457 60 310
Ovriga skulder Not 27 915 326 1144 340
Summa skulder 1016 014 1376 139

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intakter Not 28 33738 15 350
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 82636 718 74 750 535

Stallda panter och ansvarsforbindelser

Eget kapital

Panter och darmed jamforliga sakerhet for egna skulder

och fér sdsom avsattningar redovisade forpliktelser Not 30 72738178 64 808 433
Atagande Not 31 1002971 896 450
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REDOGORELSE FOR FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Eget kapital Konsoli- Balanserad Totalt

Aktie- andel i derings-  vinsteller Arets total- Eget

Tkr kapital obeskattad fond forlust resultat kapital
reserv

Koncern
Ingdende balans 2010-01-01 300 000 13 483 9474780 40 517 14953937 24782716
Foregaende ars vinstdisposition 14 931 504 22 433 -14 953 937
Forskjutning mellan
bundna och fria reserver -8 470 124762 -116 292
Forandring redovisningsprincip, 1AS 19 7 683 7 683
Forandrad koncernstruktur -1984 -1984
Under rakenskapsaret tilldelad aterbaring -166 775 -166 775
Arets 6vrigt totalresultat 26 935 26 935
Arets resultat 7214 678 7214678
Utgéende balans 2010-12-31 300 000 5013 24 364 271 -47 643 7241613 31863254
Ing&ende balans 2011-01-01 300 000 5013 24 364 271 -47 643 7241613 31863254
Foregdende ars vinstdisposition 7 180217 61 396 -7 241613
Forskjutning mellan 4348 -4 646 -298
bundna och fria reserver
Under rakenskapséret tilldelad aterbaring -375 545 -375 545
Arets 6vrigt totalresultat -44 469 -44 469
Arets resultat -8465092 -8 465092
Utgaende balans 2011-12-31 300 000 9 361 31 168 942 9 106 -8509 561 22977 848
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RESULTATRAKNING

KPA Pensionsforsakring

AB (publ)

Moderbolag
Tkr 2011 2010
TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGS-
RORELSEN
Premieinkomst efter avgiven aterforsakring
Premieinkomst Not 3 6664430 6334823
Premier for avgiven &terforsakring -137 -120
6664293 6334703
Kapitalavkastning, intéakter Not 4 5210494 3585806
Orealiserade vinster pa placeringstillgngar Not 5 3005 942 2276 744
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar for vilka liv-
forsékringstagaren bar placeringsrisk - 372173
Ovriga tekniska intakter Not 6 34 601 37314
Forsakringsersattningar (efter avgiven aterforsakring)
Utbetalda forsékringsersattningar Not 7
Fore avgiven aterforsakring -1547 055 -1271794
Aterforsakrares andel 89 89
Forandring i avsattning for oreglerade skador -3811 -7 742
Foérandring i andra forsakringstekniska avsattningar
Livforsakringsavsattningar -17 074768 -2 464 120
Forsékringsteknisk avsattning for livférsakringar 223815 -372 173
for vilka forsakringstagaren bar risk
Driftskostnader Not 8 -243 608 -207 197
Kapitalavkastning, kostnader Not 9 -1 072 809 -239 369
Kapitalavkastning overford till finansrorelsen -18 538 -17 975
Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar Not 10 -3174 257 -602 115
vardeminskning pa placeringstillgangar for vilka
Forsékringstagaren bér placeringsrisk -223 815 -
Rorelseresultat i andra féretag &n forsakringsbolag - -
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -8 219 427 7 424 345
ICKE-TEKNISK REDOVISNING
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -8219427 7424345
Kapitalavkastning, intéakter 2059 762
Kapitalavkastning overford fran finansrérelsen 18 538 17 975
Kapitalavkastning, kostnader -438 -158
Resultat fére bokslutsdispositioner och skatt -8199 268 7442924
Forandring periodiseringsfonder -5900 -1761
Skatt pa arets resultat Not 12 -268 225 -260 946
ARETS RESULTAT -8473393 7180217
Rapport 6ver Totalresultat
Moderbolag Tkr 2011 2010

Periodens resultat

Totalresultat for perioden
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR Moderbolag
Tkr 2011 2010

Placeringstillgangar
Placeringar i koncern- och intresseftretag

Aktier och andelar i koncernféretag Not 14 462 925 479 239

Aktier och andelar i intresseforetag Not 14 9742 -
Lan till koncernféretag 1289915 1046502
Lan till intresseféretag 38359 -
Andra finansiella placeringstillgdngar
Aktier och andelar Not 15 21290685 24461731
Obligationer och andra rantebarande vardepapper Not 17 50108598 39112841
Ovriga lan Not 18 488 348 340911
Derivat Not 16 723 700 951 433

72611331 64866916
Summa placeringstillgangar 74 412 273 66 392 657
Placeringstillgangar for vilka
Livforsakringstagaren bér placeringsrisk
Fondforsakringstillgangar Not 19 4486 772 4478 263
Aterférsakrares andel av
forsékringstekniska avsattningar

Livférsakringsavsattning 438 572

Andra avsattningar

Avséttning for skatter Not 26 4042 -
Fordringar

Fordringar avseende aterforsakring 86 86
Aktuell skattefordran Not 26 23726 -
Ovriga fordringar Not 20 425 478 143 577
Summa fordringar 449 290 143 663

Andra tillgangar
Kassa och bank 2287734 2 895 924

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Upplupna ranteintakter 919 091 803 840
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter 919 091 803 840
SUMMA TILLGANGAR 82559640 74714919
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BALANSRAKNING

EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER Moderbolag
Tkr 2011 2010
Eget kapital

Aktiekapital, (300 000 aktier, kvotvarde 1 tkr) 300 000 300 000
Konsolideringsfond 31168942 24364271
Arets resultat -8 473 393 7 180 217
Summa eget kapital 22995549 31 844 488
Obeskattade reserver

Periodiseringsfond Not 22 12 702 6 802
Forsakringstekniska avsattningar

Livférsakringsavsattning Not 23 53997950 36 923 317
Avséttning for oreglerade skador Not 24 76 648 72 810
Ovriga forsakringstekniska avsattningar 6 953 6 953
Summa férsakringstekniska avsattningar 54 081551 37003 080
Forsakringsteknisk avsattning for livférsakring for vilka

forsakringstagaren bér placeringsrisk Not 25 4486 772 4 478 263
Andra avséttningar

Pensioner och liknande forpliktelser Not 37 12 369 -
Skulder

Skulder avseende direktférsakring 1937 363
Derivat Not 16 45 455 171 126
Aktuell skatteskuld Not 26 19716 52 744
Ovriga skulder Not 27 896578 1156892
Summa skulder 963 686 1381125
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intikter Not 28 7011 1161
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 82559640 74714920
Stallda panter och ansvarsforbindelser

Eget kapital

Panter och darmed jamforliga sakerhet for egna skulder

och for sdsom avsattningar redovisade forpliktelser Not 30 72738178 64808433
Atagande Not 31 1002971 869 450
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REDOGORELSE FOR FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Konsoli- Totalt
Aktie- derings- Arets Eget
Tkr kapital fond resultat kapital
Moderbolag
Ingdende balans 2010-01-01 300 000 9 636 750 14 894 296 24 831 046
Foregdende ars vinstdisposition - 14894 296 -14 894 296 -
Under rakenskapséret tilldelad &terbaring - -166 775 - -166 775
Arets totalresultat - - 7 180 217 7 180 217
Utgaende balans 2010-12-31 300000 24364271 7180 217 31 844 488
Ing&ende balans 2011-01-01 300 000 24364271 7 180 217 31844 488
Foregdende ars vinstdisposition - 7180 217 -7 180 217 -
Under rakenskapsaret tilldelad aterbaring - -375 545 - -375 545
Arets totalresultat - - -8 473 393 -8 473 393
Utgéende balans 2011-12-31 300000 31168942 -8 473 393 22 995 549
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KASSAFLODESANALYS
Koncern Moderbolag
2011 2010 2011 2010
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat fére bokslutsdispositioner” K -8 405 877 7 229 352 -8199 268 7442924
Justering for poster som inte ingér i kassaflédet? 15 707 853 -555 783 15 758 122 -536 863
Betald aterbaring -375 545 -166 775 -375 545 -166 775
Betald skatt -75 722 -69 678 -329 021 -331 953
Kassaflode frdn den Iopande verksamheten 6 850 709 6437 116 6854288 6407 333
fore forandring i tillgadngar och skulder
Forandring av placeringstillgangar, Iivft’)rs'akrings) -6 448516 -3751524 -6 448516 -3751524
Forandring av 6vriga rorelsefordringar -401 389 -95 764 -422 156 -113 819
Foérandring av 6vriga rérelseskulder -41 145 -834 005 -353 562 -2 365 147
KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE VERKSAMHETEN -40 341 1755823 -369 946 176 843
Investeringsverksamheten
Aktieagartillskott - -250 - -250
Lan till koncernforetag -291 515 -822 915 -291 515 -822 915
Netto investering fastigheter -342 330 -690 215 - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -633 845 -1713380 -291 515 -823 165
ARETS KASSAFLODE -674 186 242 443 -661 461 -646 322
Likvida medel vid arets b('jrjanS) 3026 050 2 867 602 2895924 3626148
Arets kassaflode -674 185 242 443 -661 460 -646 322
Kursdifferens i likvida medel 53270 -83 901 53270 -83 901
Likvida medel vid &rets slut” 2405135 3026144 2287734 2895925
Y Betalda och erhdlina rantor
Under perioden betald rénta 22 653 21101 5477 7014
Under perioden erhallen ranta 1473733 949 731 1471 287 948 792
Under perioden erhallen utdelning 763 511 571 820 763 511 571 820
Summa betalda och erhéllna rantor 2 259 897 1542 652 2 240 275 1527 626
2 poster som inte ingar i kassaflodet
Nedskrivningar aktier i dotterbolag - - 16 314 -98 416
Realiserad vinst (-) / forlust (+) -1617 548 -1835242 -1617548 -1834130
Orealiserad vinst (-) / férlust (+) 584 094 -1416 959 540199 -1328130
Valutakursvinst (-) / forlust (+) -271 858 251 929 -271 858 251 929
Forandring av forsakringstekniska avsattningar 17 078 449 2471884 17 078 449 2471884
Ovrigt -65 284 -27 395 12 566 -
Summa poster som inte ingar i kassaflédet 15 707 853 -555 783 15758 122 -536 863
3 Forandring av placeringstillgangar, livforsakring
Nettoinvestering av placeringstillgangar, livforséakring -6 448516 -3751524 -6 448516 -3751524
Summa férandring av placeringstillgangar, livférsakring -6 448516 -3751524 -6 448516 -3751524
K Forandring av placeringstillgangar / livforsakringstekniska
avsattningar fondférsékring, netto
Forandring av placeringstillgangar, fondforsakring -6 505 -61 566 -6 505 -61 566
Forandring av forsakringstekniska avsattningar, fondférsakring 6 505 61 566 6 505 61 566
Summa férandring av placeringstillgangar/forsakringstekniska 0 0 0 0
avsattningar fondférsékring, netto
® Delkomponenter som ingér i likvida medel*
Kassa och banktillgodohavanden 2 405 135 3026 144 2287734 2895925
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NOTER

Not 1 Redovisningsprinciper

Overensstammelse med normgivning och lag

Koncernredovisningen &r uppréattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting
Standards Board (IASB) och antagna av EU. Tillampning sker &ven av Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 for
koncerner. Aven tillampliga delar av Finansinspektionens féreskrifter FFFS 2008:26 och Arsredovisningslagen for férséakringsforetag tillampas
i koncernredovisningen.

-KPA Pensionsforsakring AB:s &rsredovisning &r upprattad enligt Lag om arsredovisning i férsakringsforetag (ARFL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i forsakringsforetag FFFS 2008:26 , och Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2, Redovisning for juridiska personer. KPA Pensionsforsékring AB tillampar sk lagbegréansad IFRS i
juridisk person och med detta avses internationella redovisningsstandarder som har antagits for tillampning med de begrénsningar som foljer
av RFR 2 och FFFS 2008:26. Detta innebér att samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden tillampas sa langt detta &r mojligt inom ramen
for svensk lag och med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning. KPA Pensionsforsakring AB:s koncernredovisning
uppréttas enligt International Financial Reporting Standards (IFRS) som har antagits av EU.

Andrade redovisningsprinciper
Inga andrade redovisningsprinciper féranledda av nya eller &ndrade IFRS har under aret paverkat féretagets redovisning.

Nya eller andrade IFRS, tillagg och tolkningar som annu inte bérjat tillampas

Ett antal nya eller &ndrade standarder och tolkningsuttalanden trader ikraft forst under kommande rakenskapsar och har inte fortidstillampats
vid upprattandet av dessa finansiella rapporter. Nyheter eller andringar som blir tillampliga fr.o.m. rakenskapsar 2012 och framat planeras inte
att fortidstillampas. Ingen av de nya eller &ndrade standarderna och tolkningsuttalandena som &nnu inte tratt i kraft bedoms f& nagon
vasentlig paverkan pa bolagets finansiella rapporter.

IFRS 9 Financial Instruments avses ersétta IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning och vardering senast fran och med 2015. IASB
har publicerat den forsta av tre delar som kommer att utgdra den slutliga IFRS 9. Denna forsta del behandlar klassificering och vérdering av
finansiella tillgangar. De kategorier for finansiella tillgangar som finns i IAS 39 ersétts av tva kategorier, dar vardering sker till verkligt varde
eller upplupet anskaffningsvarde. Upplupet anskaffningsvarde anvands for instrument som innehas i en affarsmodell vars mal &r att erhalla de
kontraktuella kassaflédena; vilka ska utgéra betalningar av kapitalbelopp och ranta pa kapitalbeloppet vid specificerade datum. Ovriga
finansiella tillgngar redovisas till verkligt varde och mojligheten att tillampa 'fair value option’ som i IAS 39 behalls. Férandringar i verkligt
varde ska redovisas i resultatet, med undantag for vardeforandringar pa egetkapitalinstrument som inte innehas for handel och for vilka initialt
val gors att redovisa vardeforandringar i 6vrigt totalresultat. Vardeférandringar pa derivat i sakringsredovisning paverkas inte av denna del av
IFRS 9, utan redovisas tillsvidare i enlighet med IAS 39. | avvaktan pa att alla delar av standarden blir fardiga har féretaget annu ej utvarderat
effekterna av den nya standarden.

Foretaget har inte beslutat om de nya principerna ska borja tillampas i fortid eller frdn och med den 1 januari 2015.

IFRS 13 Fair Value Measurement. En ny enhetlig standard fér matning av verkligt varde samt forbattrade upplysningskrav. Standarden
ska tillampas framatriktat pa rakenskapsar som inleds den 1 januari 2013 eller senare. Foretaget har &nnu inte gjort ndgon utvardering om
IFRS 13 kommer att medfora ndgon andring i de metoder som idag tillampas for vardering till verkligt varde.

Forutsattningar vid upprattande av forsakringsforetagets finansiella rapporter

KPA Pensionsforsékring AB:s funktionella valuta ar svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga
belopp, om inte annat anges, ar avrundade till nrmaste tusental. Tillgdngar och skulder &r redovisade till anskaffningsvarde, forutom vissa
finansiella tillgngar och skulder som varderas till verkligt varde. Finansiella tillgdngar och skulder som varderas till verkligt varde bestar av
derivatinstrument, finansiella tillgangar klassificerade som finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen, samt
finansiella skulder i fondforsékringar. Aven fastigheter i koncernen véarderas till verkligt véarde.

Beddmningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Vid upprattande av de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS goérs bedémningar och uppskattningar samt antaganden som paverkar
tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader. Uppskattningarna och
antagandena ar baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under rddande forhallanden synes vara rimliga.
Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan for att bedéma de redovisade vardena pa tillgadngar och skulder som inte
annars framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfall kan avvika frdn dessa uppskattningar och bedémningar.
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Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. | not 34 beskrivs beddmningar och uppskattningar som har en betydande
inverkan p& de finansiella rapporterna.

De viktigaste antagandena som paverkar redovisade belopp for tillgdngar och skulder &r relaterade till de forsakringstekniska
avsattningarna beskrivs i not 23-25. Avsattningarna kontrolleras och utvarderas Idpande i det ordinarie boksluts- och prognosarbetet.
Betydelsen av respektive antagande visas i kdnslighetsanalys i not 2, Upplysningar om risker.

Konsolideringsprinciper
Bestammande inflytande innebar direkt eller indirekt en ratt att utforma ett féretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla
ekonomiska férdelar. Vid beddmningen av om ett bestdmmandeinflytande féreligger beaktas potentiella rostberattigande aktier som utan
drojsmal kan utnyttjas eller konverteras.

Koncernredovisningen &r upprattad enligt forvarvsmetoden. Férvarvsmetoden innebar att ett forvarv av dotterféretag beaktas som en
transaktion varigenom moderbolag indirekt forvarvar dotterforetagets tillgdngar och évertar dess skulder och eventualférpliktelser.

Dotterféretag

KPA Pensionsforsakring AB konsoliderar dotterforetag i vilka moderbolaget har ett direkt eller indirekt innehav p& mer &n 50 procent av
rostetalet eller pd annat satt har ett bestimmande inflytande 6ver styrningen av foretaget och dger en andel. Bestammande inflytande
innebar direkt eller indirekt en ratt att utforma ett foretags finansiella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska fordelar. Vid
beddémningen om ett bestammande inflytande foreligger, beaktas potentiella rostberattigande aktier som utan dréjsmal kan utnyttjas eller
konverteras. Koncernredovisningen ar upprattad enligt forvarvsmetoden. Férvarvsmetoden innebér att ett forvarv av dotterféretag beaktas
som en transaktion varigenom moderféretaget indirekt férvarvar dotterféretagets tillgngar och évertar dess skulder. | forvarvsanalysen
faststalls det verkliga vardet pa forvarvsdagen av forvarvade identifierbara tillgangar och 6vertagna skulder samt eventuella innehav utan
bestdammande inflytande. Transaktionsutgifter, med undantag av transaktionsutgifter som ar hanférliga till emission av egetkapitalinstrument
eller skuldinstrument, som uppkommer redovisas direkt i rets resultat. Overférd erséttning i samband med forvarvet inkluderar inte
betalningar som avser reglering av tidigare affarsforbindelser. Denna typ av regleringar redovisas i resultatet. Dotterféretags finansiella
rapporter tas in i koncernredovisningen frdn och med forvarvstidpunkten till det datum d& det bestammande inflytandet upphor.

Hela koncernens redovisningsprinciper ar enhetlig. Fran och med forvarvstidpunkten inkluderas i koncernredovisningen det forvarvade
foretagets intakter och kostnader, identifierbara tillgdngar och skulder liksom eventuell uppkommen goodwill eller negativ goodwill. Avyttrade
foretag inkluderas i koncernredovisningen for tiden fram till tidpunkten for avyttring. Avyttringar som leder till att bestdammande inflytande
forloras men dar det finns ett kvarstdende innehav varderas detta innehav till verkligt varde och vardeférandringen redovisas i arets resultat.

Intresseféretag

Aktieinnehav i vilka KPA Pensionsforsakring AB har lagst 20 och hogst 50 procent av résterna eller p& annat sétt har ett betydande inflytande
over den driftsmassiga eller finansiella styrningen, redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Metoden bygger pa att det bokférda vardet av
aktier i intresseforetag forandras med den arliga resultatandelen. Motsvarande belopp redovisas i resultatrakningen under "Andel i
intresseforetags resultat” i det icke-tekniska resultatet. Redovisade vinstandelar ar ej att betrakta som disponibla for &garkoncernen och
darfor sker en omféring till kapitalandelsfonden. Transaktionsutgifter, med undantag av transaktionsutgifter som ar hanforliga till emission av
egetkapitalinstrument eller skuldinstrument, som uppkommer inkluderas i anskaffningsvardet. Nar koncernens andel av redovisade forluster i
intresseféretaget dverstiger det redovisade vardet pa andelarna i koncernen reduceras andelarnas vérde till noll. Avrakning for forluster sker
&ven mot langfristiga finansiella mellanhavanden utan sékerhet, vilka till sin ekonomiska inneboérd utgor del av dgarféretagets nettoinvestering
i intresseforetaget. Fortsatta forluster redovisas inte sdvida inte koncernen har lamnat garantier for att tacka forluster uppkomna i
intresseforetaget. Kapitalandelsmetoden tillampas fram till den tidpunkt néar det betydande inflytandet upphor.

Transaktioner som elimineras vid konsolidering

Koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller kostnader och orealiserade vinster eller forluster som uppkommer fran koncerninterna
transaktioner mellan koncernforetag, elimineras i sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen. Orealiserade vinster som uppkommer
fran transaktioner med intresseforetag elimineras i den utstrackning som motsvarar koncernens dgarandel i foretaget.

Orealiserade forluster elimineras pd samma satt som orealiserade vinster, men endast i den utstrackning det inte finns nagot
nedskrivningsbehov.
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Utlandsk valuta
Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa transaktionsdagen. KPA
pensionsforsékring AB:s funktionella valuta dr svenska kronor och vid vardering av tillgadngar och skulder i utlandsk valuta anvands
balansdagens stangningskurser. Valutakursforandringar redovisas i resultatréakningen netto pa raden "Kapitalavkastning, intékter” respektive
"Kapitalavkastning, kostnader”.

Icke-monetara tillgdngar och skulder som redovisas till historiska anskaffningsvarden omraknas till valutakurs vid transaktionstillfallet.
Icke-monetara tillgangar och skulder som redovisas till verkliga varden omréknas till den funktionella valutan till den kurs som rader vid
tidpunkten for vardering till verkligt varde.

Forsakringsavtal och investeringsavtal

KPA Pensionsforsakring AB har genomfort en klassificering av alla avtal utifrdn den forsakringsrisk de innehaller och darmed den
ekonomiska paverkan som en forsakringshandelse har for bolaget. For att raknas som ett forsakringsavtal ska den ekonomiska paverkan
vara betydande. Bolaget har bedémt att den ekonomiska paverkan &r betydande om forsakringsrisken ar minst fem procent. Aven for
pensionsforsékringsavtal med forsakringsrisk mindre an fem procent som tecknas utan personlig radgivare bedéms den ekonomiska
péverkan vara betydande. Ar ekonomisk paverkan férsumbar raknas avtalet som ett finansiellt instrument. Klassificeringen styr dock inte om
avtalen redovisas som forsakringsavtal eller delas upp pé en férsakringsdel och en finansiell del, s.k. unbundling.

KPA Pensionsforsakring AB:s bestand som avser fondforsakring redovisas som ett finansiellt instrument, s& kallat investeringsavtal.
Bolaget har valt att dela upp fondforsakringsavtal pa en forsakringsdel och en finansiell del, s.k. unbundling. Redovisning av de finansiella
delarna av avtalet sker enligt IAS 39 ” Finansiella instrument, redovisning och vardering” samt IAS 18 " Intakter”. Uppdelning inom
forsakringsavtalet ger en tydlig redovisning som visar hur stor del av inbetalningarna som gar till verksamhet med risk respektive till
sparandeverksamhet. Avtal med negativ risksumma delas upp och frigjord risksumma redovisas som premie for att kunna ge arvsvinst. Valet
att unbundla all fondférsakring innebér att alla fondférsakringsavtal kan redovisas pa ett enhetligt satt. Enligt IFRS 4 far avtal med betydande
andel diskretionar del (aterbaring) redovisas som forsakringsavtal. Eftersom alla bolagets avtal med traditionell férvaltning eller
pensionstillagg har en betydande diskretionar del har bolaget beslutat att redovisa samtliga dessa avtal som forsékringsavtal. Sjuk- och
premiebefrielseforsakring, avgiven aterforsakring redovisas som forsakringsavtal eftersom dessa avtal alltid innehaller betydande
forsékringsrisk.

Redovisning av verksamhet som redovisas som forsékringsavtal
Verksamhet som redovisas som forsakringsavtal redovisas enligt IFRS 4.

Intéktsredovisning/Premieinkomst
Som premieinkomst redovisas inbetalda belopp under rakenskapsaret enligt forsakringsavtal for direkt forsakring.

Utbetalda forsakringsersattningar
Som utbetald forsakringsersattning redovisas utbetalningar till forsakringstagare under rakenskapsaret pa grund av forsakringsavtal eller
intraffade forsakringsskador, oberoende av nar skadan intraffat.

Redovisning av verksamhet som delas upp i forsakringsdel respektive finansiell del

Fondférsakringsavtal och avtal med villkorad aterbaring delas upp i en férsakringsdel och en finansiell del (unbundling). Férsakringsdelen
redovisas enligt IFRS 4 och den finansiella delen enligt IAS 39, "Finansiella instrument, redovisning och vardering” och IAS 18, "Intakter”. For
avtal som delas upp pé en forsakringsdel och en finansiell del redovisas in- och utbetalningar for den finansiella delen av avtalet inte som
premieinkomst och forsakringsersattningar over resultatrakningen, utan istallet som en férandring via balansrakningen. Avgiftsintakter
avseende de avtal som klassificerats som finansiella kontrakt redovisas dels bland premieinkomst,

dels bland 6vriga tekniska intékter.

Intédktsredovisning/Premieinkomst

De olika typer av avgifter som debiteras kunderna for forvaltning intaktsfors i takt med att foretaget tillhandahaller forvaltningstjanster till
innehavarna av avtalen. Tjansterna tillhandahalls jamnt fordelade under avtalens I6ptid. Avgifter som debiteras kunderna vid specifika
tilifallen, sdsom exempelvis fondbyte, flytt till annan forsakringsgivare eller aterkop, intaktsfors i samband med handelsen. For dodsfalls- och
sjukfallsrisker tas premier ut genom inlésen av fondvéarde/

forsakringskapital en gang per manad. For livsfallsrisker tas premier ut genom att hela eller delar av fondvardet/forsakringskapitalet tillfaller
bolaget vid forsékrads dodsfall. Belastning for avkastningsskatt gérs genom inldsen av fondvarde/férsakringkapital.
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Vardeforandring och utdelning

Verklig avkastning pa tillgangar som tillhandahalls for forsakringstagarnas rakning redovisas som en vardedkning respektive vardeminskning
av placeringstillgdngar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisk, och avkastning tillférd férsakringsavtalen redovisas i
resultatrakningen som en foérandring i forsékringstekniska avsattningar for livférsakringar for vilka férsékringstagaren bar risk.

Utbetalda forsakringsersattningar

Premiebefrielse vid sjukdom — Forsakringsersattning betalas ut genom att bolaget i forsékringstagarens stélle gor inbetalningar till avtalet.
Dodsfall — Forséakringsersattning betalas ut genom att bolaget vid behov skjuter till kapital till det varde som enligt avtalet ska gélla strax efter
dddsfall. Livsfall — Forsakringserséttningar betalas ut enligt avtal.

Forsakringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar utgors av livforsakringsavsattning och avsattning for oreglerade skador.

Livforsakringsavsattning

Livférsakringsavsattningar motsvarar det forvantade kapitalvardet av bolagets garanterade forpliktelser enligt forsakringsavtal efter avdrag for
det forvantade kapitalvardet av framtida premieinbetalningar. Kapitalvardena berdknas med beaktande av antaganden om framtida ranta,
dodlighet och andra riskmatt, driftskostnader och skatter.

Livforsakringsavsattningar och oreglerade skador som avser tjanstepensioner varderas enligt EU’s tjanstepensionsdirektiv. KPA
Pensionsforsakring AB:s traditionella férsakringar klassificeras som tjanstepensioner. Det innebar att pensionsatagandena varderas enligt s&
kallade aktsamma antaganden. De aktsamma antagandena betraffande ranta, dédlighet, driftkostnader och sjuklighet véljs sa att de ger en
realistisk bild av garanterade ataganden gentemot de forsakrade. Forsakringstekniska avsattningar berdknas med en kassaflddesmodell.
Varje transaktion diskonteras var for sig med respektive riskfria rantesats enligt Finansinspektionens féreskrift FFFS 2011:22, for
motsvarande I6ptid.

Avsattning for oreglerade skador

Avsattning for oreglerade skador ska tacka framtida kostnader for forsakringsersattningar som uppstar vid sjukdom. Avséttningen for
oreglerade skador avser avsattning for intraffade men &nnu inte inrapporterade skador (IBNR) som omfattar kostnader for intréffade men
annu ok&anda skador. Beloppet &r en uppskattning baserad pa KPA Pensionsforsékring AB:s historiska erfarenheter och skadeutfall.

Fondférsakringsavsattning
Avséttning for fondforsakring redovisas under forsékringsteknisk avséttning for liviérsakring for vilka forsékringstagare bér placeringsrisk och
motsvaras av vardet av forsakringstagarnas fondandelar.

Driftskostnader
Samtliga driftskostnader fordelas i resultatréakningen efter funktionerna skadereglering, administration och kapitalférvaltningskostnader.

Redovisning av kapitalavkastning

Kapitalavkastning pa placeringstillgngar for vilka livférsakringstagarna bar placeringsrisken samt avkastningen pa placeringstillgangar i
livforsakringsrorelsen redovisas i det tekniska resultatet. Kapitalavkastning pa 6vriga placeringstillgangar i fondforsakringsdelen redovisas i
den icke-tekniska redovisningen.

Kapitalavkastning, intakter
Posten Kapitalavkastning, intakter avser avkastning pa placeringstillgdngar och omfattar utdelning pa aktier och andelar, ranteintakter,
valutakursvinster (netto), aterférda nedskrivningar och realisationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader
Under Kapitalavkastning, kostnader redovisas kostnader for placeringstillgdngar. Posten omfattar kapitalférvaltningskostnader,
réantekostnader, valutakursforluster (netto), nedskrivningar samt realisationsforluster (netto).

Realiserade och orealiserade vardeférandringar

For placeringstillgdngar som varderas till anskaffningsvarde utgor realisationsvinsten den positiva skillnaden mellan férsaljningspris och
bokfort varde. For placeringstillgdngar som véarderas till verkligt varde ar realisationsvinsten den positiva skillnaden mellan férsaljningspris och
anskaffningsvarde.
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For réntebarande vardepapper ar anskaffningsvardet det upplupna anskaffningsvardet och for 6vriga

placeringstillgangar det historiska anskaffningsvardet. Vid forsaljning av placeringstillgdngar fors tidigare orealiserade vardeférandringar som
justeringspost under posterna Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar respektive Orealiserade forluster pa placeringstillgangar.
Orealiserade vinster och forluster redovisas netto per tillgdngsslag. Sadana férandringar som forklaras av valutakursférandringar redovisas
som valutakursvinst eller valutakursforlust under posten Kapitalavkastning. Savél realiserade som orealiserade vardeforandringar pa
fondférsakringstillgdngar redovisas under vardeodkning alternativt vardeminskning pa fondforsakringstillgangar.

Skatt
Skattekostnaden bestar huvudsakligen av avkastningsskatt som baseras pa standardberdkningar av avkastningen pa nettotillgdngar som
forvaltas for forsakringstagarnas rakning. Premiebefrielsefdrsékringen ar inte att betrakta som pensionsférsakring och faller darfér inom
ramen for inkomstskatt enligt inkomstskattelagen (IL). Avkastningsskatten redovisas i det icketekniska resultatet for koncernen och for
moderbolaget som aktuell skattekostnad. Inkomstskatt forekommer i koncernen. | koncernen finns inte n&gra temporara skillnader eller
forlustavdrag som ger upphov till ndgon uppskjuten skatt. Livforsakringsbolag betalar avkastningsskatt enligt lagen om avkastningsskatt pa
pensionsmedel. Avkastningsskatt ar inte en skatt pa forsakringsforetagets resultat, utan betalas av bolaget for forsakringstagarnas rakning.
Vardet pa de nettotillgdngar som forvaltas for forsakringstagarnas rakning belastas med avkastningsskatt som beréknas och betalas varje ar.
Inkomstskatter redovisas i arets resultat utom d& underliggande transaktion redovisas i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital varvid
tillhérande skatteeffekt redovisas i 6vrigt totalresultat eller i eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhdllas avseende aktuellt
ar, med tillampning av de skattesatser som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen, hit hér dven justering av aktuell skatt
h&nfdrlig till tidigare perioder.

Formansbestamda pensionsplaner

Redovisningen av formansbestamda pensionsplaner har tidigare genom ett undantag fran Finansinspektionen redovisats p4 samma sétt som
avgiftsbestamda pensionsplaner. Enligt IFRS ska formansbestamda planer redovisas i enlighet med IAS 19. De vasentligaste skillnaderna ar
hur diskonteringsrantan faststalls, att berakning av den formansbestamda forpliktelsen sker utifrdn nuvarande léneniva med antagande om
framtida I6ne6kningar och att alla aktuariella vinster och forluster redovisas i 6vrigt totalresultat da de uppstar.

Byggnader och mark

Forvaltningsfastigheter &r fastigheter som innehas i syfte att generera avkastning.

Forvaltningsfastigheter redovisas till verkligt varde i balansrakningen med vardeférandringar éver resultatrékningen i koncern.

Det verkliga vardet baseras halvarsvis pa varderingar utforda av oberoende varderingsman. Vid kvartalsbokslutens forsta

respektive tredje kvartal varderas fastigheterna internt. | koncernen redovisas foérvaltningsfastigheter

till verkligt varde i balansrékningen med vardeférandringar 6ver resultatrékningen. Det verkliga vardet faststélls genom en

kombination av huvudsakligen en marknadsanpassad kassaflédeskalkyl samt avkastningsmetoden. Avkastningsmetoden &r baserad pa
nuvardet av berdknade framtida kassafloden samt nuvardet av ett berdknat restvarde for respektive fastighet. S&vél realiserade som
orealiserade vardeforandringar redovisas i resultatrakningen. Hyresintakter redovisas under Kapitalférvaltning, intakter och
fastighetskostnaderna under Kapitalférvaltning, kostnader i koncernen.

Finansiella instrument

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan kundfordringar, aktier och andra egetkapitalinstrument,
lanefordringar och rantebarande vardepapper, dvriga finansiella placeringstillgdngar samt derivat. Bland skulder och eget kapital aterfinns
leverantorsskulder, utgivna skuldinstrument, laneskulder samt derivat. Férvarv och avyttring av finansiella tillgangar redovisas pa
affarsdagen, som utgér den dag da foretaget forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgdngen. En finansiell tillgang tas bort fran
balansrakningen nar rattigheterna i avtalet realiseras, forfaller eller bolaget férlorar kontrollen éver dem. Detsamma galler for del av en
finansiell tillgang. En finansiell skuld tas bort fran rapport 6ver finansiell stallning nar forpliktelsen i avtalet fullgérs eller p& annat séatt utslacks.
Detsamma galler for del av en finansiell skuld. En finansiell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i
balansrékningen endast nér det foreligger en legal rétt att kvitta beloppen samt att det foreligger avsikt att reglera posterna med ett
nettobelopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.

Klassificering och véardering

Finansiella instrument som inte ar derivat redovisas initialt till anskaffningsvarde motsvarande instrumentets verkliga varde med tillagg foér
transaktionskostnader for alla finansiella instrument forutom avseende de som tillh6r kategorin finansiell tillgang som redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen, vilka redovisas till verkligt varde exklusive transaktionskostnader.
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Ett finansiellt instrument klassificeras vid férsta redovisningen utifran i vilket syfte instrumentet forvarvades. Klassificeringen avgor hur det
finansiella instrumentet varderas efter férsta redovisningstillfallet sdsom beskrivs nedan.

Derivatinstrument redovisas bade initialt och lI6pande till verkligt varde. Vardeokningar respektive vardeminskningar samt i
forekommande fall betald och upplupen réanta pa derivat redovisas som nettoresultat av finansiella transaktioner.

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde via resultatrakningen. Denna kategori bestar av tva undergrupper: finansiella tillgangar
som innehas for handel och andra finansiella tillgangar som foretaget initialt valt att placera i denna kategori (enligt den s k Fair Value
Option). Finansiella instrument i denna kategori varderas |6pande till verkligt varde med vardeforandringar redovisade i resultatrakningen.

| den forsta undergruppen ingar derivat med positivt verkligt varde. | undergruppen finansiella tillgdngar som féretaget initialt valt att
placera i denna kategori ingér foljande placeringstillgngar: aktier och andelar, obligationer och rantebarande vardepapper,
placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bér risk samt vissa organisatoriska innehav som redovisas bland 6vriga finansiella
placeringstillgangar.

Foretaget har som princip att hanféra samtliga dessa placeringstillgdngar som &r finansiella instrument och som inte ar aktier i dotter-
eller intresseforetag till kategorin Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatrakningen darfor att foretaget I6pande
utvarderar kapitalférvaltningens verksamhet pa basis av verkliga varden.

Berdkning av verkligt varde

Foljande sammanfattar de metoder och antaganden som framst anvants for att faststélla verkligt varde pa de finansiella instrumenten.

Finansiella instrument noterade pa en aktiv marknad

For finansiella instrument som &r noterade p& en aktiv marknad bestams verkligt varde med utgangspunkt frén tillgangens noterade kopkurs
pa balansdagen utan tillagg for transaktionskostnader (t ex courtage) vid anskaffningstillfallet. Ett finansiellt instrument betraktas som noterat
pa en aktiv marknad om noterade priser med latthet finns tillgangliga pa en bors, hos en handlare, maklare, branschorganisation, féretag som
tillhandahaller aktuell prisinformation eller tillsynsmyndighet och dessa priser representerar faktiska och regelbundet forekommande
marknadstransaktioner pd affarsmassiga villkor. Eventuella framtida transaktionskostnader vid en avyttring beaktas inte. For finansiella
skulder bestams verkligt varde utifran noterad saljkurs. Sadana instrument aterfinns pa balansposterna

aktier och andelar, obligationer och andra rantebarande vardepapper samt fondférsékringstillgdngar. Den stérsta delen av foéretagets
finansiella instrument asatts ett verkligt varde med priser som ar kvoterade pa en aktiv marknad.

Finansiella instrument som inte &r noterade pd en aktiv marknad

Om marknaden for ett finansiellt instrument inte &r aktiv, s tar foretaget fram det verkliga vardet genom att anvanda en varderingsteknik. De
anvanda varderingsteknikerna bygger i s& hog utstrackning som majligt pa marknadsuppgifter och féretagsspecifika uppgifter anvands i sa
l&g grad som mojligt. Varderingstekniker anvands for foljande klasser av finansiella instrument; derivat, vissa innehav

i s& kallade alternativa placeringar, fond- i fondinnehav samt onoterade innehav av aktier vilka redovisas i balansposten aktier och andelar,
vissa organisatoriska innehav som redovisas bland 6vriga finansiella placeringstillgingar samt en placering i rantebarande vardepapper som
redovisas i balansposten obligationer och réantebarande vardepapper.

Aktier och andelar
Aktier och andelar varderas till verkligt varde. Aktier och andelar som ar officiellt noterade varderas med hjalp av senaste officiella kdpkurs, i
lokal valuta.

Onoterade aktier och andelar utgérs framst av investeringsfonder. Verkligt varde for sa kallade fond i fond-innehav tas fram genom att
de underliggande tillgdngarna i respektive fond marknadsvarderas och kurssétts. Dessa underliggande innehav &r oftast noterade om det
avser hedgefond i fonder och de underliggande tillgdngarna varderas enligt principerna for noterade tillgngar (senaste officiella kopkurs).
Vardering av fond i fond sker av extern part utsedd av fond i fond-férvaltaren.

Vardering av innehav i Private Equity-fonder sker av respektive forvaltare enligt IPEVCs (International Private Equity and Venture Capital
association) regelverk. Enligt dessa principer sker vardering fran anskaffningsvarde enbart om det &r uppenbart att anskaffningsvardet inte
speglar det verkliga vardet.

Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Obligationer och andra rantebarande vardepapper varderas till verkligt varde. Bade svenska och utlandska obligationer och andra
rantebarande vardepapper med officiell handel marknadsvérderas dagligen med hjalp av senaste officiella kopkurs i lokal valuta.
For instrument utan officiell handel och dar tillférlitiga marknadspriser inte finns att tillga vérderas instrumentet med hjalp av allmant
vedertagna varderingsmodeller som innebar att kassafloden diskonteras till relevant varderingskurva.
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Obligationer och andra rantebarande vardepapper utan officiell handel marknadsvarderas med hjalp av en yieldkurva baserad p& STIBOR
(for 16ptider upp till 9 manader) respektive swaprantor (for I6ptider éver 1 &r) samt en marknadsmassig justering med en for respektive
vardepapper beddmd rimlig kreditspread.

Derivat

Derivat varderas till verkligt varde. Borshandlade rante- och aktieterminer tas upp till det verkliga vardet utifran senast officiella kop- eller
séljkurs. Ranteswappar och swaptions varderas med hjalp av yieldkurvor baserad pa kop- och séljkurs for interbankrantor, FRA-rantor och
swaprantor samt avseende swaptions; aven volatilitetsytor. OTC-aktieindexoptioner marknadsvarderas med hjalp av Black & Scholes
varderingsmodell, med marknadsdata som input. Valutaterminer véarderas med hjalp av noterad kdpkurs mot kronor for aktuell valuta vid
varderingsdagens slut och yieldkurvor for de tva valutorna for aktuell I16ptid. Transaktionskostnader for derivat kostnadsfors.

Ovriga finansiella placeringstillgangar
For organisatoriska innehav bland 6vriga finansiella placeringstillgangar sker vardering antingen baserad pa diskonterade framtida
kassafloden, substansvarde eller vardering utférd av extern part.

Lanefordringar och kundfordringar

Lanefordringar och kundfordringar &r finansiella tillgangar som inte ar derivat, som har faststallda eller faststallbara betalningar och som inte
ar noterade pa en aktiv marknad. Till denna kategori hanférs |&n med sékerhet i fast egendom, 6vriga lan, 6vriga finansiella
placeringstillgangar férutom de organisatoriska innehav som varderas till verkligt varde via resultatrakningen, 1an lamnade till koncernféretag,
6vriga fordringar inklusive likvida medel samt upplupna ranteintakter. Dessa tillgdngar varderas till upplupet anskaffningsvarde. Upplupet
anskaffningsvarde bestams utifrdn den effektivranta som berdaknades vid anskaffningstidpunkten.

Kund- och lanefordran redovisas till det belopp som beréknas inflyta, det vill sdga efter avdrag for osékra fordringar.

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen. Denna kategori bestar av tva undergrupper, finansiella skulder som
innehas for handel och finansiella skulder som vid forsta redovisningstillfallet identifierats som tillhérig till denna kategori. | den forstnamnda
delkategorin ingar derivat med negativt verkligt varde. Férandringar i verkligt varde redovisas i resultatrakningen. Féretaget har som princip
att hanfora samtliga fondfoérsakringsataganden samt avtal med villkorad aterbaring till varderingskategorin finansiella skulder varderade till
verkligt varde over resultatrakningen darfor att detta eliminerar den missmatch i redovisningen som annars skulle uppsta till foljd av att de
kopplade tillgdngarna varderas till verkligt varde.

Andra finansiella skulder
Upplaning samt 6vriga finansiella skulder, t.ex. leverantorsskulder, ingdr i denna kategori. Skulderna véarderas till upplupet anskaffningsvéarde.

Nedskrivningar av finansiella instrument

Vid varje rapporttillfalle utvarderar forsakringsforetaget om det finns objektiva belagg som tyder pa att en finansiell tillgang eller grupp av
tillgangar &r i behov av nedskrivning till féljd av att en eller flera handelser (forlusthandelser) intraffat efter det att tillgangen redovisas for
forsta gdngen och att dessa forlusthandelser har en inverkan pa de uppskattade framtida kassaflodena fran tillgangen eller

gruppen med tillgangar. Om det finns objektiva bevis som tyder pa att ett nedskrivningsbehov kan finnas sa betraktas dessa tillgangar som
osékra. Objektiva bevis utgors av observerbara férhallanden som intraffat och som har en negativ inverkan pa méjligheten att atervinna
anskaffningsvardet.

Det redovisade vérdet efter nedskrivningar pa tillgangar tillhérande kategorin lanefordringar och kundfordringar vilka redovisas till
upplupet anskaffningsvarde berdknas som nuvardet av framtida kassafléden diskonterade med den effektiva ranta som gallde dé tillgdngen
redovisades forsta gangen. Tillgadngar med en kort 16ptid diskonteras inte. En nedskrivning belastar resultatrakningen.

En finansiell tillgng har ett nedskrivningsbehov endast om objektiva beldgg visar att en eller flera handelser intraffat som har en
inverkan p& de framtida kassaflédena for den finansiella tillgdngen om dessa kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt. Objektiva beldagg for att en
eller flera handelser intraffat som paverkar de uppskattade framtida kassaflodena ar exempelvis foljande:

. betydande finansiella svarigheter hos emittenten eller galdenér,

. att langivaren beviljat lantagaren en eftergift som en foljd av dennes finansiella svarigheter och som annars inte hade 6vervagts,
. ett avtalsbrott, sdsom uteblivna eller férsenade betalningar av rantor eller kapitalbelopp,

. att det blir sannolikt att Iantagaren kommer att ga i konkurs eller genomga annan finansiell rekonstruktion och

. negativ vardeutveckling pa pantsatta tillgangar.
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Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning aterférs om det bade finns bevis pa att nedskrivningsbehovet inte langre foreligger och det har skett en forandring i de
antaganden som I&g till grund fér berdkningen av det nedskrivna beloppet. Nedskrivningar av tillgngar inom kategorin I&nefordringar och
kundfordringar som redovisas till upplupet anskaffningsvéarde aterférs om en senare 6kning av atervinningsvérdet objektivt kan hanforas till en
héandelse som intraffat efter det att nedskrivningen gjordes.

Andra avsattningar

En avsattning redovisas i balansrékningen nar KPA Pensionsforsakring AB har en befintlig juridisk eller informell forpliktelse som en foljd av
en intraffad handelse, och det &r troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras. Dar effekten av nar i tiden betalning sker &r vasentlig, berédknas avsattningar genom diskontering

av det forvantade framtida kassaflodet till en rantesats fore skatt som aterspeglar aktuella marknadsbedémningar av pengars tidsvarde och,
om det ar tilllampligt, de risker som &r férknippade med skulden.

Pensioner och liknande forpliktelser

KPA har saval avgiftsbestaimda som formansbestamda pensionsplaner. Formansbestamda planer innebér att bolaget har en
pensionsforpliktelse som grundar sig pa en eller flera faktorer dar utfallet i nulaget ar okant. Exempelvis kan ersattningar vara beroende av
slutlén och antal &r av anstallning.

Avgiftsbestamda planer innebar att bolaget gor l6pande inbetalningar till separata myndigheter eller fonder och ersattningsnivan ar
beroende av den uppnadda avkastningen pa dessa investeringar. De mest betydelsefulla formansbaserade planerna baseras pa
anstallningstid och den erséttning som de anstallda har vid eller nara pensioneringen. KPA Pension tryggar pensionerna enligt KTP-planen i
Konsumentkooperationens pensionsstiftelse sedan den 1 juli. Tidigare intjanande enligt KPA-planen tryggas med forsakring och for fore detta
anstallda i PA-KL-planen i en stiftelse.

Avgiftsbestamda pensionsplaner

Som avgiftsbestamda pensionsplaner klassificeras de planer dar KPAs forpliktelse ar begransad till de avgifter foretaget atagit sig att betala. |
sadant fall beror storleken pa den anstélldes pension pa de avgifter som foretaget betalar till planen eller till ett forsakringsbolag och den
kapitalavkastning som avgifterna ger. Foljaktligen ar det den anstéllde som bar den aktuariella risken (att ersattningen blir lagre &n férvantat)
och investeringsrisken (att de investerade tillgangarna kommer att vara otillrackliga for att ge de forvantade erséattningarna). Foretagets
forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestamda planer redovisas som en kostnad i arets resultat i den takt de intjanas genom att de
anstéllda utfort tjanster at foretaget under en period.

Formansbestamda pensionsplaner
Koncernens nettoforpliktelse avseende formansbestamda planer berdknas separat for varje plan genom en uppskattning av den framtida
ersattning som de anstallda intjanat genom sin anstéllning i bade innevarande och tidigare perioder; denna ersattning diskonteras till ett
nuvéarde. Diskonteringsrantan ar rantan pa balansdagen pa en svensk bostadsobligation med en 16ptid som motsvarar koncernens
pensionsforpliktelser. Berakningen utfors av en kvalificerad aktuarie med anvandande av den sa kallade Projected Unit Credit Method. Vidare
beraknas det verkliga vardet av eventuella forvaltningstillgangar per rapportdagen. Vid faststallandet av forpliktelsens nuvarde och verkligt
varde pa forvaltningstillgdngar kan det uppsta aktuariella vinster och forluster. Dessa uppkommer antingen genom att det verkliga utfallet
awviker fran det tidigare gjorda antagandet, eller genom att antagandena andras. Aktuariella vinster och férluster redovisas
som intékt eller kostnad i 6vrigt totalresultat. | balansrakningen redovisat varde for pensioner och liknande forpliktelser motsvarar
forpliktelsernas nuvarde vid bokslutstidpunkten, med avdrag for det verkliga vardet av férvaltningstillgangar.
Nar det finns en skillnad mellan hur pensionskostnaden faststélls i juridisk person och koncern redovisas en avséttning eller fordran avseende
sarskild I6neskatt baserat pa denna skillnad. Avsattningen eller fordran nuvardeberaknas ej.

Principer for redovisning av pensioner fér moderbolag beskrivs i not 36.

Pensionering i egen regi

KPA Pensionsforsakring AB har utover de kollektivavtalade pensioner som tryggats i Konsumentkooperationens pensionsstiftelse utfast till
vissa anstallda att ersatta 65 procent av l6nen for dem som véljer att ga i pension fran 62 ars alder. Férandring i pensionsforpliktelserna
redovisas 6ver resultatrakningen.

Skillnader mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper
Skillnaderna mellan koncernens och moderbolagets redovisningsprinciper framgér nedan. De nedan angivna redovisningsprinciperna for
moderbolaget har tillampats konsekvent pa samtliga perioder som presenteras i moderbolagets finansiella rapporter, dar inte annat anges.

Dotterféretag
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Andelar i dotterforetag redovisas i moderbolaget enligt anskaffningsvardemetoden i forekommande fall efter avdrag for erforderliga
nedskrivningar.

Aktieagartillskott
Foretaget redovisar aktieagartillskott i enlighet med uttalandet frdn Radet for finansiell rapportering (UFR 2). Aktieagartillskott fors direkt mot
eget kapital hos mottagaren och aktiveras i aktier och andelar hos givaren.

Not 2 Upplysning om risker

Risk och riskhantering &r en central del av verksamheten i forsakringsforetag. Denna not omfattar en beskrivning av KPA Pensions-forsakring
AB:s (publ) riskhantering samt kvantitativa och kvalitativa upplysningar om foérsakringsrisker, finansiella risker, operativa risker, affarsrisker,
strategiska risker, ryktesrisker och compliancerisker.

Overgripande riskhantering
Form&gan att identifiera, férebygga och hantera risker blir allt viktigare for ett féretag. Riskhanteringen ger atgardsberedskap samt mojlighet
att planera och genomféra aktiviteter for att 6ka moéjligheterna att na féretagets mal. Risker som hanteras pa ratt satt kan leda till nya
maojligheter och vardeskapande medan risker som inte hanteras ratt kan leda till skador och stora kostnader. Folksams, och tillika KPA
Pensionsforsakring AB:s, risker hanteras p4 samma enhetliga och évergripande synsatt som inom hela Folksam vilket utgér ifrdn en
helhetssyn pa risksituationen. Syftet med riskhanteringen ar att fanga alla vasentliga risker som &r férknippade med organisationen och dess
verksamhet i bade nutid och framtid.
. Genom god riskhantering far styrelse och VD en allsidig och saklig bild av den totala risksituationen, vilket 6kar forstaelsen och
kunskapen om riskerna och méjligheterna att nd malen.
. Genom att bedriva den 6vergripande riskhanteringen pa ett enhetligt och strukturerat satt 6kar forstaelsen och kunskapen i
foretaget om de risker och mojligheter som ber6r organisationen.
. Genom riskhanteringen kan risknivan paverkas och anpassas sa att kapitalbasen ar tillracklig i forhallande till risksituationen samt
att ven avvikelser i det forvantade ekonomiska resultatet kan begrénsas.
KPA Pensionsforsakring AB ar exponerat mot olika risker, vilka paverkar foretagets finansiella stallning, resultat och méaluppfyllelse.
Dessa risker delas, pa aggregerad niva, in i riskkategorier enligt riskkartan pa bilden nedan:

Forsakringsrisker Finansiellarisker
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Riskhanteringsprocessen

KPA bolagen riskhanteringsprocess utgér en viktig bestandsdel av den évergripande riskhanteringen. Riskhanteringsprocessen utgor ett
stdd i avvagningen mellan risktagande och mdjlighet att n& uppsatta mal och ar darmed en viktig del av den évergripande riskhanteringen.
Riskhanteringsprocessen omfattar att identifiera, vardera, hantera, évervaka och rapportera alla vasentliga risker.

Identifiera

Ett enhetligt och systematiskt satt anvands for att identifiera och kartlagga risker i enlighet med féretagets riskkategorisering. Identifieringen
av risker syftar till att upptéacka och klargora alla vasentliga risker en organisation ar utsatt for pa bade kort och lang sikt. Identifierade risker
ska beskrivas, registreras och kategoriseras. Till samtliga risker kopplas ocksa uppgifter om vilka enheter och vilka bolag som berors. Alla
identifierade risker tilldelas en riskagare och atgarder tas fram for att hantera och forebygga riskerna.

Véardera

Foretaget ska alltid stréva efter att vardera identifierade risker. For att risker ska kunna aggregeras till en bild 6ver den totala risksituationen
(dvs, riskprofilen) behéver riskerna varderas. Risker ska varderas pa ett enhetligt satt och, dar s& ar majligt, kvantifieras med vedertagna
méatmetoder.
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Risker kan varderas mer eller mindre precist och noggrant, och beroende pa risktyp ar varderingen kvantitativ (matning) eller kvalitativ
(beddmning). Med kvantitativ vardering (méatning) avses en skattning som &r en numerisk berakning eller dverslagskalkyl. Med kvalitativ
vardering (bedémning) avses en bedémning som &r en 6versiktlig skattning av riskens paverkan. Den kvalitativa bedomningen kan
exempelvis utgd fran en vardering av risken frén tva perspektiv, dels vilken paverkan handelsen far om den intraffar samt vilken
sannolikheten ar att handelsen intraffar. Trafikljuset, som &ar Finansinspektionens verktyg fér matning av risker, anvands ocks& som en metod
for att vardera forsakrings- och finansiella risker (marknadsrisk och kreditrisk). For att berdakna hur mycket kapital foretaget maste halla enligt
Trafikljuset for att tacka sina risker utfors ett antal fordefinierade stresscenarier. De olika scenarierna ger upphov till det totala kapitalkravet p&
foretaget och satts i relation till féretagets kapitalbuffert.

Hantera

Vilken typ av hantering av risker som ar aktuell ar avhangigt av riskens natur, men gemensamt ar att det ska finnas t ex regelverk, processer
och kontrollaktiviteter. Som en del av hantering av risker planeras och genomférs atgarder for att styra eller begransa risken. Det &r
verksamhetens och féretagsledningens ansvar att prioritera de atgarder som planerats utifrdn den nytta de kommer att medfora for
organisationen. Alternativet for hanteringen bor véljas baserat p& den forvantade kostnaden for inférandet samt de forvantade fordelarna.
Alternativen vid beslutet om hanteringen av risken ar att antingen acceptera risken, bevaka risken eller reducera risken. Effektiviteten i
riskhanteringen uttrycks genom effekten av de féreslagna atgarderna, sdsom om risken kommer att elimineras eller i vilken grad den minskar.

Overvaka

Overvakning innefattar den dagliga/ldpande bevakningen av riskerna och deras atgérder, samt att riskerna till exempel ligger inom faststéllda
limiter. Det forutsatts att nodvandiga processer och rutiner skapas av verksamheten for att félja upp riskarbetet. Det ar den operativa
verksamheten som ansvarar for att se till att atgarder och risker kontinuerligt vervakas.

Rapportera

Samtliga vasentliga risker som ar forknippade med organisationen och dess verksamhet, i bade nutid och framtid, ska Iépande rapporteras till
styrelse och VD, i sval moder- som dotterbolag, for att ge en allsidig och saklig bild éver den totala risksituationen. Rapportering av den
aggregerade risksituationen sker genom skriftliga riskrapporter. Riskerna, liksom de atgéarder som &r knutna till dessa, foljs kontinuerligt upp.
Gemensamma uppfoljningar sker ocksa for att f& avstamningar av risksituationen.

Organisation och ansvarsfordelning

Organisation och ansvar
For att tydliggdra styrning av verksamheten och ansvar for riskhantering och riskkontroll har en uppdelning i tre ansvarslinjer gjorts.

Ansvarslinjer
Den forsta ansvarslinjen utgors av enheter, moder- och dotterbolag samt utlagd verksamhet. Med detta menas att den forsta ansvarslinjen
ansvarar for att leda verksamheten sd att de av styrelsen faststallda malen uppfylls, &ger och hanterar risker, dvs ansvarar for
riskhanteringsaktiviteter sdsom att identifiera, vardera och hantera risker, uppféljningar av riskhanteringsaktiviteterna samt ansvarar for
regelefterlevnad.

Den andra ansvarslinjen utgérs av styrnings- och kontrollfunktioner. Den andra ansvarslinjen stodjer, radger och foljer upp den forsta
ansvarslinjen utifr&n intern styrning och kontroll. Med detta menas att den andra ansvarslinjen bland annat:

e etablerar och uppratthaller regelverk inklusive principer och ramverk for intern styrning och kontroll

. ansvarar for att ha en évergripande och aggregerad bild av risksituationen, inklusive internkontroll avseende styrning, riskhantering

och regelefterlevnad

e  stodjer och rddger den férsta ansvarslinjen i tolkning, implementering och efterlevnad av regelverk inklusive principer och ramverk

. granskar och foljer upp den forsta ansvarslinjen

. rapporterar till styrelse, VD och andra intressenter

Den tredje ansvarslinjen inom féretaget utgérs av internrevision. Internrevisionen granskar och utvarderar, pa styrelsens uppdrag, den
interna styrningen och kontrollen inklusive riskhantering.

Ansvar och roller
Ansvaret for Folksams, och tillika KPA Pensionsforsakring AB:s, riskhantering ar fordelat och strukturerat pa féljande satt:

Styrelsen
Det &r styrelsens ansvar att se till att ett foretags risker hanteras och kontrolleras pé ett tillfredstéllande séatt. Styrelsen faststéller de riktlinjer

som ska galla for riskhantering och intern kontroll.

Revisionsutskott
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Styrelsen fér moderbolaget Folksam dmsesidig livforsékring har inom sig utsett ett revisionsutskott. Revisionsutskottet har till huvuduppgift att
bista styrelsen med att fullgéra dess skyldigheter och ansvar vad galler att sékerstélla den finansiella redovisningen och bedéma intern
styrning och kontroll inklusive riskhantering for moderbolaget och dotterbolagen. Inom riskomradet har utskottet bland annat till uppgift att
utvardera:

. den interna styrningen och kontrollen

e  vasentliga risker

. den interna revisionsprocessen

vd
Vd ansvarar for att det finns interna regler och ansvariga for riskhantering och riskkontroll. Vd ansvarar ocksa for att se till att hantering och
uppfoljning gors enligt dessa regler.

Riskkommittén
Riskkommitténs ansvar &r att vara radgivande inom fragor som beror riskhantering, sdsom riskkategorisering och riskhanteringsprocess samt
tillstyrka den aggregerade riskrapporten for foretaget.

Riskavdelningen

Riskavdelningen ansvarar fér genomférandet av den 6vergripande riskstyrningen samt att sékerstalla en &ndamalsenlig och effektiv
riskhantering och oberoende riskkontroll. Riskavdelningen ska vara stodjande och radgivande i fragor avseende en gemensam
andamalsenlig och effektiv riskhantering, i enlighet med en god intern styrning och kontroll.

Riskavdelningen ska se till att det &tminstone finns en riskansvarig for varje féretag (Risk Manager) som star under Finansinspektionens
tillsyn samt for varje riskkategori (Riskkategoriansvarig).

Risk Manager

Risk Manager ansvarar for att foretagsévergripande sakerstélla en andamalsenlig och effektiv riskhantering och oberoende riskkontroll. Risk
Manager ska vara stédjande och radgivande i frdgor avseende riskhantering som en del av den interna styrningen och kontrollen.

Riskkategoriansvarig
Riskkategoriansvarig ansvarar for att sakerstalla och skapa forutsattningar for en andamalsenlig och effektiv riskhantering och oberoende
riskkontroll for respektive riskkategori.

Chefaktuarien

Chefaktuarien ansvarar for varderingen av forsakringsatagandena och arbetar fram och foéreslar:
e forandringar i forsakringstekniska riktlinjer
e forandringar i reservsattningsinstruktionen

Generellt om paverkan av riskerna

Finansiella risker och forsakringsrisker ar de risker som paverkar KPA Pensionsforsakring AB mest. Aktiekursrisken och den sammanlagda
ranterisken i balansrakningen (placeringar och FTA) analyseras l6pande exempelvis i form av den sa kallade trafikljusmodellen (vad hander
med foretagets kapitalbas om till exempel rantan gar upp eller ner eller om vardet pa aktieportfljen andrar sig). For fondférsakringsprodukter
ligger den finansiella risken hos den som sparar. For KPA Pensionsforsakring AB:s traditionella pensionsforsékringar och fondforséakringar ar
forsakringsriskerna forhallandevis begransade, da forsakringsmomentet i forsakringen &r liten sett i relation till sparandedelen.

Den storsta forsakringsrisken &r risken att antaganden om livslangd avviker fran verkliga forhallanden. Operativa, ryktes- och strategiska
risker paverkar generellt sett inte balans- och resultatrakningar i lika stor utstrackning, a&ven om en enskild risk kan paverka mer an andra.
Nedan féljer en férdjupning inom respektive riskkategori.

Forsékringsrisker

Forsakringsrisker i KPA Pensionsforsakring AB finns i riskkategorin livforséakringsrisk. Inom riskkategorin finns en indelning i risktyper:
e  Teckningsrisk, definierat som risken for forlust pga otillracklig premie till félid av ogynnsamt utfall av tillampade antaganden.
e Avsattningsrisk, definierat som risken for forlust pga otillrackliga avsattningar till foljd av ogynnsamt utfall av tillampade
antaganden.
. Risk vid férdelning av 6verskott, definierat som risken for oskalig fordelning av éverskott till féljd av ogynnsamt utfall av
tillampade antaganden.

Koncentrationsrisk, dvs risken for koncentrationer av risk pa tillgangs- eller skuldsidan som kan leda till férluster eller negativ
resultatutveckling vid ogynnsamma marknadsférhallanden eller handelser, ar ocksa tillamplig vid beskrivningen av férsakringsrisker.
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Hantering av forsakringsrisker

Hantering och véardering av forsakringsrisker &r grundlaggande for alla férsakringsbolag. Korrekt hantering av riskerna tryggar KPA
Pensionsforsakring AB:s langsiktiga lonsamhet. Det &r &ven viktigt att sakerstélla att reservavsattningarna ar tillrackliga och att fordelningen
av overskott mellan forsakringar ar skalig. Risker liksom principer och verktyg for riskhantering skiljer sig at for olika typer av
forsékringskontrakt. Forsakringsriskerna i KPA Pensionsforsékring AB beskrivs med féljande indelning:
. Livférsakring
0  Sparandeforsakring
- Traditionell pensionsférsakring
. Fondforsékring
0  Riskforsékring
. Sjuk- och premiebefrielseforsakring
. Dodsfallsforsakringar (familjepensioner/efterlevandepensioner)

KPA Pensionsforsékring AB:s forsakringar klassificeras som tjanstepensionsforsakringar. Detta innebér att KPA Pensionsforsakring AB
anvander aktsamma antaganden vid vardering av foretagets ataganden enligt Tjanstepensionsdirektivet som infordes 2006.

De aktsamma antagandena betraffande ranta, dodlighet, driftkostnader och sjuklighet valjs sa att de ger en realistisk bild av foretagets
garanterade ataganden gentemot de forsakrade.

Det generella interna styrningsverktyget nar det galler prissattning av férsékringsrisker och reservavséttningar ar de forsékringstekniska
riktlinjerna som beslutas av foretagets styrelse. Av dessa framgar bland annat vad som ska galla for de antaganden som anvéands vid
bestdmning av premier och avséttning av reserver.

KPA Pensionsforsékring AB:s styrelse faststéller &ven reservsattningsinstruktion. Reservsattningsinstruktionen behandlar bland annat
vilka reserver som bor faststéllas for de olika delarna av forsékringsverksamheten.

Sparandefdrsakring

Teckningsrisk

Livforsakringsrisken vid tecknandet &r risken att dodligheten och/eller langlevnaden underskattas i de antaganden som anvands for
premieberakning. Driftskostnadsrisken vid tecknandet &ar risken att driftskostnaderna underskattas i de antaganden som anvands for
premieberakning.

En annan risk &r att den garanterade rantan ar for hog i forhallande till ranteutvecklingen. Konsekvensen av for hog garanterad ranta kan
bland annat bli att kapitalavkastningen inte tacker garantin. Riskerna hanteras genom att de antaganden som anvéands vid premiesattningen
I6pande ses Gver.

KPA Pensionsforsakring AB:s forsakringsverksamhet &r inriktad p& stora kollektiv. Inom ett och samma kollektiv adderas en stor mangd
oberoende risker vilket ger en riskutjamning och minskar riskerna vid tecknandet. Med koncentrationsrisk menas risken for otillracklig
riskutjamning pa grund av for litet kollektiv eller skevt urval. Eftersom kollektivavtalade foérsakringar innebér stora kollektiv s blir risken for
skevt urval liten.

Avsattningsrisk

Livforsakringsrisken vid reservsattning ar risken att dodligheten och/eller Ianglevnaden underskattas i de antaganden som anvands for att
berakna reserver. Driftskostnadsrisken vid reservsattning ar risken att driftskostnaderna underskattas i de antaganden som anvéands for att
berdkna reserver. Med annullationsrisk avses risken for att beréknade reserver inte &r tillrackliga vid flytt eller premieannullationer.

Konsekvensen av felaktiga reservsattningsantaganden for bestandet med traditionell livférsakring blir att reserverna inte ar tillrackliga for
att motsvara forsakringsatagandena. Riskerna hanteras genom utvecklade aktuariella metoder och genom kontinuerlig uppféljning av
antaganden. Annullationsrisken hanteras aven genom aktiva kundkontakter och genom produktutveckling. Vid flytt kan en avgift tas ut.
Risken i avsattningarna for fondforsakring ar mycket begransad for foretaget eftersom forsakringstagaren star den finansiella risken.

Risker vid fordelning av dverskott

Enligt Forsakringsrorelselagen (2010:2043) ska fordelning av éverskott styras av forsakringarnas bidrag till 6verskottet, om inte annat foljer av
bolagsordningen eller forsakringsvillkoren Forsakringsrisker vid éverskottshantering finns bade i samband med hur mycket 6verskott som
fordelas p& kundernas forsakringar som aterbaring (aterbaringsantaganden avseende dodlighet/langlevnad, driftskostnader, ranta och skatt)
och i samband med hur utbetalning av 6verskott férdelas éver tiden (prognosantaganden avseende dédlighet/langlevnad, driftskostnader,
ranta och skatt). Annullationsrisken i samband med 6verskottshantering ar risken att felaktigt éverskott utbetalas i samband med flytt, eller
slutbetalning.

Konsekvensen av felaktig 6verskottshantering ar en oskalig fordelning av 6verskott mellan olika forsékringar.
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KPA Pensionsforsékring AB har valt att fordela ut avkastningen kvartalsvis i efterskott vilket ger en réattvis férdelning av dverskott. Metoden
medfor att kollektiv konsolideringsniva for traditionell premiebestamd pensionsférsakring alltid ligger runt 100 procent. Riskerna vid férdelning
av dverskott hanteras genom Iépande dversyn av forsakringstekniska riktlinjer.

Riskforsakring

Teckningsrisk

Livforsakringsrisken vid tecknandet av dodsfallsforsékring ar risken att dodligheten underskattas i de antaganden som anvénds for
premieberakning. Livférsakringsrisken vid tecknandet av sjukforsékring &r risken att insjuknandet underskattas och/eller att tillfrisknandet eller
dodligheten dverskattas i de antaganden som anvénds for premieberékning. Driftskostnadsrisken vid tecknandet for bade dodsfallsforsékring
och sjukforsakring ar risken att driftskostnaderna underskattas i de antaganden som anvands for premieberakning.

Konsekvensen av felaktiga premieantaganden blir att premien inte tacker forsakringens skade- och driftskostnader. Riskerna hanteras
genom arlig analys av dddlighet, sjuklighet och driftskostnader, som grund for eventuella beslut om premieférandringar.

Koncentrationsrisk &r risken for otillracklig riskutjamning pa& grund av for litet kollektiv eller skevt urval. Risken hanteras genom ett aktivt
arbete for att &stadkomma blandade bestand. Koncentrationsrisken hanteras dven genom halsokrav i samband med tecknande av férsakring
med dodsfallsrisk eller sjuklighetsrisk. KPA Pensionsforsékring AB forsakrar huvudsakligen kollektivavtalade pensioner. Kravet ar att de
forsakrade ska vara fullt arbetsfora.

Alla risker som ar klassificerade som olycksfall, invaliditet och dodsfall tacks av ett katastrofaterforsakringskontrakt.

Avsattningsrisk

Livforsakringsrisken vid reservsattning av dodsfallsférsakring &r risken att dodligheten underskattas i de antaganden som anvéands for att
berakna reserver. Livférsakringsrisken vid reservsattning av sjukforsakring ar risken att insjuknandet underskattas och/eller att tillfrisknandet
eller dodligheten dverskattas i de antaganden som anvands for att berakna reserver. Driftskostnadsrisken vid reservsattning for bade
dddsfallsforséakring och sjukforsakring ar risken att driftskostnaderna underskattas i de antaganden som anvéands for att berékna reserver.
Med felaktiga reservsattningsantaganden racker inte reserverade skadekostnader och driftskostnader till fér behandling och utbetalning av de
skador - rapporterade eller ej rapporterade - som inte slutreglerats. Riskerna vid berdkning av reserver hanteras genom att modeller och
antaganden Iépande ses Over.

Andrade lagar eller regler kan innebéra att den framtida skadeutvecklingen skiljer sig fran den historiska. Detta, liksom férandringar i
sjukligheten 6ver tiden, forsvarar bedémningen av framfér allt sjuklighetsriskerna.

| samband med skadereglering av dodsfall och sjuklighet sker ocksa riskbedoémning, framfor allt av s& kallade oriktiga uppgifter eller av
om den forsakrade uppfyller kraven i villkoren for att omfattas av forsakringen.

Kanslighet for risker hanforliga till forsakringsavtal

| tabellen visas hur de forsakringstekniska avsattningarna skulle forandras om dédligheten, sjukligheten eller annullationerna féréandrades.
Tabellen visar kansligheten i KPA Pensionsforsakring AB:s totala avsattningar, for sdval sparandeforsakring som riskforsakring. De
forsakringstekniska avsattningarnas kanslighet for ranteforandringar framgar av avsnittet om finansiella risker. Dodssannolikheten antas
minska med 20 procent. En minskad dédssannolikhet innebar minskade avséattningar for riskférsakringar och tkade avsattningar for
sparandeforsakringar. | tabellen visas det sammanvéagda resultatet.

Sjukligheten stressas genom att

- ettarssannolikheten for insjuknande 6kas med 50 procent

- sannolikheten att sjukfall upphor minskas med 20 procent

Annullationer 6kas med 20 procent.

Reservavsattningen for framtida driftskostnader 6kas med 10 procent.

Analyserna ar gjorda utan hansyn till eventuella korrelationer mellan antaganden.

Avsattningar Resultat fore Eget
Mkr brutto skatt Kapital
Forsakringstekniska avsattningar 2011-12-31 54 082
Ddédlighet 56 185 -2 103 -2 095
Sjuklighet 54178 -96 -96
Annullationer 54 086 -4 -4
Kostnadsinflation 54 106 -24 -24
Forsakringstekniska avsattningar 2010-12-31 37 003
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Dodlighet 38 109 -1 106 -1101
Sjuklighet 37 099 -96 -96
Annullationer 37 007 -4 -4
Kostnadsinflation 37 025 -22 -22

Koncentrationer av forsékringsrisk

KPA Pensionsforsakring AB:s forsakringsportfolj bestar till stor del av alderpensionsférsakringar. Det &r en stor 6vervikt av anstallda framfor
pensionstagare. Den framsta risken for dessa forsakringar &r att atagandena ar langa och darmed kénsliga for variationer av rantan. De flesta
forsakringar tecknas med aterbetalningsskydd. Det gor att dodlighetsrisken minskar.

Pensions- Formansbestamd Premiebefrielse
Kapital traditionell och sjuk- Avgiftsbestamd Fond-
mkr forsakring forsékring traditionellférsékring forséakring
Med ater Utan ater- Total
2011 betalnings- betalnings
Alder skydd skydd
-34ar 26 2 6 033 144 125 6 330
35-49 ar 991 a7 21324 856 1656 24 874
50 - 64 ar 5683 184 24 876 2520 2 695 35958
65- ar 6 446 - 4716 2743 11 13916
13 146 233 56 949 6 263 448781 078
2010
Alder
-34ar 34 - 5143 131 135 5443
35-49 ar 1032 33 18 917 798 1767 22 547
50 - 64 ar 5630 166 22 552 2342 2 565 33255
65- ar 5596 - 3780 2262 11 11 649
12 292 199 50 392 5533 4478 72 894

Finansiella risker

Finansiella risker omfattar riskkategorierna marknadsrisk, kreditrisk, koncentrationsrisk, likviditetsrisk och matchningsrisk.
Riskkategorin marknadsrisk definieras som risken for att nettovardet av tillgangar och skulder minskar till foljd av forandringar i
marknadspriser. Inom marknadsrisk finns risktyperna:
e  Ranterisk, definieras som risken for att nettovardet av tillgdngar och skulder minskar till f6ljd av forandringar i marknadsrantor.
e  Aktiekursrisk, definieras som risken for att nettovardet av tillgngar och skulder minskar till foljd av aktiekursférandringar.
. Fastighetsprisrisk, definieras som risken for att nettovardet av tillgdngar och skulder minskar till féljd av férandringar av priset pa
fastigheter.
e  Valutakursrisk, definieras som risken for att nettovardet av tillgangar och skulder minskar till foljd av &ndrade valutakurser.
. Ovrig marknadsrisk, definieras som risken att nettovardet av tillgingar och skulder minskar till féljd av marknadsforandringar som
ej omfattas av andra marknadsrisker.

Riskkategorin kreditrisk delas upp i risktyperna:
. Spreadrisk, risken for att rantebarande placeringar med kreditrisk forlorar i varde till foljd av forandringar av spreaden mot riskfria
placeringar.
. Motpartsrisk, Risken for att en motpart inte kan fullgéra sina dtaganden och att eventuella sékerheter inte tacker fordran vilket
leder till kreditforluster.

Med koncentrationsrisk avses risken for koncentrationer av risk pa tillgangs- eller skuldsidan som kan leda till forluster eller negativ
resultatutveckling vid ogynnsamma marknadsférhallanden eller handelser. Koncentrationsrisken kan vara tillamplig i flera riskkategorier.

Med likviditetsrisk avses risken for att inte kunna infria sina betalningsforpliktelser vid forfallotidpunkten utan att kostnaden for att
erhélla betalningsmedel 6kar avsevart.

Riskkategorin matchningsrisk definieras som risken att nettot av bolagets tillgdngar och skulder minskar till foljd av att tillgdngarnas
sammansattning inte motsvarar skuldernas kan vara tillamplig i flera riskkategorier. Matchningsrisk kan vara tillamplig i flera riskkategorier.
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Hantering av finansiella risker

Styrelsen har det yttersta ansvaret for férvaltningen av foretagets tillgangar och anger ramar och riktlinjer fér verksamheten. Vd ansvarar for
forvaltningen av foretagets tillgangar inom de ramar och anvisningar som styrelsen givit samt for éversynen av placeringsriktlinjerna.
Finanskommittén &r vd:s forum for uppfoljning av tillgangsférvaltningen och beslut rérande riskstyrningen.

Kapitalférvaltningen &ar organiserad sa att kapitalférvaltningen svarar for den I6pande finansiella riskstyrningen och foreslar
placeringsinriktning. Avdelningen svarar dven for all derivathantering med syfte att styra risknivan i foretaget pa en 6vergripande niva.
Avdelningen for ansvarsfullt &gande ansvarar for bolagsstyrning, miljo- och etikanalys och foretagets etiska placeringsregler. Forvaltningen av
direktagda fastigheter och alternativa placeringar hanteras av tva separata avdelningar. Avdelningen for alternativa placeringar svarar dven
for forvaltningen av indirekt &gda fastigheter. Lopande aktie- och ranteférvaltning samt vardepappersadministration skéts av Swedbank
Robur.

| syfte att skapa en oberoende riskkontroll har uppféljningen organiserats enligt féljande:

o Kapitalférvaltningen ansvarar for att foresla placeringsstrategi for styrelsen och for I6pande kapitalférvaltning.

e Chefen for Compliance ar huvudansvarig for att uppfoljining sker p& daglig basis enligt de limiter som faststéllts av styrelsen i

placeringsriktlinjer, placeringsreglementen och fondbestdmmelser och for att rapportering sker av 6vertradelser till styrelser och vd.
o Swedbank Robur ansvarar for daglig kontroll av géllande placeringsbestammelser samt att resultatet av utford kontroll rapporteras till
Complianceavdelningen, Riskavdelningen och kapitalférvaltningen.

Forvaltningsprinciper

Malet for forvaltningen av tillgdngarna &r att uppna hogsta méjliga reala avkastning under gallande risk- och placeringsrestriktioner. Det ska
som minimum innebara en arlig real avkastning pa i genomsnitt tre procent, matt éver en period som motsvarar forsakringsavtalens
genomsnittliga I6ptid. KPA Pensionsforsakring AB lagger stor vikt vid tryggheten i pensionssparandet. Styrelsen har formulerat att risknivan i
foretaget inte far vara hogre an att gront ljus erhélls i Finansinspektionens trafikljusmodell. Visionen &r att bidra till ett langsiktigt och hallbart
samhaélle dar individen kanner trygghet. Ett steg i arbetet mot denna vision ar att KPA Pensionsforsakring AB stéller etiska krav pa de foretag
dar placeringar gors.

Principer for val av placeringsinriktning

Indata utgdrs bland annat av tillgdngarna, skulderna och deras egenskaper - sdsom férvantad avkastning, risk och korrelation, samt
prognoser for forsakringsrorelsens utveckling. Optimeringen av den totala tillgdngsportféljen gérs med utgadngspunkten att foretaget ska tala
att utvecklingen pa finansmarknaderna blir mycket svag. Uppfyllandet av de legala restriktionerna om skuldtackning och solvens har hégsta
prioritet vid valet av placeringsinriktning. Dartill ska sarskild hansyn tas till Finansinspektionens trafikljusmodell. Forst darefter ska foretagets
interna riskpreferenser och affarsmal tas i beaktande. Den placeringsinriktning som faststalls tjanar sedan som utgangspunkt for
tillgdngsforvaltningen. Forvaltarna far, inom vissa ramar, avvika fran den placeringsinriktningen om det bedéms vara gynnsamt for
avkastningen.

Portfoljstruktur

Den totala tillgangsportfoljen i KPA Pensionsforsakring AB &r sammansatt av fem delportfoljer: aktier, rantor, fastigheter, alternativa
placeringar och sakringsinstrument. Sakringsinstrument &r placeringar vars huvudsyfte ar att matcha placeringsrisker i dtagandena, t ex en
ranteswap for att reducera balansrakningens rantekénslighet.

Kredit- och motpartsrisk

Foretaget har som policy att endast tillta placeringar i vardepapper med hog kreditvardighet. Kredit-/motpartsriskerna i denna del av
verksamheten bedoms darfor vara sma. Kreditriskexponeringen (efter avdrag for varde av sékerheter) som foretaget &r exponerat for i olika
klasser av finansiella tillgdngar framgéar av nedanstaende tabell.

Maximal kreditexponering (tkr)

2011-12-31

Tillgdngsklass Brutto Erhélina Netto
séakerheter

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 50 108 598 - 50 108 598

Ovriga l&n 488 348 - 488 348

Derivat 723 700 - 723 700

Upplupna ranteintakter 919 091 - 919 091
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Kreditkvalitet pa klasser

av finansiella tillgangar, mkr AAA AA A BB BBB Ingen Totalt
rating

Rantebarande tillgangar 47 204 1367 1305 - 177 22 50 075

Ovriga l&n 389 389

Totalt 47 204 1367 1305 - 177 411 50 464

Rantebarande tillgangar och dvriga 1an % 93,54 2,71 2,59 - 0,35 0,82 100

2010-12-31

Tillgdngsklass Brutto Erhallna Netto

sékerheter

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 39112 841 - 39112 841

Ovriga l&n 340911 - 340911

Derivat 951 432 - 951 432

Upplupna ranteintakter 803 840 - 803 840

2010-12-31

Kreditkvalitet pa klasser av

finansiella tillgangar, mkr AAA AA A BB BBB Ingen Totalt
rating

Rantebarande tillgangar 37 289 682 92 - 175 268 38 506

Rantebarande tillgangar % 96,84 1,77 0,24 - 0,46 0,7 100

Koncentrationsrisk

Koncentrationsriskerna bedoms i relation till marknadsriskerna vara sma for foretaget. Dels genom de krav pa kreditvardighet som stalls
for att en investering ska kunna ske och dels genom den diversifiering som ges genom foretagets placeringsinriktning. Att placeringarna som
huvudregel ska kunna anvandas for skuldtackning innebar att risken for allt for stora enhandsengagemang halls 13g.

Per 2011-12-31 hade foretaget foljande stora exponeringar, (for rantebarande vardepapper, aktier, derivat och dvriga finansiella
placeringstillgangar).

Vasentliga koncentrationer av kreditrisk

2011-12-31

Emittent Belopp
Swedbank 9628 331
Svenska Handelsbanken 8 650 881
Nordea 5396 737
SBAB 1920372
S E Banken 1601 454
Hennes & Mauritz 1282981
Ericsson 1122 995
Atlas Copco 802 640
Goldman Sachs 727 533
Landshypotek 702 347
Summa 31836 271
varav sakerstallda bostadsobligationer
Emittent Belopp
Svenska Handelsbanken 8208 213
Swedbank 7 159 509
Nordea 4651 668
SBAB 1920372
SEB 1234598
Landshypotek 702 347
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2010-12-31

Emittent Belopp
Swedbank 7 973 401
Svenska Handelsbanken 7 205 050
Nordea 5152 812
SBAB 2184 698
S E Banken 1667 323
Hennes & Mauritz 1296 235
Ericsson 1243218
Atlas Copco 913 609
Landshypotek 786 183
Sandvik AB 739 361
Summa 29 161 890
varav sakerstallda bostadsobligationer
Emittent Belopp
Svenska Handelsbanken 6 582 289
Swedbank 4 828 336
Nordea 4 206 885
SBAB 2184 698
SEB 1121988
Landshypotek 786 183

Likviditetsrisker

Foretagets likviditetsrisk anses vara av ringa betydelse i den totala riskbilden. Genom att tillgdngarna i huvudsak placeras i
marknadsnoterade vardepapper med hog likviditet sékerstéller placeringsstrategin att mangden likvida tillgdngar med betryggande marginal
Overstiger foretagets forvantade betalningsforpliktelser.

Pa balansdagen utgjorde noterade vardepapper 67 556 kkr varav innehav i rantebarande placeringar utgivna av svenska staten 20 487 kkr.

Marknadsrisker

Réanterisk
Foljande tabell illustrerar hur foretaget ar exponerat for ranterisk utifran rantebarande tillgangar och skulders rantebindningstid.

2011-12-31

Réantebindningstider for tillgdngar och avséattningar Ranteexponering, mkr  0-5 ar 5-15ar 15 ar- Totalt

Tillgangar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 32378 15617 2080 50 075

Andra rantebarande finansiella instrument 2159 31 196 2 386

Ovriga l&n 389 389
34 926 15 648 2276 52 850

Avséttningar

Forsakringstekniska avsattningar 7 105 13820 33157 54 082

Differens tillgdngar och avsattningar 27821 1828 -30 881 -1 232

2010-12-31

Rantebindningstider for tillgangar och avsattningar Ranteexponering, mkr  0-5 &r 5-154r 15 &r- Totalt

Tillgangar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper 27 444 9872 1190 38 506

Andra rantebérande finansiella instrument -1107 3716 119 2727
26 337 13 588 1309 41234

Avséttningar

Forsakringstekniska avsattningar 5897 11 059 20 047 37 003

Differens tillgdngar och avsattningar 20 440 2529 -18 738 4231
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Kéanslighetsanalys — rénterisk

Riskparameter (mkr) 2011 2010
Vvardeokning rantebarande tillgangar -2 106 -2 393
Vardeforandring forsakringstekniska avsattningar 4778 6 023
Nettopaverkan arets resultat 2672 3630
Nettopaverkan eget kapital 2672 3630

Rantekansligheten &r beréknad i enlighet med Finansinspektionens trafikljusmodell. Fér 2011 har nominella respektive reala marknadsrantor
antagits minska med 0,49 respektive 0,07 procentenheter. For 2010 var motsvarande stress 0,98 respektive 0,42 procentenheter

Valutakursrisk
Valutaexponering fore och efter sakring med derivat redovisas i nedanstaende tabell.

2011

Valutakursexponering (tkr) usD GBP CHF CAD Ovrigt
Aktier och andelar 5191 207 932 862 407 839 372380 3077 429
Andra finansiella placeringstillgangar

Ovriga tillgangar 777 338 7670 2 405 3936 1912 165
Summa tillgangar 5968 545 940 532 410 244 376 316 4989 594
Ovriga skulder och avsattningar 388 - - - 657 252
Summa skulder och avsattningar 388 - - - 657 252
Nettoexponering fére ekonomisk sékring med derivat 5968 157 940 532 410 244 376 316 4332 342
Nominellt véarde valutaterminer -795 695 -406 337 62 241 93 379 -4 115 049
Nettoexponering efter ekonomisk sékring med derivat 5172 462 534 195 472 485 469 695 217 293
2010

Valutakursexponering (tkr) usD CAD CHF GBP Ovrigt
Aktier och andelar 5681 069 463 805 442 035 1011625 3603 095
Andra finansiella placeringstillgangar - - - - -
Ovriga tillgangar 529 617 1996 2288 3712 1384 908
Summa tillgangar 6 210 686 465 801 444 323 1015 337 4988 003
Ovriga skulder och avsattningar 445 - - - 853 102
Summa skulder och avsattningar 445 - - - 853 102
Nettoexponering fore ekonomisk séakring med derivat 6210 241 465 801 444 323 1015 337 4134 901
Nominellt varde valutaterminer -2614 761 -677 - -905 541 -3320 345
Nettoexponering efter ekonomisk sakring med derivat 3595 480 465 124 444 323 109 796 814 556

Aktiekursrisk, fastighetsprisrisk och 6vrig marknadsrisk | tabellen nedan redovisas effekten av en kursnedgéng pa 40 procent avseende
svenska aktier och 35 procent avseende utlandska aktier och fastigheter. Dessa stressnivaer anvands dven i Finansinspektionens
Trafikljustest.

mkr 2011 2010
Aktier -7 280 -9 772
Intresse- och dotterbolag -20 -
Fastigheter -929 -769
Derivat

Under aret har handel skett med valutaterminer, aktieindexterminer, aktieindexoptioner, ranteterminer, swaptioner samt swappar. Handeln
med valutaterminer har skett med syfte att minska valutakursrisken i portféljen. Syftet med handeln av aktieindexterminer och
aktieindexoptioner har varit att effektivisera forvaltningen av aktier. Handeln med ranteterminer, swaptioner och swappar har varit att justera
rénteportféljens duration och reducera balansrékningens réntekénslighet.
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Beskrivning av kreditrisker i derivat

Kreditrisken for derivat avser risken for att motparten ej kan uppfylla sina dtaganden i enlighet med avtalen, s kallad motpartsrisk.
Motpartsrisken har hallits Iag framst genom att alla motparter avseende OTC-derivat stéller sékerheter fér hela marknadsvardet i enlighet
med ISDA/CSA avtal. Sakerhetshanteringen sker med administrativt stéd av JP Morgan.

Beskrivning av marknadsrisker i derivat

Med marknadsrisk for derivat avses risken att marknadsvardet andras till foljd av &ndringar p& marknaden av underliggande réantor, aktie- och
valutakurser. Likviditetsrisken avser risken for att en visst derivatposition ej kan avyttras/férvarvas utan storre prispaverkan. Handel har
endast skett med derivat i marknader med god likviditet, varfor likviditetsrisken i innehavet ar 13g.

Verksamhetsrisker

Verksamhetsrisker omfattar framst risker sdsom operativ risk, affarsrisk, strategisk risk, compliance risk och ryktesrisk.

Operativ risk definieras som risk for forluster till foljd av felaktiga eller inte &ndamalsenliga interna processer och rutiner, manskliga fel,
felaktiga system eller externa handelser inklusive legala risker. En operativ risk ar sdledes en mdjlig handelse som leder till eller kan leda till
skada for affarsverksamheten. Skadan kan vara en foljd av felaktiga eller inte &ndamalsenliga interna processer och rutiner, manskliga fel,
felaktiga system eller externa handelser inklusive avvikelser fran avtal. Operativa risker ar darfor inte efterstravansvarda och ska hallas laga.
Risktagandet begransas inom ramen fér vad som &r ekonomiskt férsvarbart. Atgéarder ska genomforas fér att reducera samtliga exponeringar
som inte anses acceptabla.

Affarsrisk definieras som risken for forluster eller negativ resultatutveckling till féljd av férandrade affarsforutsattningar,
konkurrenssituation samt oférméga att reagera pa utvecklingen eller férandringar i branschen.

Strategisk risk definieras som risken for forluster eller negativ framtida resultatutveckling till foljd av brister i affarsbeslut, brister i
genomforda affarsbeslut eller oformaga att méta omvarldsférandringar samt brister i vd:s och styrelsernas planering, organisation, uppféljning
och kontroll av verksamheten. Det avser ocksé risken for ett ovéantat utfall p& grund av brister i vd:s och styrelsernas planering, organisation,
uppféljning och kontroll av verksamheten. De strategiska riskerna hanteras framfor allt av koncernledning och styrelser. Val av
affarsstrategier och samarbetspartners, resursfordelning och foretagsforvarv ar exempel pa strategiska risker.

Ryktesrisk definieras som risken for betydande ekonomiska forluster till foljd av forlorat anseende hos kunder, partner och myndigheter.
Exempel pa orsaker som kan bidra till negativ publicitet &r produktférandringar, intern brottslighet, att man inte f6ljt interna och externa
regelverk, stora skadehandelser, otydlig information, bristande krishantering och handelser kopplade till sponsorskap. Om nagot av
ovanstaende skulle intraffa skulle det kunna f& konsekvenser for Folksams varuméarke och det ekonomiska resultatet.

Compliance risk definieras som risken for juridiska sanktioner, tillsynssanktioner, ekonomiska forluster eller ryktesforluster till foljd av att
verksamheten inte bedrivs i enlighet med gallande lagar och férordningar, foreskrifter eller évriga externa eller interna regler.

Hantering av verksamhetsrisker

Identifiering av operativa risker, affarsrisker, strategiska risker, compliance risker och ryktesrisker ingar bland annat som en del av en
process under verksamhetsplaneringen. Identifiering och vardering av dessa riskkategorier sker framst genom sjélvutvardering dér en
kvalitativ bedémning av paverkan och sannolikhet att risken intraffar gors. For att kontrollera och minska riskerna tas atgarder fram bade for
att hantera och forebygga dessa. Samtliga risker férses med riskagare och atgardsansvariga som bland annat ansvarar for att riskerna
kontinuerligt foljs upp.

Information om realiserade risker samlas systematiskt i Folksams incidentrapporteringssystem. De incidenter som rapporteras
kategoriseras och varderas, och informationen om dessa incidenter utgor en viktig del vid den ovan namnda sjalvutvarderingen. Genom att
hantera dessa risker pa ett samordnat och strukturerat vis 6kar organisationens mdéjligheter att n& de uppsatta malen.

Koncern Moderbolag
Not 3. Premieinkomst 2011 2010 2011 2010
Periodiska premier 601 940 568 128 601 940 568 128
Engangspremier 6 062 489 5 766 695 6062489 5766 695
Premieinkomst 6 664 430 6 334 823 6 664 430 6334 823
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Not 4. Kapitalavkastning, intakter 2011 2010 2011 2010
Erhalina utdelningar 763 511 571 820 763 511 571 820
Réanteintakter mm:
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 1516 855 1132 055 1516 855 1132055
Ovriga ranteintakter 41 082 19 473 69 682 25498
Valutakursvinster, netto 271 858 22 302 271 858 22 302
Realisationsvinst, netto:
Aktier och andelar - 527 404 - 527 404
Rantebarande vardepapper 2588 588 1306 726 2588 588 1306 726
Resultatandelar intresseforetag 887
Kapitalavkastning, intéakter 5182781 3579781 5210494 3585806
Koncern Moderbolag
Not 5. Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 2011 2010 2011 2010
Aktier och andelar - 2276744 - 2276744
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 3005942 - 3005 942 -
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar 3005 942 2276 744 3005942 2276744
Not 6. Ovriga tekniska intakter 2011 2010 2011 2010
Debiterad avkastningsskatt fondférsékring 18 539 17 975 18 539 17 975
Kostnadsersattning fran Robur 10 909 10 519 10 909 10 519
Avgifter investeringsavtal 5152 4946 5152 4946
Ersattningar till anstallda IAS 19 - 1156 - -
Ovriga 1 2718 1 3874
Ovriga tekniska intakter 34 601 37 314 34 601 37 314
Not 7. Utbetalda forsakringsersattningar 2011 2010 2011 2010
Utbetalda férsékringsersattningar -1529301 -1256663 -1529212 -1256 663
Skaderegleringskostnader -17 754 -15131 -17 754 -15131
Utbetalda férsékringsersattningar -1547055 -1271794 -1547 055 -1271794
Not 8. Driftskostnader 2011 2010 2011 2010
Skadereglering -17 754 -15131 -17 754 -15131
Kapitalforvaltning -61 567 -44 972 -61 567 -44 972
Gemensam administration -205 026 -198 146 -243 608 -207 197
Summa totala driftskostnader -284 347 -258 249 -322 929 -267 300
Specifikation totala driftskostnader
Personalkostnader mm -51 532 -120 678 -90 113 -120 678
Kapitalforvaltningskostnader -61 567 -44 972 -61 567 -44 972
Lokalkostnader -13 488 -14 067 -13 488 -14 067
Ovriga kostnader -157 760 -78 532 -157 761 -87 583
Driftskostnader -284 347 -258 249 -322 929 -267 300
Arvode till revisorer 2011 2010 2011 2010
Ernst & Young
Revisionsuppdrag -331 -404 -331 -404
KPMG
Revisionsuppdrag -786 -845 -776 -755
Andra uppdrag 0 0 0 0
Summa -1117 -1249 -1 107 -1 159
Not 9. Kapitalavkastning, kostnader 2011 2010 2011 2010
Kapitalférvaltningskostnader -61 567 -44 972 -61 567 -44 972
Ovriga rantekostnader -11 823 -7 720 -5 621 -4 661
Ovriga finansiella kostnader -18 268 -13921 -18 268 -13 921
Nedskrivning aktier koncernforetag - - -16 314 98 416
Valutakursforluster, netto - -274 231 - -274 231
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Not 9. Kapitalavkastning, kostnader, forts 2011 2010 2011 2010
Realisationsforlust netto;
Aktier och andelar -971 039 - -971 040 -
Rantebarande vardepapper - - - -
Kapitalavkastning, kostnader -1 062 697 -340 844 -1 072 809 -239 369
Not 10. Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 2011 2010 2011 2010
Andra finansiella placeringstillgangar:
Byggnader och mark - - - -
Aktier och andelar -3174 257 - -3174 257 -
Obligationer och andra rantebéarande vardepapper - -602 115 - -602 115
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -3174 257 -602 115 -3174 257 -602 115
Not 11. Nettoresultat per kategori av finansiella instrument
2011
Koncernbolag Finansiella Finansiella tillgdngar identifierade
tillgangar som poster varderade till verkligt Innehav for Lane-

varde over resultatrékningen handelsandamal fordringar Summa
Aktier och andelar -2 019 509 - - -2 019 509
Obligationer och andra
réntebarande vardepapper 4511 070 - - 4511 070
Derivat, netto - 1434 395 - 1434 395
Ovriga finansiella placeringstillgangar - - 65 814 65 814
Fondférsakringstillgangar -223 815 - - -223 815
Ovriga fordringar inkl kassa bank - - 116 684 116 684
Summa 2 267 746 1434 395 182 498 3884639
Finansiella skulder Innehav for Ovriga skulder Summa

handelsandamal

Fondférsakringsataganden 223815 - - 223 815
Ovriga skulder - - -61 029 -61 029
Summa 223815 - -61 029 162 786
Ovriga poster som ej ar finansiella instrument -95 659
Summa kapitalavkastning 3951 769
2011
Moderbolag
Finansiella Finansiella tillgdngar identifierade
tillgangar som poster varderade till verkligt Innehav for Lane-

varde Over resultatrakningen handelsandamal fordringar Summa
Aktier och andelar -2 019 509 - - -2 019 509
Obligationer och andra - -
réantebarande vardepapper 4511 070 4511 070
Derivat, netto 1434 395 - 1434 395
Ovriga finansiella placeringstillgangar - - 65 814 65 814
Fondférsakringstillgangar -223 815 - - -223 815
Ovriga fordringar inkl kassa bank - - 116 684 116 684
Summa 2 267 746 1434 395 182 498 3884639
Finansiella skulder Innehav for Ovriga skulder Summa

handelsandamal

Fondférsakringsataganden 223815 - - 223815
Ovriga skulder - - -61 029 -61 029
Summa 223815 - -61 029 162 786
Ovriga poster som ej &r finansiella instrument - - - -78 054
Summa kapitalavkastning 3969 370
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Not 11. Nettoresultat per kategori av finansiella instrument, forts

2010
Koncern
Finansiella Finansiella tillgangar identifierade
tillgangar som poster varderade till verkligt Innehav for Lane-

varde over resultatrakningen handelsandamal fordringar Summa
Aktier och andelar 2618 080 - - 2618 080
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 989 647 - - 989 647
Derivat, netto - 1420 455 - 1420 455
Ovriga finansiella placeringstillgangar - - 6 254 6 254
Fondforsakringstillgangar 372173 - - 372173
Ovriga fordringar inkl kassa bank - -61 730 -61 730
Summa 3979 900 1420 455 -55 476 5344 879
Finansiella Skulder Innehav for Ovriga skulder Summa

handelsandamal

Fondforsakringsataganden -372 173 - - -372 173
Ovriga skulder - - -4 600 -4 600
Summa -372 173 -4 600 -376 773
Ovriga poster som ej ar finansiella instrument - - - -54 539
Summa kapitalavkastning 4913 567
2010
Moderbolag
Finansiella Finansiella tillgangar identifierade
tillgangar som poster varderade till verkligt Innehav for Lane-

varde Over resultatrékningen handelsandamal fordringar Summa
Aktier och andelar 2618 080 - - 2 618 080
Obligationer och andra
rantebarande vardepapper 989 647 - - 989 647
Derivat, netto - 1420 455 - 1420 455
Ovriga finansiella placeringstillgangar - - 6 254 6 254
Fondférsakringstillgangar 372173 - - 372173
Ovriga fordringar inkl kassa bank - - -61 730 -61 730
Summa 3979 900 1420 455 -55 476 5344 879
Finansiella Skulder Innehav for Ovriga skulder Summa

handelsandamal

Fondférsakringsataganden -372 173 - - -372 173
Ovriga skulder - - -4 600 -4 600
Summa -372 173 - -4 600 -376 773
Ovriga poster som ej ar finansiella instrument 53 444
Summa kapitalavkastning 5021 549

Tabellerna ovan ar en specifikation av de belopp avseende finansiella instrument som redovisas i resultatréakningen som kapitalavkastning
intakter, orealiserade vinster, kapitalavkastning kostnader, orealiserade forluster pa placeringstillgdngar med undantag for eventuella av- och
nedskrivningar och kapitalférvaltningskostnader.

Koncern Moderbolag
Not 12. Skatter 2011 2010 2011 2010
Uppskjuten skatt -45 673 -7 116 4042 -
Periodens skatt -13 542 -7 558 -7124 -1 604
Avkastningsskatt* -265 143 -259 342 -265 143 -259 342
Totalt redovisad skatt -324 357 -274 016 -268 225 -260 946

*Redovisas i tekniska resultatet i for koncern
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Koncern
Not 13. Byggnader och mark 2011 2010
Marknadsvarde
Forvaltningsfastigheter
Redovisat varde vid &rets ingang 1436224 579 915
Forvarv via bolag 114 088 694 540
Investeringar 228 199 66 384
Orealiserad vardeférandring -56 311 95 385
1722 200 1436 224
Varav uppkomna genom foretagsforvarv eller fusion
Fastighetsforvarv genom féretagsférvarv 114 088 694 540
Investeringar 0 66 384
Orealiserad vardeforandring -6 088 92 300
108 000 853 224
Forvaltningsfastigheter
Anskaffningsvéarde vid arets ingang 1022 227 261 303
Forvarv via bolag 114 088 694 540
Orealiserad vardeforandring -6 088 92 300
Investeringar 228 199 66 384
Anskaffningsvéarde vid arets utgang 1364514 1022227
Redovisat varde vid arets utgang 1722200 1436224
Geografisk marknad Kontrakterad Drifts- Direkt- Marknads- Marknads- Avkastnings-
Typ av fastighet arshyra® overskott?  avkastning? varde varde / kvm® krav®
Goétaland Affarsfastigheter 17 131 13099 8,2 % 158 900 9 662 7-8,7%
Svealand Affarsfastigheter 24 541 18 293 7,8 % 234 000 10 088 6,5-8,5%
Norrland Affarsfastigheter 5653 3712 8,3% 44 800 5415 8,2-9%
Gétaland Bostader 9111 8321 55 % 150 000 28 490 6-6%
Svealand Bostader 55 933 40 561 3,6 % 1134 500 28 062 0-5,5%
112 369 83 986 4,9 % 1722 200 18 252 0-9 %
1) Hyreskontrakt per 1 januari omréknat till helar
2) Driftsdverskott omréknat med hyreskontrakt per 1 januari.
3) Driftsdverskott omraknat med hyreskontrakt per 1 januari i forhallande till marknadsvarde.
4) Marknadsvarde per kvadratmeter lokalarea (exklusive garage).
5) Vid varderingarna tillampade avkastningskrav.
Varderingsantaganden, genomsnitt
Inflationsantagande Ar 1 2,0%
Kalkylrénta restvarde 7,3%
Direktavkastning restvarde 5,4%
Langsiktig vakansgrad 2,9%
Drift & Underhéllskostnader Ar 1 264 kr/kvm
Investeringar Ar 1 26 kr/kvm
Marknadshyra (vid noll vakans) 1 286 kr/kvm
P&verkan pa periodens resultat, koncern 2011 2010
Hyresintakter 103 526 77 951
Direkta kostnader for fastigheter som genererat hyresintékter under perioden -30 691 -22 825
Summa 72 835 55126
Taxeringsvarden
Byggnader 492 718 506 444
Mark 198 293 191 693
Summa 691 011 698 137
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Klassificeringen av rorelse- respektive forvaltningsfastigheter har gjorts med utgangspunkt fran den internt nyttjade andelen av respektive
fastighet, med utg&ende hyra som bas. For de fastigheter dar andelen internt nyttjande uppgar till mer &n 15 procent har fastigheten
klassificerats som rorelsefastighet. Samtliga fastigheter har marknadsvarderats. Marknadsvardebedémningarna har genomforts i enlighet
med riktlinjer framtagna av Svenskt Fastighetsindex och har utforts av externa oberoende varderingsman auktoriserade av Samfundet fér
Fastighetsekonomi.

For bolaget finns inga begransningar i ratten att salja forvaltningsfastigheter. Det finns inte heller ndgra forpliktelser att kopa, uppfora
eller exploatera forvaltningsfastigheter eller att utfora reparationer, underhall eller férbattringar. 0 procent av den uthyrningsbara ytan anvands
i Folksams verksamhet.

Not 14. Aktier och andelar i koncernfdretag och intressebolag

Organisa- Bokfort Bokfort
tions- Antal Kapital Eget varde varde
Moderbolag nummer Séate andelar andel Kapital 2011 2010
Litreb | AB 556715-5782 Stockholm 1000 100% 377 780 460595 478961
Litreb Il AB 556730-4679 Stockholm 1000 100% 81 100 100
KB Sandspridaren 969747-2950 Stockholm 99 99% 2230 2230 178
Kulltorp Holding AB 556767-4147 Stockholm 330 33% 11 248 9742 -
Aktier och andelar 391 339 472 667 479 239
Nedskrivning av aktier och andelar i koncernféretag ar hanforligt till forandrat marknadsvarde av fastigheterna i dotterbolagen.
Koncern Moderbolag
Not 15. Aktier och andelar 2011 2010 2011 2010
Svenska och utlandska
Anskaffningsvarde 21236 427 21 873 466 21236 427 21 873 466
Bokfort varde/verkligt varde 21 290 685 24 461 732 21 290 685 24 461 732
varav onoterade aktier
bokfért varde/verkligt varde 1091 826 1187 999 1091 826 1187999
Not 16. Derivat 2011 2010 2011 2010
Bokfort varde
Derivatinstrument med positiva varden (tillgangar)
Aktieoptioner 386 427 495 949 386 427 495 949
Aktieterminer 118 2195 118 2195
Ranteswappar 7224 129 870 7224 129 870
Swaptioner 184 350 119174 184 350 119174
Ranteterminer 1174 0 1174 0
Valutaterminer 144 407 204 244 144 407 204 244
Summa 723700 951 432 723 700 951 432
Derivatinstrument med negativa varden (skulder)
Aktieoptioner - - - -
Aktieterminer 2767 573 2767 573
Ranteswappar 3809 132 021 3809 132 021
Ranteterminer 13 645 10 332 13 645 10 332
Valutaterminer 25234 28 200 25234 28 200
Summa 45 455 171126 45 455 171126
Koncern Moderbolag
Not 17. Obligationer och andra rantebarande vardepapper 2011 2010 2011 2010
Upplupet anskaffningsvéarde
Svenska staten 20 486 747 15 660 912 20 486 747 15 660 912
Svenska bostadsinstitut 22 039 915 17 553 989 22 039 915 17 553 989
Ovriga svenska emittenter 3530048 4 539 265 3530048 4 539 265
Utlandska stater 645 071 640 565 645 071 640 565
Ovriga utlandska emittenter 689 643 882 292 689 643 882 292
47 391 424 39 277 023 47 391 424 39277 023
varav:
noterade 47 357 513 39 277 023 47 357 513 39 277 023
onoterade 33911 - 33911 -
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Verkligt varde

Svenska staten 22 522 592 15 704 665 22 522 592 15 704 665
Svenska bostadsinstitut 22 632 184 17 378 027 22 632 184 17 378 027
Ovriga svenska emittenter 3614 708 4513 158 3614708 4513 158
Utlandska stater 662 256 642 497 662 256 642 497
Ovriga utlandska emittenter 676 858 884 494 676 858 884 494
50 108 598 39112 841 50 108 598 39112 841
varav:
noterade 50 074 687 39112 841 50 074 687 39112 841
onoterade 33911 - 33911 -

Per den 31 december 2011 var den positiva skillnaden till féljd av att bokfort varde (nettoforsaljningsvarde) dverstiger nominellt belopp

6 532 095 tkr. Per den 31 december 2011 var den negativa skillnaden till féljd av att bokfért varde (nettoforsaljningsvarde) underskrider
nominellt belopp O tkr. Vid vardering av rantebarande vardepapper enligt upplupet anskaffningsvérde skulle balansposten redovisas till ett
belopp pa 47 929 620 tkr.

Koncern Moderbolag

Not 18. Ovriga l&n och placeringstillgangar 2011 2010 2011 2010
Vinstandelslan avseende fastighetsplaceringar 132 929 94 588 132 929 94 588
Efterstallda lan, fastighet 355 420 246 323 355 420 246 323
Ovriga l&n och placeringstillgangar, anskaffningsvarde 488 348 340911 488 348 340911
Bokfort varde/verkligt varde 488 348 340911 488 348 340911
Not 19. Placeringstillgangar for vilka

forsakringstagarna bér placeringsrisken 2011 2010 2011 2010
Svenska och utlandska

Anskaffningsvarde 4371877 3990 825 4371877 3990 825
Bokfort varde/verkligt varde 4486 772 4 478 262 4486 772 4 478 262
Not 20. Ovriga fordringar 2011 2010 2011 2010
Fordran salda ej likviderade vardepapper 417 062 85930 417 062 85930
Fordringar kapitalférvaltning 3884 4 395 3884 4 395
Ovrigt 10 766 58 345 4532 53 252
Ovriga fordringar 431712 148 670 425 478 143 577

Not 21. Finansiella tillgangar och skulder

2011
Koncern
Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde via resultatrakningen

Finansiella
tillgangar Tillgdngar som bestamts Innehav for

tillhéra kategorin ~ handelsandamal Lanefordringar Summa
Aktier och andelar 21 290 685 - - 21 290 685
Obligationer och andra
réantebarande vardepapper 50 108 598 - - 50 108 598
Derivat - 723 700 - 723700
Ovriga 1an 488 348 - - 488 348
Ovriga finansiella placeringstillgdngar - - - 0
Fondférsakringstillgangar 4 486 772 - - 4486 772
Ovriga fordringar inkl kassa bank - - 3660 595 3660 595
Summa 76 374 403 723 700 3 660 595 80 758 698
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Not 21. Finansiella tillgangar och skulder , forts

Finansiella skulder

Fondforsakringsataganden
Derivat

Ovriga finansiella skulder
Summa

2011

Moderbolag
Finansiella
tillgangar

Aktier och andelar
Obligationer och andra
réantebarande vardepapper
Derivat

Ovriga 1an

Skulder som bestamts
tillhéra kategorin
4486 772

4486 772

Innehav for
handelsandamal

Ovriga skulder

45 455 -
- -853 856
45 455 -853 856

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Tillgangar som bestamts
tillhéra kategorin

21 290 685

50 108 598

488 348

Ovriga finansiella placeringstillgangar -

Fondférsakringstillgangar
Ovriga fordringar inkl kassa bank
Summa

Finansiella skulder

Fondforsakringsataganden
Derivat

Ovriga finansiella skulder
Summa

2010

Koncern
Finansiella
tillgangar

Aktier och andelar

Obligationer och andra
rantebarande vardepapper
Derivat

Ovriga l&n
Fondforsakringstillgangar

Ovriga fordringar inkl kassa bank
Summa

Finansiella skulder

Fondférsakringsataganden
Derivat

Ovriga finansiella skulder
Summa

4486 772

76 374 403

Innehav for

handelsandamal Lanefordringar

723 700 -

- 3 660 595
723 700 3 660 595

Finansiella skulder varderade till verkligt véarde via resultatrdkningen

Skulder som bestamts
tillhéra kategorin
4486 772

4486 772

Innehav for
handelsandamal

Ovriga skulder

45 455 -
- -853 856
45 455 -853 856

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde via resultatrakningen

Tillgdngar som bestamts
tillhéra kategorin
24 461 731

39 112 841

340911
4 478 263

68 393 746

Innehav for
handelsandamal

Lanefordringar

951 433 -

- 3 843999
951 433 3843999

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrakningen

Skulder som bestamts
tillhora kategorin
4 478 263

4 478 263
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Innehav for
handelsandamal

Ovriga skulder

171 126 -
- -238 570
171 126 -238 570

Summa

4486 772
45 455
-853 856
3678371

Summa
21 290 685

50 108 598
723 700
488 348

0

4486 772
3660 595
80 758 698

Summa

4486 772
45 455
-853 856
3678371

Summa

24 461 731

39 112 841
951 433
340911

4478 263
3843999
73189 178

Summa

4 478 263
171126
-238 570

4410 819



Org.nr.516401-6544 KPA Pensionsforséakring AB (publ)

Not 21. Finansiella tillgangar och skulder , forts

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde via resultatrakningen

Moderbolag

Finansiella Tillgdngar som bestamts Innehav for Lanefordringar Summa

tillgangar tillhora kategorin -~ handelsandamal

Aktier och andelar 24 461 731 - - 24 461 731

Obligationer och andra

rantebarande vardepapper 39112 841 39112 841

Derivat - 951 433 - 951 433

Ovriga l&n 340911 - - 340911

Fondférsakringstillgangar 4 478 263 - - 4 478 263

Ovriga fordringar inkl kassa bank - - 3843999 3843999

Summa 68 393 746 951 433 3843999 73189178

Finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen

Finansiella skulder Skulder som bestamts Innehav for Ovriga skulder Summa
tillhora kategorin ~ handelsandamal

Fondforsakringsataganden 4 478 263 - - 4 478 263

Derivat - 171 126 - 171 126

Ovriga finansiella skulder - - -238 570 -238 570

Summa 4 478 263 171 126 -238 570 4410819

Information om finansiella instruments verkliga varden

| nedanstdende tabell lamnas upplysningar om hur verkligt varde bestamts for de finansiella instrument som varderas till verkligt varde i
balansrakningen. | not 1 Redovisningsprinciper aterfinns beskrivningar om hur verkligt varde bestams avseende tillgdngar och skulder som
varderas till verkligt varde i balansrékningen. Uppdelning av hur verkligt varde bestamts gors utifran féljande tre nivaer.

Niva 1: enligt priser noterade pa en aktiv marknad fér samma instrument
Niva 2: utifrn direkt eller indirekt observerbar marknadsdata som inte inkluderas i niva 1

Niva 3: utifrdn indata som inte ar observerbara pd marknaden

Inga betydande 6verféringar mellan niva 1 och 2 har skett under aret.

Tkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Koncern 2011

Tillgdngar

Aktier och andelar 20 198 860 299 586 792 240 21 290 686
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 50 430 107 - 33911 50 464 018
Derivat 1292 722 408 - 723700
Fondforsakringstillgangar 4486 772 - 4 486 772
Summa 75117 031 1021 994 826 151 76 965 176
Skulder

Fondférsakringstillgangar 4486 772 - 4486 772
Derivat 16 412 29043 - 45 455
Summa 16 412 4515815 - 4532 227
Tkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Moderbolag 2011

Tillgangar

Aktier och andelar 20 198 860 299 586 792 240 21 290 686
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 50 430 107 - 33911 50 464 018
Derivat 1292 722 408 - 723 700
Fondférsakringstillgangar 4 486 772 - 4486 772
Summa 75117 031 1021994 826 151 76 965 176
Skulder

Fondforsakringstillgangar 4486 772 - 4486 772
Derivat 16 412 29043 - 45 455
Summa 16 412 4515 815 - 4532227
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Not 21. Finansiella tillgangar och skulder , forts

Tillaggsinformation avseende innehav inom niva 3
| tabellen nedan presenteras en avstamning mellan ingdende och utgdende balans for sddana finansiella instrument som varderats till verkligt
varde i balansrakningen med utgangspunkt fran en varderingsteknik som bygger pd icke-observerbara indata (niva 3).

Obligationer Ovriga
och andra finansiella
Aktier och rantebarande placerings-
Tkr andelar vardepapper tillgangar Totalt
Koncern 2011
Oppningsbalans 2011-01-01 484 421 - - 484 421
Totalt redovisade vinster och forluster 81213 - - 81213
redovisat i arets resultat ¥ - -
redovisat direkt i eget kapital - - - -
Anskaffningsvéarde forvarv 287 595 33911 - 321 506
Forsaljningslikvid forséljning -60 989 - - -60 989
Utgdende balans 2011-12-31 792 240 33911 - 826 151
Vinster och forluster redovisade i arets resultat for
tillg&ngar som ingar i den utgdende balansen 2011-12-31" 81213 - - 81213
Moderbolag 2011
Oppningsbalans 2011-01-01 484 421 - - 484 421
Totalt redovisade vinster och forluster 81213 - - 81213
redovisat i arets resultat ” - -
redovisat direkt i eget kapital - - - -
Anskaffningsvarde forvarv 287 595 33911 - 321 506
Forsaljningslikvid férséljning -60 989 - - -60 989
Utgéende balans 2011-12-31 792 240 33911 - 826 151
Vinster och forluster redovisade i arets resultat for
tilg&ngar som ingdr i den utgaende balansen 2011-12-31" 81213 - - 81213

1) Redovisas i nettoresultat av finansiella transaktioner i arets resultat

| tabellen nedan presenteras en sammanstallining av vilken effekt som férandringar i observerbara antaganden skulle f& p& redovisat resultat.

Effekt av Effekt av
gynnsam ogynnsam
Tkr férandring av férandring av
Kanslighetsanalys antaganden antaganden
Koncern 2011
Aktier och andelar 82 615 -82 615
Summa 82 615 -82 615
Moderbolag 2011
Aktier och andelar 82 615 -82 615
Summa 82 615 -82 615

For flertalet av innehaven i niva 3 finns det en betydande osékerhet i varderingen d& den bygger pa indata som inte &ar observerbar pa
marknaden. Flertalet innehav varderas av ansvarig forvaltare eller av extern part utsedd av extern forvaltare dar underlag till varderingen inte
ar tillganglig. KPA Pensionsforsakring AB (publ) har valt att visa vilken effekt en 10-procentig forandring i marknadsvéardet skulle fa pa
resultatet till féljd av en kurs-/prisférandring.

Tkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Koncern 2010

Tillgangar

Aktier och andelar 23275 107 702 013 484 612 24 461 731
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 39112 841 - - 39112 841
Derivat 2195 949 237 - 951 432
Fondférsakringstillgangar 4 478 263 - - 4 478 263
Summa 66 868 406 1651 250 484 612 69 004 268

Not 21. Finansiella tillgangar och skulder , forts
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Skulder

Fondférsakringsataganden - 4 478 263 - -4 478 263
Derivat 10 905 160 221 - -171 126
Summa 10 905 4638 484 -4 649 389
Moderbolag 2010

Tillgangar

Aktier och andelar 23 275107 702 013 484 612 24 461 731
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 39112 841 - - 39112 841
Derivat 2195 949 237 - 951 432
Fondférsakringstillgangar 4 478 263 - - 4 478 263
Summa 66 868 406 1651 250 484 612 69 004 267
Skulder

Fondforsakringsatagenden - 4 478 263 - 4 478 263
Derivat 10905 160 221 - 171126
Summa 10905 4638 484 - 4 649 389

Tillaggsinformation avseende innehav inom niva 3
| tabellen nedan presenteras en avstamning mellan ingdende och utgdende balans for sddana finansiella instrument som varderats till verkligt
varde i balansrakningen med utgangspunkt fran en varderingsteknik som bygger pa icke-observerbara indata (niva 3).

| tabellen nedan presenteras en sammanstallning av vilken effekt som férandringar i observerbara antaganden skulle f& p& redovisat

resultat.
Effekt av Effekt av
gynnsam ogynnsam
Tkr forandring av  féréndring av
Kanslighetsanalys antaganden antaganden
Koncern 2010
Aktier och andelar 48 461 -48 461
Summa 48 461 -48 461
Moderbolag 2010
Aktier och andelar 48 461 -48 461
Summa 48 461 -48 461

For flertalet av innehaven i niva 3 finns det en betydande osékerhet i varderingen d& den bygger pa indata som inte ar observerbar pa
marknaden. Flertalet innehav varderas av ansvarig forvaltare eller av extern part utsedd av extern forvaltare dar underlag till varderingen inte
ar tillganglig. KPA Pensionsforsakring AB (publ) har valt att visa vilken effekt en 10-procentig forandring i marknadsvardet skulle fa pa
resultatet till féljd av en kurs-/prisférandring.

Aktier och andelar
Vardering av fond i fondinnehav sker av extern part utsedd av fond i fondforvaltaren. KPA Pensionsforséakring AB (publ) saknar darfor
tillrécklig information for att kunna redovisa effekten av &ndrade antaganden.

For fastighetsfonder finns en osékerhet i véarderingen p& grund av vardet av de underliggande fastigheterna. Aven fér dessa innehav
saknas information for att kunna gora en adekvat berakning av effekten av andrade antaganden.

Obligationer Ovriga
och andra finansiella
Aktier och rantebdrande placerings-
Tkr andelar vardepapper tillgangar Totalt
Koncern 2010
Oppningsbalans 2010-01-01 330983 - - 330 983
Totalt redovisade vinster och forluster
redovisat i arets resultat V 15 505 - - 15 505
redovisat direkt i 6vrigt totalresultat - - - -
Anskaffningsvarde férvarv 191 365 - - 191 365
Forsaljningslikvid forséljning 53241 - - 53241
Utg&ende balans 2010-12-31 591 094 - - 591 094
Vinster och forluster redovisade i arets resultat for
tilgangar som ingar i den utgaende balansen 2010-12-31" 15 505 - - 15505
Not 21. Finansiella tillgdngar och skulder , forts
Obligationer Ovriga
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och andra finansiella
Aktier och rantebarande placerings-
Tkr andelar vardepapper tillgangar Totalt
Moderbolag 2010
Oppningsbalans 2010-01-01 330983 - - 330983
Totalt redovisade vinster och forluster
redovisat i &rets resultat V 15 505 - - 15 505
redovisat direkt i eget kapital - - - -
Anskaffningsvarde forvarv 191 365 - - 191 365
Forséljningslikvid forsaljning 53 241 - - 53 241
Utgdende balans 2010-12-31 591 094 - - 591 094
Vinster och forluster redovisade i arets resultat for
tillg&ngar som ing&r i den utgdende balansen 2010-12-31" 15 505 - - 15 505

Y Redovisas i nettoresultat av finansiella transaktioner i arets resultat

For flertalet av innehaven i niva 3 finns det en betydande osékerhet i varderingen da den bygger pa indata som inte &ar observerbar pa
marknaden. Flertalet innehav varderas av ansvarig forvaltare eller av extern part utsedd av extern forvaltare dar underlag till varderingen inte
ar tillganglig. KPA Pensionsforsakring AB (publ) har valt att visa vilken effekt en 10 procent férandring i marknadsvéardet skulle f& pa resultatet
till foljd av en kurs-/prisférandring. For ar 2009 gjordes berdkningarna pa delar av innehavet. For ar 2010 har bolaget valt att berakna kurs-
[prisrisk pa hela innehavet.

Aktier och andelar

Vardering av fond i fondinnehav sker av extern part utsedd av fond i fondforvaltaren. KPA Pensionsforsakring AB (publ) saknar darfér
tillracklig information for att kunna redovisa effekten av andrade antaganden. For fastighetsfonder finns en osékerhet i varderingen pa grund
av vardet av de underliggande fastigheterna. Aven for dessa innehav saknas information for att kunna géra en adekvat berékning av effekten
av andrade antaganden.

Not 22. Obeskattade reserver 2011 2010
Moderbolag
Periodiseringsfond, tax 2006 - 2700
Periodiseringsfond, tax 2007 340 340
Periodiseringsfond, tax 2008 600 600
Periodiseringsfond, tax 2009 780 780
Periodiseringsfond, tax 2010 390 390
Periodiseringsfond, tax 2011 1992 1992
Periodiseringsfond, tax 2012 8 600 -
Obeskattade reserver 12 702 6 802
Koncern Moderbolag
Not 23. Livforsakringsavséttning 2011 2010 2011 2010
Ingdende balans 36 923 317 34 464 168 36 923 317 34 464 168
Premiernas paverkan pa avsattning 3334243 2 960 183 3334 243 2 960 183
Utbetalningar -1508 164 -1 259911 -1 508 164 -1 259911
Riskresultat -3968 5948 -3968 5948
Upprakning med diskonteringsrénta 1583995 1377 243 1583995 1377 243
Effekt av &ndrad diskonteringsranta 13953 761 -685 762 13953 761 -685 762
Tilldelad aterbaring 0 0 0 0
Avgiftsbelastning -225 155 -170 577 -225 155 -170 577
Avkastningsskatt -195 785 -180 201 -195 785 -180 201
Effekt av (6vriga) forandrade aktuariella antaganden 270 263 -94 637 270 263 -94 637
Tekniska &ndringar som paverkar reserven -131 792 226 968 -131792 226 968
Andra forandringar -2764 279 896 -2764 279 896
Utgaende balans 53 997 950 36 923 317 53 997 950 36 923 317
Total férandring 17 074 634 2459 149 17 074 634 2459 149
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Vid berakning av livforsékringsavséttningar har foljande berékningsantaganden anvénts:
Ranteantaganden
KPA Pensionsforsakring AB (publ) har valt marknadsréntor som genomsnittet av statsobligationsrantan och rantan pa sakerstallda

obligationer i enlighet med FFFS 2011:22.

Rantekurvan per 2011-12-31: ;
Yieldkurvaper2011-12-31

Ar Ranta 3,00

1,44 % 2.30%

1,98 % 2,00%
10 2,50 % 1.30%
15 2,66 % 1.00%
20 2,69 % 0.90%
25 2,68 % 0.00%
30 2,67 %

Dodlighetsantaganden

KPA Pensionsforsékring AB tillampar kéns- och generationsberoende dddlighetsantagande vid berékning av livférsakringsavsattning.

Driftskostnadsantaganden

Driftskostnaderna berdknas med utgangspunkt i aktuella driftskostnader. Kostnaderna foérdelas pa antal forsakringar och kostnad per

forsakring och ar beraknas.

Skattekostnadsantaganden

Antagande om statslaneranta for berakning av avkastningsskatt motsvarar 15% av den 10-ariga statsobligationsrantan, 0,24 procent.

Koncern Moderbolag

Not 24. Avsattning for oreglerade skador 2011 2010 2011 2010
IB Rapporterade skador 42 627 43 587 42 627 43 587
IB Intraffade &nnu ej rapporterade skador (IBNR) 30183 21584 30183 21584
Ing&ende balans 72 810 65171 72 810 65171
Kostnad for skador som intraffat under innevarande ar 7 391 6 025 7 391 6 025
Utbetalt/6verfort till forsakringsskulder -19 796 -10 028 -19 796 -10 028
Forandring av férvantad kostnad for skador -4 133 -3872 -4 133 -3872
som intraffat under tidigare ar

Upprakning med diskonteringsrénta 1456 1372 1456 1372
Effekt av &ndrad diskonteringsranta 2 957 -463 2957 -463
IBNR forandring 134 8593 134 8 593
Andra férandringar 15 829 6 012 15 829 6 012
Utgdende balans 76 648 72 810 76 648 72 810
UB rapporterade skador 46 330 42 627 46 330 42 627
UB Intraffade &nnu ej rapporterade skador (IBNR) 30 318 30183 30 318 30183
Avséattning for oreglerade skador 76 648 72 810 76 648 72 810
Total férandring 3838 7639 3838 7639

Vid berakning av avsattning avseende pagaende ersattningsfall med sjukpension och premiebefrielse har féljande berakningsantaganden

anvants:

Ranteantaganden
Réantefoten som anvénds ar 1,98 % vilket motsvarar 5-ars rantan.

Sjuklighetsantaganden

For sjukreserver baseras berakningen p& antagande om sannolikheten fér avveckling genom tillfrisknande och dédsfall. En avsattning goérs

aven for intraffade men annu inte inrapporterade skador baserad pa bolagets historiska erfarenheter och skadeutfall.
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Not 25. Forsékringsteknisk avsattning for livforsakringar

KPA Pensionsforséakring AB (publ)

for vilka forsakringstagaren bér placeringsrisk 2011 2010 2011 2010
Fondférsakringsatagande
Ing&ende balans 4 478 263 3865 601 4478 263 3865 601
Inbetalningar 431 322 499 329 431 322 499 329
Utbetalningar -174 620 -236 123 -174 620 -236 123
Avgifter -5 146 -4 909 -5 146 -4 909
Vardeférandring pa placeringstillgingar -223 815 372173 -223 815 372173
Avkastningsskatt -18 539 -17 974 -18 539 -17 974
Ovrigt -693 164 -693 164
Utgaende balans 4486 772 4 478 263 4486 772 4 478 263
Not 26. Aktuell skatt och Uppskjuten skatt* 2011 2010 2011 2010
Uppskjuten skatt -32 839 1039 4042 -
Inkomstskatt/avkastningskatt 3269 -58 910 4010 52 744
Summa -29 570 -57 871 8 052 52 744
*netto i koncern och bolag
Not 27. Ovriga skulder 2011 2010 2011 2010
Koncernforetag 36 373 40 141 36 541 65 141
Narstdende bolag 3356 3 1956 3
Kopta ej likviderade vardepapper 201 094 238 570 201 094 238 570
Mottagna sékerheter 654 762 852 972 654 762 852 972
Ovriga 19 741 12 654 2225 207
Ovriga skulder 915 326 1144 340 896 578 1156 892
Not 28. Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2011 2010 2011 2010
Upplupna rantekostnader - - - -
Upplupet revisionsarvode 521 521 521 521
Loneskatt 8819 3768 3001 -
Ovriga upplupna kostnader 24 398 11 062 3489 640
Upplupna kostnader 33738 15 350 7011 1161
Hogst
Langre an Totalt
Not 29. Férvantade &tervinningstidpunkter for tillgdngar och skulder 1a&r 1ar
Moderbolag, 2011
Tillgdngar
Aktier och andelar - 21 290 685 21 290 685
Obligationer och rantebarande vardepapper - 50 108 598 50 108 598
Ovriga l&n - 488 348 488 348
Derivat 723700 - 723 700
Fondférsakringstillgangar - 4 486 772 4486 772
Aterforsakrares andel av 438 - 438
forsékringstekniska avsattningar
Fordringar avseende aterforsakring 86 - 86
Ovriga fordringar 453 246 - 453 246
Kassa och bank 2287734 - 2287734
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intékter 919 091 - 919 091
Summa tillgangar 4384 295 76 374 403 80 758 698
Skulder
Forsakringstekniska avséattningar
- Livférsakringsavsattning - 53 997 950 53 997 950
- Oreglerade skador - 76 648 76 648
- Ovriga avséttningar - 6 953 6 953
- Fondférsakringséatagande - 4 486 772 4486 772
Pensioner och liknande forpliktelser - 12 369 12 369
Skulder avseende direkt drsékring 1937 - 1937
Derivat 45 455 - 45 455
Ovriga skulder 916 294 - 916 294
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intakter 7011 - 7011
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Summa skulder och avsattningar 970 695 58 580 692 59 551 387

53



Org.nr.516401-6544

KPA Pensionsforséakring AB (publ)

Hogst Langre an Totalt
Not 29. Forvantade atervinningstidpunkter for tillgangar och skulder, forts 1ar 1ar
Moderbolag, 2010
Tillgangar
Aktier och andelar - 24 461 731 24 461 731
Obligationer och rantebéarande vardepapper - 39112 841 39112 841
Ovriga l&n - 340 911 340911
Derivat 951 433 - 951 433
Fondférsakringstillgangar - 4 478 263 4 478 263
Aterforsakrares andel av férséakringstekniska avsattningar 572 - 572
Fordringar avseende &terforsakring 86 - 86
Ovriga fordringar 143 577 - 143 577
Kassa och bank 2 895924 - 2 895924
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter 803 840 - 803 840
Summa tillgangar 4795 432 68 393 746 73189178
Skulder
Forsékringstekniska avsattningar;
- Livférsékringsavsattning - 36 923 317 36 923 317
- Oreglerade skador - 72 810 72 810
- Ovriga avséttningar - 6 953 6 953
- Fondférsakringsatagande - 4478 263 4478 263
Avsattningar for skatter 52 744 - 52 744
Skulder avseende aterforsakring 363 - 363
Derivat 171 126 - 171 126
Ovriga skulder 1156 893 - 1156 893
Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intékter 1161 - 1161
Summa skulder och avsattningar 1382 287 41 481 343 42 863 630
Not 30. Panter och darmed jamforliga sakerheter
for egna skulder och fér sdsom avsattningar Koncern Moderbolag
redovisade forpliktelser 2011 2010 2011 2010
For forsakringstagarnas rékning
registerforda tillgangar 70 946 036 63 917 225 70 946 036 63917 225
For andras rakning pantsatta tillgangar 1792142 891 208 1792142 891 208
Stallda panter 72738178 64 808 433 72738178 64 808 433
Koncern Moderbolag
Not 31. Ataganden 2011 2010 2011 2010
Avtalad, annu ej investerad del i l1an 554 027 265 250 554 027 265 250
Avtalat, &nnu ej investerat riskkapital 448 944 631 200 448 944 631 200
Summa ataganden 1002971 896 450 1002971 896 450
Koncern
Not 32. Hyresintakter 2011 2010
Operationella leasingavtal (leasinggivare) 780 132 849 855

Bolaget har ingatt hyresavtal av operationell natur med fastigheterna i fastighetsbolag for koncern KPA Pensionsforsakring AB, i Ymerplan
AB, i Godsfinkan Hammarby AB, i Trumman Haggvik AB och i Léten Vardbostader AB.

enligt féljande;

Hyror som forfaller;

Inom ett ar

Mellan ett och fem ar

Senare an fem ar

Totala leasingavgifter under perioden
Varav minimileaseavgifter

Varav variabla avgifter
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80 146
254 996
444 990

97 122
89 755
7 367

46 137
208 946
594 772

78 132
72575
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Not 33. Upplysningar om narstadende

Narstédende parter
Noten beskriver vasentliga relationer mellan KPA Pensionsforsékring AB (publ) och 6vriga bolag inom KPA Pension samt relationen till
narstdende bolag inom Folksam.

Agarforhallande KPA Pension

1 40%
100% 1 00%

100%
0 * *
. 100%
0,

I 00% I

60%)|

9 ‘100% ‘ 00% ‘ I 100%

KPA Pension bestar av KPA AB, KPA Livforsakring AB (publ), KPA Pensionsforsakring AB (publ), KPA Pensionsservice AB med bifirman
Pensionsvalet PV. Samtliga bolag inom KPA Pension definieras som narstaende da verksamheten i stor utstrackning bedrivs som en enhet
genom att man samordnar och utnyttjar gemensamma resurser. De bolag som definieras som narstdende inom Folksam &r Folksam
omsesidig sakforsékring, Folksam émsesidig livforsékring samt dotterbolag.

Ovriga narstdende parter utgors av nyckelpersoner, nyckelpersoners nara familjiemedlemmar (enligt definitionen i IAS 24) samt bolag som
star under bestammande eller betydande inflytande av nyckelpersoner eller deras néra familiemedlemmar. Med bolag avses alla typer av
foretag och organisationer forutom foretag i KPA Pension och foretag/organisationer med inflytande i KPA Pension genom
styrelserepresentation. Nyckelpersoner éverensstammer med de ledande befattningshavare for vilka upplysning lamnas avseende
"Ersattning till ledande befattningshavare” i respektive bolags arsredovisning i personalnoten.

Vasentliga principer och avtal

Tillikaanstallning

Den storsta delen av driftskostnaderna utgors av personalrelaterade kostnader. Folksam tillampar tillikaanstéllining vilket innebar att all
personal ar anstalld i alla bolag i gruppen. Foljaktligen tillhér kostnaderna det/de bolag som arbetet utfors at. Det ar dock inte frdgan om kop
och forsaljning av tjanster utan férdelning av kostnader.

Sjélvkostnadsprincipen

KPA AB fungerar som inkdpsbolag for évriga bolag i KPA Pension. Bolaget tillhandahaller ocks& koncernledande funktioner,
verksamhetsfunktioner samt stabsfunktioner. Moderbolaget fakturerar manadsvis ut samtliga kostnader, exklusive moderbolagets egna
kostnader, till dotterbolagen. For att sakerstalla att den ersattning som dotterbolagen betalar till KPA AB ar rimlig tillampas kostnadsfordelning
baserad pa sjalvkostnad. De faktiska kostnaderna fordelas i proportion till nyttiandegrad, direkt eller indirekt. | forsta hand redovisas
kostnaderna direkt i det bolag dér resurserna forbrukas men nér kostnader inte kan héanforas till ett enskilt bolag anvéands fordelningsnyckel.
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Upplysningar om hur narstaende transaktioner ingas och foljs upp

Utlagda tjanster inom KPA Pension

Behovsanalys

Styrelsen faststaller verksamhetsplan och budget infor varje kalenderar. | samband darmed ska styrelsen godkénna forslag till fordelning av
gemensamma kostnader mellan KPA Pensions bolag. En behovsanalys som omfattar samtliga resurser som bolaget avser att bruka infér
varje verksamhetsar gors av styrelsen. En behovsanalys ska aven géras vid forandring av resursbrukandet. Det ska framga vem som tagit
fram de olika underlagen for behovsanalysen.

Beslutsunderlagen for kostnadsfordelningen ska utgé fran den behovsanalys som gjorts och baseras pa sjalvkostnadsprincipen
kompletterad med en extern marknadsbeddmning. | behovsanalysen presenteras driftskostnadsprocenten for bolaget. Detta nyckeltal, samt
sammanstallningen éver motsvarande nyckeltal inom branschen, anges for att underlatta beddmningen av om driftskostnaderna ar
marknadsmassiga. Vid marknadsprissattning ska kostnadsfordelningen regleras via avtal. Beslutsunderlagen ska inkludera de internpriser
som anvands for kostnadsfordelning.

Uppfoéljning och kontroll samt rapportering

Vd ska minst i samband med varje kvartalsbokslut informera styrelsen om utfallet av verksamhetsplan, prognos och preliminar férdelning av
kostnader mellan bolagen inom KPA Pension. Vid principiell avvikelse fran den férdelning som styrelsen godként i samband med budget ska
styrelsen sarskilt besluta om kostnadsfordelningen kan godkannas.

Infor &rsbokslutet ska forslag till den slutliga fordelningen av gemensamma kostnader mellan bolagen férelaggas styrelsen. Styrelsen
skall sarskilt besluta om foreslagen fordelning ska godkénnas. Om styrelsen inte godkénner forslag till férdelning av kostnader i samband
med budget, kvartalsbokslut och arsbokslut ska kostnadsfordelningen faststéllas i avtal med évriga bolag. Vid férhandling rérande sadant
avtal ska berort bolag foretradas av styrelsen eller av styrelseledamot/styrelseledaméter som styrelsen utser. En inventering har gjorts
avseende nyckelpersoners narstdende transaktioner, vid inventeringen framkom att inga saddana transaktioner finns.

Samverkan mellan KPA Pension och Folksam

Styrelsen i KPA AB har beslutat att Iagga ut vissa funktioner till Folksam. Nagra av de mer omfattande tjansterna som levereras fran Folksam
ar; viss forsakringsadministration, 1T-utveckling och férvaltning samt kapitalférvaltning

Villkoren for kdp av kapitalférvaltning regleras i skriftliga avtal, samverkan kring 6vriga funktioner regleras i ett 6vergripande ramavtal med
underliggande dverenskommelser for respektive funktion.

For att sakerstalla att den erséttning som KPA betalar till Folksam ar rimlig tillampas i dagslaget antingen marknadsprissattning
(kapitalférvaltning) eller kostnadsfordelning baserad pa sjélvkostnad. Oversyn av villkoren for kép av funktioner fr&n Folksam sker arligen. |
samband med budgetarbetet upprattas nya 6verenskommelser som specificerar den kopta tjanstens innehall, omfattning och pris. | samband
med upprattandet av avtal om kdp av kapitalférvaltningstjanster gors en prisjamférelse med konkurrenter.

Styrelsen faststéller verksamhetsplan och budget infér varje kalenderéar. | samband darmed skall styrelsen godkénna kostnaden for
utlagda tjanster till Folksam.

Uppfoljning och kontroll av kostnader for utlagda tjanster till Folksam

KPA Pension ansvarar for att kontrollera att Folksam fullgor sina dtaganden enligt ingdngna avtal/Gverenskommelser. | sin roll som bestallare
gor KPA Pension regelbundna utvarderingar. Om sjéalvkostnaden for den utforda tjansten avviker frdn 6verenskommet belopp ska Folksam
kalla till dverlaggningar. Hantering av avvikelser av principiell karaktar ska regleras i en ny 6verenskommelse. Kan enighet inte nas via sadan
overlaggning ska fragan hanskjutas till en tvistelésningsgrupp som tar fram ett forslag till 16sning.

Regleras i form av Motpart Prissattning Ovrigt

Servicedverenskommelser Folksam 6msesidig Sjalvkostnadspris Arligen regleras

av tjanster sakforsékring och dess innehall, volym, kvalitet
dotterbolag och pris.

Servicedverenskommelser Folksam 6msesidig Sjalvkostnadspris Arligen regleras

av tjanster livforsakring innehall, volym, kvalitet
och dess dotterbolag och pris.

Forvaltningsavtal om KPA KPA AB Sjalvkostnadspris En manads

ABs funktion som inkdpsbolag uppsagningstid

mm

Gemensam forklaring om Folksam 6msesidig Marknadsprissattning Ett ars uppsagningstid.

kapitalforvaltningskostnader livforséakring Upphorande kan dock

bara ske vid arsskifte.
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Erlagd ersattning till narstdende per tjanst (tkr)

Kostnadsférdelning fran inképsbolaget KPA AB

varav frdn Folksam 6msesidig Sakforsakring
Administrativa tjanster

Specialisttjanster

Forsakringsadministration

IT-tjanster

varav frdn Folksam émsesidig Livforsakring
Specialisttjanster

IT-tjanster Livobjekt

Forsakringsadministration
Segmentsgemensamma kostnader
Kapitalforvaltningstjanster efter kick-back

Utgdende balanser vid arets slut (tkr)

Fordringar pa narstaende:
Litreb Fastigheter AB

Litreb KB

Arlov Vardbostader AB
Loten Vardbostader AB
Trumman Haggvik AB
Godsfinkan Hammarby AB
Ymerplan AB

Litreb | AB

KB Sandspridaren
Aldreboendet Solbacka AB
Kulltorp Holding AB
Folksam 6msesidig livforsakring

Skulder till narstaende:

KPA AB

Folksam Fondférsakringsaktiebolag (publ)
Litreb Fastigheter AB

Folksam 6msesidig livforsakring
Folksam 6msesidig sakforsékring

KPA Pensionsforséakring AB (publ)

2011

241 503

14776
2225
2011

47 342

6716
1130
10 038
1850
50 658

2011

60 000
321 294
103 031
96 003
88 542
219 760
107 000
250
204 750
89 285
38 359
1396

2011
36 373
168

1956

2010

281 889

20 203
2505
3090

11 403

4 285
944

6 467
1989
34 453

2010
123 587
248 579

63 031
96 003
88 542
219 760
107 000
250

99 750

2010
30 508

84
25 000

9 550
3

Lan, stallda panter och andra sakerheter samt ingdngna ansvarsférbindelser till forman for styrelseledamot, verkstallande direktor eller

motsvarande befattningshavare i bolagen har inte forekommit.

Ingdende Utgéende

marknads- marknads- Total-

varde varde  avkastning

Not 34. Avstamning av totalavkastningstabell Not 2011-01-01 2011-12-31 2011

Rantebéarande

Obligationer 17 39113 50 109
Upplupen ranta pa rantebarande vardepapper 718 887
Ovriga skulder -853 -654
Omklassificering till sdkring -231 -301
Omklassificering till alternativa placeringar -34
Rantederivat 16 -10 -12
Likvida medel 2363 1902

Rantebarande innan véarderingsskillnader 41 102 51 896 4 545

57



Org.nr.516401-6544

Not 34. Avstamning av totalavkastningstabell, forts

KPA Pensionsforséakring AB (publ)

Prisskillnader 40 76 -25
Olika antal likviddagar vid vardering 1 3
Varderingsprinciper terminer 1 1

Rantebarande enligt TAT 41 145 51975 4519
Aktier

Aktier och andelar 15 24 463 21291
Omklassificering till alternativa placeringar -779 -653
Omklassificering till fastigheter -319 -438

Restitutioner 4 4

Aktieterminer 2 -3

Aktieoptioner 16 496 386

Likvida medel 45 132

Aktier innan varderingsskillnader 23913 20719 -3178
Skillnad véarderingskurs bid/traded 10 56 a7
Varderingsprinciper terminer -2 3

Aktier enligt TAT 23922 20778 -3131
Fastigheter

Omklassificering fran aktier 319 439

Upplupen ranta 1 1

Vinstandelslan 18 95 133

Derivat 16 - -

Efterstallda I&n 18 246 355

Indirekt &gda fastigheter 14 479 462

Lan till koncernforetag 1046 1290

Upplupen ranta pa lan till intresseforetag 13 28

Likvida medel 33 51

Fastigheter innan varderingsskillnader 2233 2760 85
Varderingsskillnader 17 -1

Fastigheter enligt TAT 2251 2759 84
Sakringsinstrument

Omklassificering fran ranta 231 301

Valutaderivat 16 176 119

Swappar och swaptioner 16 188 188

Likvida medel 1 3
Séakringsinstrument innan varderingsskillnader 595 611 2540
Varderingsskillnader -4 5 78
Bolagsstrategiska enligt TAT 591 616 2619
Alternativa placeringar

Omklassificering fran aktier 779 653
Omklassificering fran ranta - 34

Aktier och andelar i intresseforetag - 10

Lan till intressebolag - 38

Upplupen ranta pa lan och intressebolag - 2

Likvida medel - 6

Alternativa placeringar innan varderingsskillnader 779 744 19
Varderingsskillnader 0 - -1
Alternativa placeringar enligt TAT 779 744 19
Summa 68 687 76 871 4110
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Not 35. Viktiga uppskattningar och bedémningar

Viktiga beddmningar vid tillampning av koncernens redovisningsprinciper

Forsakrings- respektive investeringsavtal

Enligt IFRS 4 ska avtal som 6verfor betydande forsakringsrisk klassificeras som forsakring. KPA har gjort bedémningen att férsakringsrisk
Overstigande fem procent ska anses vara betydande och avtalet darmed klassas som férsékring. En generell beskrivning av KPA
Pensionsforsakring AB:s redovisningsprinciper for klassificering av avtal finns i not 1. Klassificeringen styr dock inte om avtalen redovisas
som forsakringsavtal eller delas upp i en forsékringsdel och en finansiell del. KPA Pensionsforsékring AB redovisar all traditionell livforsakring
med garanti som férsakringsavtal da traditionell livforsakring med garanti uppfyller villkoren fér betydande andel diskretionara delar
(aterbaring). Gruppliv, sjuk och premiebefrielseforsakring, avgiven och mottagen aterférsakring samt 6vrig riskforsakring redovisas ocksa som
forsakringsavtal. Avtal med villkorad aterbaring och fondférsékringsavtal delas i stéllet upp i enskilda komponenter, en forsakringsdel och en
finansiell del, och redovisas som om de vore separata avtal (unbundlas).

Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

KPA Pensionsforsakring AB:s redovisningsprinciper definierar narmare hur tillgngar och skulder ska klassificeras i olika kategorier:
Klassificering av finansiella tillgangar och skulder som innehas for handel forutsatter att dessa motsvarar beskrivningen av finansiella
tillgngar och skulder som innehas for handel under redovisningsprinciper. Finansiella tillgdngar och skulder som forsakringsforetaget initialt
valt att vardera till verkligt varde via resultatrékningen forutsétter att kriterierna under redovisningsprinciper uppfylits.

Viktiga kéllor till osékerheter i uppskattningar

Forsakringstekniska avsattningar

KPA Pensionsforsékring AB:s redovisningsprinciper for forsakringskontrakt beskrivs i not 1. Kénsligheten i de antaganden som ligger till
grund for varderingen av avsattningarna beskrivs i not 2. Nuvarande antaganden beskrivs i noterna till férsékringstekniska avséattningar not
23-25.

Faststallande av verkligt varde pa finansiella instrument

For varderingen av finansiella tillgangar och skulder for vilka det inte finns nagot direkt observerbart marknadspris anvands
varderingstekniker som beskrivs under redovisningsprinciper i not 1. For finansiella instrument med begransad likviditet avspeglar inte alltid
det observerade marknadspriset faktiskt genomforda transaktioner. For sddana instrument kan darfor vissa ytterligare bedémningar kravas
beroende pé osakerheten i marknadssituationen. Se dven upplysningar i not 21.

Forvaltningsfastigheter

Vardering av fastigheter sker med hélp av varderingstekniker som innebér att antaganden med olika parametrar exempelvis
diskonteringsranta och vakansgrad anvéands. For narmare beskrivning av varderingsprinciperna se not 1 samt not 13.

Pensioner och liknande forpliktelser

Redovisningsprinciper for formansbestamda pensioner och ej tryggade pensionsforpliktelser beskrivs i not 1. Till grund for vardering av
pensionsforpliktelserna ligger aktuariella antaganden som beskrivs i not 37.

Avsattningar

En avsattning i balansrékningen redovisas nar KPA Pensionsforsakring AB har en befintlig juridisk eller informell forpliktelse som en foljd av
en intraffad handelse, och det &r troligt att ett utflode av ekonomiska resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras.

Not 36. Personal

Formellt &ar personalen i KPA Pension tillikaanstallda i Folksam. Till foljd av avtal hanfors personalkostnader till de bolag dér de utfor sina
arbetsuppgifter och redovisas i dessa bolags arsredovisningar.

2011 2010
Antal anstéllda i medeltal 105 157
Kvinnor 67 95
Man 38 62

2011 2010
Loner och erséttningar till:
Styrelse och verkstéllande direktor 2954 2879
Sociala kostnader 1192 1208
Varav kalkylerad pensionskostnad 573 470
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Not 36. Personal, forts

Loner och erséttningar till:

Ovriga anstallda 45 282 70 247
Sociala kostnader 45 135 41 939
Varav kalkylerad pensionskostnad 31039 19 965

Verkstallande direktoren ar anstalld tillsvidare med ett &rs uppsagningstid fran bolagets sida. Tantiem eller bonussystem tillampas inte inom
koncernen.

Konsfdrdelning i styrelse och ledningsgrupp

Styrelse Vd och dvriga befattningshavare*

2011 2010 2011 2010
Man Kvinnor Man Kvinnor Man Kvinnor Man  Kvinnor
4 7 6 5 4 2 4 2
36% 64% 55% 45% 67% 33% 67% 33%

* KPA Pension har en ledningsgrupp som arbetar fér samtliga bolag.

Nya pensioner for de som arbetar pa KPA

| samband med att Folksamanstallda fr&n den 1 juli 2011 kom att omfattas av ett nytt kollektivavtal om pensioner (KTP-planen) s& bytte de
som arbetar p4 KPA Pension fran KPA-planen till KTP-planen. Den som den 1 juli inte var fullt arbetsfor p g a sjukdom eller tjanstledig till
négon del kvarstar i KPA-planen till dess medarbetaren &r fullt arbetsfor eller aterintrader i tjanst.

Det nya avtalet KTP-planen innebar forandringar pa lite olika séatt, beroende pa nar man &r fodd. Den som ar fodd 30 juni 1978 eller
tidigare omfattas av KTP avdelning 2 som i huvudsak &r ett formansbestamt system. Detta kompletteras med KTP-K som &r den
premiebestamda delen inom KTP avdelning 2. Den som &r fodd 1 juli 1978 t o m 30 juni 1983 omfattas av KTP avdelning 1 som &r helt
premiebestamd. Dock hade denna grupp méjlighet att under hosten vélja att stanna kvar i den formansbestamda pensionen. Den som &r fodd
1 juli 1983 eller senare omfattas av KTP avdelning 1 som &r helt premiebestamd. Fran den 1 juli 2011 6vergick avtalsforsakringarna for de
som arbetar pa KPA Pension till TGL enligt forsakringsvillkoren KFO-PTK samt TFA.

Ersattning till ledande befattningshavare, moderbolaget

Principer
Till styrelsens ordférande och ledaméter inklusive arbetstagarrepresentanter utgar arvode enligt bolagsstammans beslut. Styrelsearvode
betalas aven ut till KPA-anstallda som sitter i bolagsstyrelser.

Ersattningen till verkstallande direktér och andra ledande befattningshavare utgors av grundlon, évriga férméner och pension. Det finns
inga rorliga ersattningar eller évriga ersattningar till ledande befattningshavare.

Med andra ledande befattningshavare avses de fem personer som tillsammans med verkstéllande direktdr utgdr koncernens
foretagsledning. For foretagsledningens sammanséttning, se ovan.

En redogoérelse for foretagets ersattningar enligt Finansinspektionens allménna r&d om ersattningspolicy i Forsakringsforetag (FFFS
2011:2) kommer att finnas tillganglig p& KPA Pensions webbplats www.kpa.se i samband med offentliggérandet av arsredovisningen.

2011 Grundlén/
Ersattningar och dvriga formaner under 2011 Styrelse- Narvaro Ovriga Pensions
Tkr Arvode arvode formaner kostnader Summa

KPA Pensionsforsakring AB (publ)

Styrelsens ordférande

Anders Sundstrom - - - - -
Styrelsens vice ordférande

Elisabeth Sasse 60 22 - - 82
Ovriga styrelseledamoter

Anders Knape 29 6 35
Lenita Granlund 60 22 - - 82
Eva Fagerberg - 6 - - 6
Markus Gustafsson 60 22 - - 82
Roger Mortvik 30 11 - - 41
Lena Dahl 30 16 - - 46
Helen Odenljung 30 16 - - 46
Helene Fritzon 60 22 - - 82
Catrina Ingelstam 60 22 - - 82
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Ersattningar och dvriga formaner under 2011, forts

Lars Burman (avgatt under aret) 60 11 - - 71
Stefan Ackerby (avgatt under aret) 29 6 - - 35
Robert Leth (avgatt under aret) 29 6 - - 35
Ake Géransson (avgétt under &ret) 29 6 - - 35
Agneta Johnk (avgatt under aret) 29 6 - - 35
Summa 595 200 795

Verkstéallande direktoér

Lars-Ake Vikberg 2131 - 15 573 2719
Andra ledande befattningshavare 4976 - 205 1996 7177
Summa 7702 200 220 2569 10 691

Kommentarer till tabellen

- Verkstéllande direktdr har motsvarande post i bolagen KPA AB och KPA Pensionsforsakring AB (publ). Verkstallande direktor tillhdr &ven
KPA Pensions foretagsledning. Lonekostnaderna fordelas darfér mellan KPA Pensions bolag. Det har bolaget har belastats med 56 procent
av ovan angivna belopp.

- Ledande befattningshavare bestar av koncernens foretagsledning, som ér tillika engagerad av samtliga bolag i KPA Pension. Darfor
fordelas I6nerna mellan bolagen. Det hér bolaget har belastats med 59 procent av ovan angivna belopp.

- Vice styrelseordférande har ett arsarvode pa 74,6 tkr per ar, 6vriga styrelseledamoéter har ett arvode pé 60 tkr per ar. Dartill utges ett arvode
om 5,5 tkr per sammantradesdag da styrelseledamoten har tjanstgjort. For styrelseordférande utgar inget arvode.

- Ovriga férméaner avser huvudsakligen tjanstebil samt fria resor i samband med styrelseméte.

-Pensionsaldern for verkstallande direktéren ar 65 ar. Utdver formaner enligt lagen om allman férsakring ska bolaget bekosta
pensionsformaner for verkstallande direktéren motsvarande 25 procent av den arliga bruttolonen.

-Bolaget hade fram till 30 juni 2011 férmans- och avgiftshestamd pensionsplan som for en ledande befattningshavare som var tryggad i
Konsumentkooperationens pensionsstiftelse. Ovriga ledande befattningshavare, fyra personer, hade pensionen tryggad i KPA
Pensionsforsakring AB. Fran den 1 juli 2011 omfattas de ledande befattningshavarna av KTP2 som i huvudsak ar ett formansbestamt system
och som &r tryggad i Konsumentkooperationens pensionsstiftelse.

Berednings- och beslutsprocessen
Styrelsen beslutar om verkstéllande direktorens anstallningsvillkor. Ordférande forbereder tillsammans med annan styrelseledamot fragan om
verkstéallande direktdrens anstéallningsvillkor for beslut av styrelsen.

Pensionsupplysningar (moderbolag)
KPA Pension atagande till anstéllda for kollektivavtalade tjanstepensioner tryggas i Konsumentkooperationens pensionstiftelse sedan 1 juli
2011. Pensionsplanen, KTP-planen, &r i huvudsak en formansbestamd plan. Dock finns en mindre del i KTP-planen som &r premiebestamd.

Premierna for de formansbestamda och premiebestamda delarna redovisas lépande som kostnader i arbetsgivaren KPA ABs
resultatrakning. Kostnaden for sarskild loneskatt pa pensionskostnader periodiseras i takt med att de uppstar i KPA ABs resultatrakning.
Pensionsatagandena redovisas inte i KPA ABs balansrakning.

Tidigare intjanade pensionsformaner enligt KPA —planen tryggas med forsakring. KPA Pension tryggar dven pensionsratt i KPA ABs
Pensionsstiftelse for fore detta anstallda (15 stycken) enligt pensionsavtalet PA-KL och nagra aldre kommunala pensionsbestammelser.
Pensionsataganden tryggade i stiftelsen har beraknats enligt Finansinspektionens tryggandegrund FFFS 2007:24 som ska anvandas vid
berakning av pensionsskuld for foretag.

Rantan for 2011 ar faststalld till 3,6 (3,5) procent for nominella &taganden, medan rantan for indexerade ataganden &r 1,4 (1,8) procent.

Specifikation av redovisade pensionskostnader i KPA Pension, pensionering genom forsakring

2011 2010
Forsékringspremier 11 885 29716
Sarskild loneskatt pd pensionskostnader 2883 7209
Arets pensionskostnad 14 768 36 925
Pensionsatagande tryggade i KPA ABs Pensionsstiftelse

2011 2010
Verkligt varde pa tillgangar i stiftelsen 31119 35516
Finansiella skulder -1 685 -4 705
Pensionsatagande tryggade i stiftelsen -24 847 -23 893
Overvarde 4 587 6918

Not 37 Pensioner och liknande forpliktelser
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Redovisningsprincip for aktuariella vinster/forluster

Alla aktuariella vinster och forluster redovisas i 6vrigt totalresultat d& de uppstar.

Pensionsforpliktelser 2011 2010 2009 2008
Nuvarde av helt eller delvis fonderade forpliktelser 209 969 168 751 183 211 209 941

Totalt nuvarde av formansbestamda forpliktelser 209 969 168 751 183 211 209 940
Vekligt varde pa forvaltningstillgangar 181 542 154 300 132723 124 358
Netto redovisat avseende formansbestamda planer i -28 427 -14 450 -50 487 -85 583

rapporten over finansiell stallning

Nettobeloppet for formansbestamda planer

redovisas i foljande poster i rapport 6ver

finansiell stéllning

Ovriga finansiella anlaggningstillgangar -28 427 -14 450 -50 487 -85 583
Nettobeloppet i rapporten éver finansiell stallning -28 427 -14 450 -50 487 -85 583

Oversikt formansbestamda planer

Forandring av nuvardet av forpliktelsen for formansbestamda planer

2011 2010 2009 2008

Forpliktelser for formansbestamda planer per den 1 januari 168 751 183 211 209 941
Utbetalda ersattningar -7 432 -5 986 -1379
Kostnader for tjanstgéring innevarande period 3869 7612 8910
Réntekostnad 6 202 3059 2241
Aktuariella vinster och forluster 45 837 -30 935 -23 806
Justering mellan koncerner -7 259 11 790 -12 697
Forpliktelse for formansbestamda planer per den 31 december 209 969 168 751 183 211 209 941
Forandringar av forvaltningstillgdngarnas verkliga varde
Forvaltningstillgdngarnas verkliga véarde per den 1 januari 154 300 132723 124 358
Avgifter fran arbetsgivaren 9214 14 268 11816
Utbetalda erséttningar -7 432 -5 986 -1379
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar 9113 6 276 4760
Auktariella vinster och forluster -2720 -1 523 690
Reduceringar och regleringar 25704 - -
Justering mellan koncerner -6 637 8543 -7 522
Forvaltningstillgdngarnas verkliga varde per den 31 december 181 542 154 300 132723 124 358
Forvaltningstillgdngarna bestar av féljande
Egetkapitalinstrument 110741 92 888 84 545
Skuldinstrument 54 462 47 370 39 286
Fastigheter 16 338 13578 8 494
Andra tillg&ngar 0 463 398

181 542 154 300 132723
Kostnad redovisad i &rets resultat
Kostnader avseende tjanstgdring innevarande period 3869 7 612 8910
Rantekostnader pa forpliktelse 6 202 3059 2241
Forvantad avkastning pa férvaltningstillgangar -9 113 -6 275 -4 760
Nettokostnad i arets resultat 958 4395 6 391

Not 37 Pensioner och liknande forpliktelser, forts

Kostnaden redovisas i foljande rader ingdende i arets resultat
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Administrationskostnader 3869 7612 8910
Finansiella intakter -9 113 -6 275 -4760
Finansiella kostnader 6 202 3059 2241
Verklig avkastning pa forvaltningstillgangar 39 444 -35 687 -29 256

Kostnad redovisad i dvrigt totalresultat

Aktuariella vinster och forluster 48 558 -29 411 -24 495
Netto redovisat i dvrigt totalresultat 48 558 -29411 -24 495

Aktuariella vinster och forluster redovisade i 6vrigt totalresultat

Ackumulerat per den 1 januari -53 906 -24 495 0
Redovisat under perioden 48 558 -29411 -24 495
Ackumulerat per den 31 december -5348 -53 906 -24 495

Antaganden for formansbestamda forpliktelser

2011 2010 2009
Diskonteringsranta 3,42% 5% 4%
Framtida 16nedkning 3,14% 3,5% 3,5%
Framtida 6kning av inkomstbelopp 3,14% 3,5% 3,5%
Inflatio n 1,64% 2% 2,0%
Avgangsintensitet 5% 5% 5%
Livslangdsantaganden FFFS 2007:31FFFS 2007:31 FFFS 2007:31

Diskonteringsranta
For att bestamma diskonteringsrantan anvands marknadsmassiga avkastningen pa balansdagen som erhalls pa svenska bostadsobligationer
med en l6ptid som motsvarar langden pa pensionsforpliktelsen.

Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar
Forvantad avkastning pa forvaltningstillgangar ar faststalld utifrdn antagandet att avkastningen p& obligationer berdknas ha en likartad
avkastning som en 10 rig statsobligation samt att aktieavkastningen kommer att ha samma ranta med tillagg for en riskpremie.

Inflation
Betraffande inflationsantagande har KPA Pensionsforsédkring AB valt att anvanda ett lIangsiktigt inflationsantagande baserat pa I6ptiden av
pensionsétagandena.

Livslangds antaganden
Livslangdsantagandena féljer Finansinspektionens foreskrifter om forsakringstekniska grunder (FFFS 2007:31).

Den aterstdende livslangden fér en 65 arig kvinna antas till 22,7 ar och for en 65 arig man till 19,6 &r. Den aterstdende livslangden fran 65 ar
for en 40 arig kvinna antas till 22,8 &r och foér en 40 arig man till 20,3 ar.

Framtida |6nedkning
Framtida I6nedkning avspeglar férvantade framtida procentuella loneckningar som en sammansatt effekt av inflation, tjanstealder, och
befordran.

Framtida 6kning av pensioner
Inflationsantaganden anvéands for upprakning av framtida 6kning av pensioner

Inkomstbasbeloppet
Inkomstbasbeloppet faststalls arligen av regeringen och anvands bland annat for att bestamma taket i pensionsgrundande 16n i det allmanna
pensionssystemet.
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Pensionering i egen regi

Moderforetaget

Pensioner och liknande forpliktelser 2011
Ingdende balans 2011-07-01 0
Kostnader for tjanstgéring innevarande period 385
Réntekostnad 557
Aktuariella vinster och forluster 480
Ovriga férandringar 10 946
Utgdende balans 2011-12-31 12 369
Antaganden

Diskonteringsranta 3,42 %
Framtida 16nedkning 3,14 %
Framtida 6kning av inkomstbasbelopp 3,14 %
Framtida 6kning av pensioner (inflation) 1,64 %
Avgangsintensitet 5,00 %

Avsattning for pensioner och liknande forpliktelser avser ej tryggade forpliktelser enligt kollektivavtal. Anstéllda fodda 1955 eller tidigare och
som var anstallda den 1 juni 2006 har ratt att g& i pension vid 62 ars alder, for évriga anstallda géaller 65 ar. Den som har méjlighet att g& vid
62 ars alder kan maximalt fa en ersattningsniva motsvarande cirka 65 procent av pensionsmedférande 16n fram till 65 ars alder.

Nar den anstallde valjer att g& i pension vid 62 ars alder gor KPA Pensionsforsakring AB en kompletterande premieinbetalning for att
tacka pensionsformanen fram till 65 ars alder. Berakning av avsattning for pensioner och liknande forpliktelser har gjorts med antagande om
att cirka 50 procent utnyttjar méjligheten till fortida pensionsavgang.
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ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE

Styrelsen och verkstallande direktéren forsakrar att, savitt de kanner till, arsredovisningen ar upprattad i 6verensstammelse med god
redovisningssed for forsakringsforetag, lamnade uppgifter stimmer med de faktiska férhallanden och ingenting av vasentlig betydelse ar
utelamnat som skulle kunna paverka den bild av bolaget som skapats av arsredovisningen.

Stockholm den mars 2012

Anders Sundstrom Lenita Granlund Elisabeth Sasse

Ordférande

Markus Gustafsson Eva Fagerberg Robert Mortvik

Helen Odenljung Lena Dahl Catrina Ingelstam

Anders Knape Helene Fritzon Lars-Ake Vikberg
Verkstéllande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 2012

Ernst & Young AB KPMG AB

Magnus Fagerstedt Anders Backstrom

Auktoriserad revisor Auktoriserad revisor
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DEFINITIONER

Avkastningsrénta
Den avkastning med vilken de férsékrades sparande (pensionskapitalet) okar.

Direktavkastning
Réanteintakter, utdelning pa aktier och andelar.

Duration
Loptid.

Forsékringstekniska avsattningar
En skuldpost i balansrakningen i livférsakringsbolagen som avser garanterade ataganden gentemot forsakringstagarna.

Forvaltningskostnadsprocent
Driftskostnadernas andel (%) av forvaltat kapital. Visar hur stor del av det totala historiska sparandet som gar till att tacka forsakringsbolagets
kostnader.

Kollektiv konsolidering
Foretagets tillgdngar varderade till verkligt varde minskade med aktiekapital, finansiella skulder och foretagets totala atagande (garanterade
och icke garanterade).

Kollektiv konsolideringsniva
Forhallandet mellan tillgdngsvarden och féretagets totala &tagande.

Konsolideringskapital
Eget kapital inklusive dver/undervéarde

Solvensgrad
Forhallandet mellan tillgangsvarden och foretagets garanterade atagande.

Solvenskvot
Forhallandet mellan kapitalbas och solvensmarginal.

Solvensmarginal
Den lagsta niva, beraknad utifrdn verksamhetens art och omfattning, som kapitalbasen ska uppga till enligt Foérsakringsrorelselagen.

Totalavkastning

Summan av direktavkastning (fore avdrag for férvaltningskostnader) samt realiserade och orealiserade vardeférandringar pa
placeringstillgangarna.
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